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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, EM SERIE UNICA, DA
4* (QUARTA) EMISSAO DA EXES SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA BIOENERGETICA VALE DO PARACATU
S.A.

Pelo presente instrumento particular:

EXES SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com registro de companhia
securitizadora perante a CVM sob o nimero 1155, na categoria “S2”, com sede no
municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Funchal, n°® 411, 8° andar, cj. 84,
Vila Olimpia, CEP 04551-060, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 55.085.811/0001-24, neste ato
devidamente representada na forma de seu estatuto social, por seus representantes
legais abaixo subscritos, (“Emissora” ou “Securitizadora”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por acoes com filial na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
das Nacoes Unidas, n° 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro
Empresarial Nacoes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 36.113.876/0004-34, neste ato representada nos termos de seu estatuto social,
por seus representantes legais abaixo subscritos, na qualidade de agente fiduciario dos
CRA nomeado nos termos do artigo 29 da Lei n° 14.430 e da Resolucao CVM 17 (“Agente
Fiduciario”).

(sendo a Emissora e o Agente Fiduciario denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”).

Celebram o presente “Termo de Securitizac@o de Direitos Creditérios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em Série Unica, da 4°
(Quarta) Emissdo da Exes Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegocio Devidos Pela Bioenergética Vale do Paracatu S.A.”, o qual prevé a emissao
de certificados de recebiveis do agronegocio pela Emissora, nos termos (i) da Lei
11.076; (ii) da Lei 14.430; (iii) da Resolucao CVM 60; (iv) da Resolucao CVM 160; e
(v) da Resolucao CMN 5.118, visando a formalizacao da securitizacao, pela Emissora,
da totalidade dos direitos creditorios do agronegocio oriundos da CPR-F, observados os
termos e condicdes doravante estabelecidos:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO
1.1. Para os fins deste Termo de Securitizacao, adotam-se as seguintes

definicbes, sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas no corpo deste
instrumento:

“Agente Fiduciario” Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, conforme
qualificada no preambulo.
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“Afiliada”

Significa qualquer controladora, coligada, controlada
ou sociedade sob controle comum, que tenha relacao
direta com a atividade fim da Emissora.

“Amortizacao”

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario dos
CRA efetivamente integralizados, que sera devido
conforme as datas previstas no Anexo VIl deste Termo
de Securitizacao.

“ANBIMA”

E a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa
juridica de direito privado, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 501, bloco Il, conjunto 704, Botafogo, CEP
22250-911, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
34.271.171/0001-77.

“Anuncio de
Encerramento”

Significa o anuncio de encerramento da Oferta, nos
termos do artigo 76 da Resolucao CVM 160.

“Anuncio de Inicio”

Significa o anuncio de inicio da Oferta, nos termos do
artigo 59, paragrafo 3° da Resolucao CVM 160.

“Assembleia Especial de
Investidores” ou
“Assembleia Especial”

Significa a assembleia especial de titulares de CRA,
realizada na forma prevista na Clausula 14 deste
Termo de Securitizacao.

“Aviso ao Mercado”

Significa o aviso ao mercado da Oferta, nos termos do
artigo 57 da Resolucao CVM 160.

“Aplicacoes Financeiras

Permitidas”

Significam as aplicacdes, realizadas com os valores
decorrentes da Conta Centralizadora e que deverao
ser resgataveis de maneira que estejam disponiveis na
Conta Centralizadora em até 1 (um) dia util, quais
sejam: (i) fundos de renda fixa atrelados a Taxa DI, de
baixo risco e com liquidez diaria, que tenham seu
patrimonio principalmente em titulos publicos
federais e titulos privados de renda fixa de baixo risco;
(i) Certificados de Depositos Bancarios - CDBs e/ou
Compromissadas com liquidez diaria de instituicoes
financeiras de primeira linha; e (iii) Titulos publicos
Federais.

“Aval”

Significa a garantia fidejussoria prestada pelos
Avalistas, no ambito da CPR-F, por meio da qual os
Avalistas se obrigam, de forma irrevogavel e
irretratavel, como avalistas e principais pagadores das
Obrigacoes Garantidas.

“Avalistas”

Significa a Bevap Participacdes e a Enervale, em
conjunto.

“Banco Liquidante”

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada, responsavel por operacionalizar o
pagamento e a liquidacao de quaisquer valores devidos
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pela Emissora aos titulares de CRA.

“Bevap Participacoes”

Significa a BEVAP PARTICIPACOES S.A., sociedade
anonima, inscrita no CNPJ/MF sob 0]
n°® 35.315.310/0001-80, com sede na Rua Joaquim
Floriano, n° 466, 23° andar, sala 2.309, na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

“E”

Significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO B3, sociedade andnima de capital aberto com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Praca Antonio Prado, n.° 48, Centro, CEP 01.010-901,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.346.601/0001-25.

“Cessao Fiduciaria”

Tem o significado previsto na Clausula 6.5.1 abaixo.

“CETIP21” Significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
ambiente de negociacao no mercado secundario de
titulos e valores mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3.

“Codigo ANBIMA”: Significa o “Codigo de Ofertas Publicas” da ANBIMA,
em vigor a partir de 15 de julho de 2024.

“Codigo Civil” Significa a Lei n° 10.406, 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“COFINS” Significa a Contribuicdo para Financiamento da

Seguridade Social.

“Condutas Indevidas”

Significa a: (a) utilizacao de recursos para
contribuicoes, doacdes ou despesas de representacao
ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades
politicas; (b) realizacdo de qualquer pagamento
ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, agentes publicos, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo
seus familiares), nacionais ou estrangeiros;
(c) realizacao de quaisquer atos para obter ou manter
qualquer negocio, transacao ou vantagem comercial
indevida; (d) violacdao das Leis Anticorrupcao; ou
(e) realizacao de qualquer pagamento de propina,
abatimento ilicito, remuneracdo ilicita, suborno,
trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento
ilegal.

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente n°98692-2, na agéncia
n° 0393 do banco Itad (341), de titularidade da
Emissora, atrelada ao Patrimonio Separado, na qual
serao realizados todos os pagamentos devidos no
ambito da CPR-F, e que sera submetida ao regime
fiduciario instituido no ambito deste Termo de
Securitizacao.

“Conta de Livre
Movimentacao Bevap”

Significa a conta corrente de titularidade da Bevap
mantida junto ao Banco Safra S.A. (422), sob o
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n°251599-1, agéncia 0115, na qual serdo
depositados, em favor da Bevap, o0s recursos
decorrentes do desembolso da CPR-F, pela Emissora.

“Contrato  de Cessao

Fiduciaria”

“Instrumento Particular de CessGo Fiducidria em
Garantia e Outras Avencas Sob Condicédo Suspensiva”,
a ser celebrado entre a Devedora e a Securitizadora,
para fins de constituicao da Cessao Fiduciaria.

“Contrato de
Distribuicao”

Significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, Sob o Regime Misto de Melhores Esforcos
e Garantia Firme de Colocacdo, Sob o Rito de Registro
Automadtico de Distribuicdo, da 4° (Quarta) Emisséo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Série
Unica, da Exes Securitizadora S.A.”, celebrado em 19
de marco de 2025, entre a Emissora, os
Coordenadores, a Devedora e os Avalistas, no ambito
da Oferta.

“Controlada”

Significa qualquer sociedade controlada (conforme
definicao de Controle) pela Devedora e/ou pelos
Avalistas.

“Controle”

Significa qualquer sociedade controlada (conforme
definicao de o previsto no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes) pela Devedora e/ou pelos
Avalistas.

“Coordenadores”

Significa, em conjunto, a One Corporate e o
Coordenador Lider.

“Coordenador Lider”

Significa a EXES SERVICOS FINANCEIROS LTDA.,
sociedade por acdes, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Funchal, n® 411, 8°
andar, Sala 84, Vila Olimpia, CEP 04.551-060, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 55.108.951/0001-70.

“E”

Significa o Cadastro de Pessoa Fisica do Ministério da
Fazenda.

“CPR-F”

Significa a Cédula de Produto Rural Financeira n° 1-
2025-EXES, emitida em 19 de marco de 2025 pela
Devedora em favor da Emissora, totalizando, na data
de emissao, RS 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais).

“%"

Significa os certificados de recebiveis do agronegocio
da 4* (Quarta) emissao, em série Unica, da Emissora,
regulados pelo presente Termo de Securitizacao, a
serem emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegocio oriundos da CPR-F.

“CRA em Circulacao”

Significa todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, observada a definicao adotada para fins
de verificacao de quorum de Assembleias Especial de
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Investidores, a qual abrangera todos os CRA subscritos
e integralizados, excluidos os CRA que (i) a Devedora,
os Avalistas e/ou os demais prestadores de servicos da
Emissao, incluindo a Securitizadora, eventualmente
sejam titulares e/ou possuam em tesouraria; (ii)
sejam de titularidade (direta ou indireta) de
sociedades ou veiculos de investimento ligados a
Devedora, aos Avalistas e/ou aos demais prestadores
de servicos da Emissao, incluindo a Securitizadora, ou
de fundos de investimento administrados por
sociedades ou veiculos de investimento ligados a
Devedora, aos Avalistas e/ou aos demais prestadores
de servicos da Emissao, incluindo a Securitizadora,
assim entendidas sociedades ou veiculos de
investimento que sejam subsidiarias, coligadas,
controladas, direta ou indiretamente, sociedades ou
veiculos de investimento sob controle comum,
incluindo, sem limitacao, acionistas relevantes da
Devedora, dos Avalistas e/ou dos demais prestadores
de servicos da Emissao, incluindo a Securitizadora, ou
de suas controladas; (iii) qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas e funcionarios da Devedora,
dos Avalistas e/ou dos demais prestadores de servicos
da Emissao, incluindo da Securitizadora; e (iv) pessoa
que esteja em situacao de conflito de interesses, para
fins de determinacao de quérum em assembleias.

“Créditos do Patrimdnio
Separado”

Significa: (i) a CPR-F e as Garantias; (ii)a Conta
Centralizadora e todos os valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora, inclusive os
recursos aplicados na Aplicacao Financeira e
disponiveis no Fundo de Despesas e Fundo de Reserva;
e (iii) as garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) a (ii), acima, conforme aplicavel.

“CSLL”

Significa a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante”

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada.

“CVM”

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao”

Significa a data de emissao dos CRA, qual seja, 19 de
marco de 2025.

“Data de Emissao da CPR-
E”

Significa a data de emissao da CPR-F, qual seja, 19 de
marco de 2025.

“Data da Primeira

Integralizacao”

Significa a primeira data de subscricao e
integralizacao dos CRA, em moeda corrente nacional,
de acordo com os procedimentos da B3 pelos
subscritores dos CRA.
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“Data de Integralizacao”

Significa a data em que ocorrer a integralizacao dos
CRA, em moeda corrente nacional, subsequentes a
Data da Primeira Integralizacao.

“Data de Pagamento da
Remuneracao da CPR-F”

Significa cada uma das datas de pagamento da
Remuneracao da CPR-F, conforme Anexo Il da CPR-F.

“Data de Pagamento de
Remuneracao dos CRA”

Significa cada uma das datas de pagamento da
Remuneracao dos CRA aos titulares de CRA, que sera
realizado nas datas de pagamentos previstas no Anexo
VII.

“Data de Vencimento dos
%”

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja 06
de maio de 2030, ressalvadas as hipoteses de
liquidacao do Patrimonio Separado ou Resgate
Antecipado previstas neste Termo de Securitizacao.

“Decreto 6.306”

Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, conforme alterado.

“Decreto 11.129”

Significa o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme em vigor.

“Despesas”

Significa todas as despesas envolvidas na Operacao,
incluindo, mas nao se limitando, as despesas do
Patrimonio Separado, as Despesas Iniciais, as Despesas
Recorrentes e as Despesas Extraordinarias.

“Despesas Iniciais”

Sao as despesas necessarias para realizacao da
Operacao, as quais sao classificadas como “Despesas
Iniciais” no Anexo VI do presente Termo de
Securitizacao.

“Despesas Recorrentes”

Sao as despesas necessarias para manutencao da
Operacao, as quais sao classificadas como “Despesas
Recorrentes” no Anexo VI do presente Termo de
Securitizacao e suportadas pelo Fundo de Despesas,
conforme descritas na Clausula 11 abaixo.

[

Despesas
Extraordinarias”

Sao as despesas eventualmente necessarias para
manutencao da Operacao, as quais sao classificadas
como “Despesas Extraordinarias” no Anexo VI do
presente Termo de Securitizacao.

“Destinacao dos

Recursos”

Significa a destinacao do montante obtido pela
Devedora em decorréncia da Emissdao, conforme
Clausula 4.10 abaixo.

“Devedora” ou “Bevap”

Significa a BIOENERGETICA VALE DO PARACATU S.A.,
sociedade andonima com sede na cidade de Joao
Pinheiro, Estado de Minas Gerais, na Rodovia MG 181,
KM 85, Estrada da Fazenda Sao Geraldo, s/n°, Zona
Rural, CEP 38770-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 08.793.343-0001/62.

“Dia Util”

Significa qualquer dia, exceto sabado, domingo ou
feriados declarados nacionais na Republica Federativa
do Brasil.
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“Direitos Creditérios do
Agronegocio”

Significa todos e quaisquer direitos creditorios,
principais e acessorios, devidos pela Devedora por
forca da CPR-F, caracterizados como direitos
creditorios do agronegdcio oriundos de titulo de divida
emitido por produtor rural, nos termos do artigo 2°,
§ 4, inciso lll, do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM
160, aos quais estao vinculados aos CRA em carater
irrevogavel e irretratavel por forca do Regime
Fiduciario.

“Documentos
Comprobatorios”

Significa (a) a via original da CPR-F; e (b) quaisquer
outros documentos que comprovem a existéncia e
validade da CPR-F.

“Documentos da
Operacao”

Significa, em conjunto: (a) a CPR-F; (b) este Termo de
Securitizacado; (c) o Contrato de Cessao Fiduciaria; (d)
0 Aviso ao Mercado; (e) o Anlncio de Inicio; (f) o
Anlncio de Encerramento; (g) o Contrato de
Distribuicao e eventuais termos de adesao que sejam
celebrados com os Participantes Especiais da Oferta;
e (h) demais instrumentos celebrados no ambito da
Emissao e da Oferta e quaisquer aditamentos que
vierem a ser celebrados.

“Enervale”

Significa a CENTRAL BIOENERGETICA ENERVALE S.A.,
sociedade anonima, com sede na cidade de Joao
Pinheiro, Estado de Minas Gerais, na Rodovia MG 181,
Km 85, Sala 01, Estrada da Fazenda Sao Geraldo, s/n,
Zona Rural, CEP 38770 000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 10.511.512/0001-76.

“Emissao”

Significa a 4* (quarta) emissao de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora, em série
Unica, objeto do presente Termo de Securitizacao.

“Emissora” ou
“Securitizadora”

Significa a EXES SECURITIZADORA S.A., conforme
definida no preambulo.

“Encargos Moratoérios”

Significa os valores equivalentes a multa nao
compensatoria de 2% (dois por cento) ao més e juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis, desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, sobre o valor em atraso,
0s quais serao pagos pela Emissora (i) com recursos de
seu patrimonio proprio em caso de atraso no
pagamento de quaisquer parcelas dos CRA devidas
pela Emissora aos Investidores dos CRA apesar do
recebimento tempestivo dos valores devidos em razao
dos créditos lastro; ou (ii) mediante o repasse dos
encargos moratorios pagos pela Devedora, ou com
recursos integrantes do Patrimonio Separado, em caso
de atraso no pagamento dos créditos lastro. Todos os
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valores recebidos pela Emissora em decorréncia do
pagamento, pela Devedora, de Encargos Moratorios
serdao revertidos, em beneficio dos Investidores dos
CRA, e deverao ser repassados aos Investidores dos
CRA devendo, para todos os fins, ser acrescidos ao
pagamento da parcela de amortizacao devida a cada
Investidor dos CRA.

“Escriturador”

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada.

“Eventos de Liquidacao
do Patrimonio Separado”

Significa os eventos que poderao ensejar a liquidacao
do Patrimonio Separado em favor dos titulares de CRA,
conforme previstos na Clausula 15 deste Termo de
Securitizacao.

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

Significa, quando em conjunto, os Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico e os Eventos de
Vencimento Antecipado Nao Automatico.

“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico”

Significa as hipoteses em que ocorrera o vencimento
antecipado automatico da CPR-F, conforme a
Clausula 4.21.1 deste Termo de Securitizacao.

“Eventos de Vencimento
Antecipado Nao
Automatico”

Significa as hipoteses em que ocorrera o vencimento
antecipado nao automatico da CPR-F, conforme a
Clausula 0 deste Termo de Securitizacao.

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas que sera constituido no
montante de RS 120.000,00 (cento e vinte mil reais) a
ser deduzido do Preco de Integralizacao, para fazer
frente as despesas do Patrimonio Separado, as
Despesas Recorrentes e as Despesas Extraordinarias.

“Fundo de Reserva”

Significa o fundo de reserva, no valor equivalente as 3
(trés) parcelas de remuneracao vincendas
imediatamente subsequentes a cada Data de
Verificacao (conforme definida na CPR-F), conforme
cronograma de pagamentos previsto neste Termo de
Securitizacdo, que sera constituido na Conta
Centralizadora para, em caso de insuficiéncia de saldo
na Conta Centralizadora, fazer frente ao pagamento
dos valores de remuneracao e amortizacao previstas
na CPR-F, no Contrato de Cessao Fiduciaria e/ou neste
Termo de Securitizacao.

“Garantias” Significa, em conjunto, o Aval e a Cessao Fiduciaria.
“IN” Significa Instrucao Normativa emitida pela RFB.
“IN RFB 1.585” Significa a Instrucao Normativa RFB n° 1.585, de 31 de

agosto de 2015.

“Investidor Profissional”

Significa os investidores profissionais, assim definidos
nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolucao CVM 30.

“Investidor Qualificado”

Significa os investidores qualificados, assim definidos
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nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolucao CVM 30.

“Investidores dos CRA”

Significa os Investidores Profissionais que vierem a
deter os CRA.

“IOF” Significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras.

“|OF/Cambio” Significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras de
Cambio.

“|OF /Titulos” Significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras com
Titulos e Valores Mobiliarios.

“|IPCA” Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica - IBGE.

“IRRF” Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“IRPJ” Significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“ISS” Significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer
natureza.

“JFT” Significa Jurisdicao de Tributacao Favorecida, assim
entendido o pais ou a jurisdicao que nao tributam a
renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento).

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

“Liquidacao _ Antecipada | Significa a liquidacao antecipada da CPR-F, a ser

Facultativa da CPR-F”

realizada pela Devedora, nas hipoteses da Clausula 7.3
da CPR-F.

“Lei 7.492” Significa a Lei n°7.492, de 16 de junho de 1986,
conforme alterada.

“Lei 8.929” Significa a Lei n°® 8.929, de 22 de agosto de 1.994,
conforme alterada.

“Lei 8.981” Significa a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
conforme alterada.

“Lei 9.065” Significa a Lei n°9.065, de 20 de junho de 1955,
conforme alterada.

“Lei 9.613” Significa a Lei n°9.613, de 3 de marco de 1998,
conforme alterada.

“Lei 11.033” Significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

“Lei 11.076” Significa a Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

“Lei 12.529” Significa a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme alterada.

“Lei 12.846” Significa a Lei n°12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada.

“Lei 14.430” significa a Lei n°® 14.430, de 3 de agosto de 2022,

conforme alterada.

“Lei das Sociedades por
Acoes”

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Leis Anticorrupcao”

Significa, em conjunto, as leis ou regulamentos
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aplicaveis, contra pratica de corrupcao ou atos lesivos
a administracao puUblica, nacional e estrangeira,
incluindo, sem limitacdao, normas que versam sobre
atos de corrupcao e atos lesivos contra a
administracao publica, tais como a Lei 12.846, a Lei
12.529, a Lei 9.613, o Decreto 11.129, a Lei n® 13.260,
de 16 de marco de 2016, e conforme aplicavel, a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977, o UK Bribery
Act (UKBA), a OECD Convention on Combating Bribery
of Foreign Public Officials in International Business
Transactions e/ou as eventuais normas sobre essas
matérias editadas e/ou que venham a ser editadas
pelo Conselho de Seguranca das Nacoes Unidas (CSNU)
e/ou pela Unidao Europeia, bem como quaisquer
sancoes administradas ou impostas pelo Office of
Foreign Assets Control, do Departamento do Tesouro
dos Estados Unidos (OFAC), pelo Her Majesty’s
Treasury, pela Organizacao para a Cooperacao e
Desenvolvimento Econdmico (OCDE), pelo CSNU, pela
Uniao Europeia e/ou por seus comités de sancoes.

“MDA”

Significa o MDA - Mddulo de Distribuicao de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

“Medida Provisoria 2.158-

ﬁ”

Significa a Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de
agosto de 2001, conforme alterada.

“Montante Minimo”

Significa o montante minimo em caso de distribuicao
parcial dos CRA, no montante equivalente a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais).

“Obrigacoes Garantidas”

Significa o fiel, pontual e integral cumprimento de
toda e qualquer obrigacao, principal e/ou acessoria,
presente e/ou futura da Devedora, derivada da CPR-
F, bem como eventuais custos e/ou despesas
incorridos pela Emissora, pelo Agente Fiduciario, pelos
demais prestadores de servicos da emissao em
beneficio dos Investidores dos CRA, inclusive, mas nao
se limitando, a despesas decorrentes de atos que a
Emissora tenha que praticar por conta de:
(i) inadimplemento, total ou parcial, da CPR-F,
inclusive com relacao a valores de reembolso e/ou
para fins de recomposicao do Fundo de Despesas e do
Fundo de Reserva, integrantes do patrimonio separado
da emissao dos CRA; (ii) decretacao de vencimento
antecipado de todo e qualquer montante de
pagamento, valor nominal do crédito, remuneracao,
encargos ordinarios e/ou de mora, decorrentes da
CPR-F; (iii) incidéncia de tributos e despesas gerais,
conforme aplicaveis, inclusive, sem limitacdo, por

10




Docusign Envelope ID: B5835D4D-0425-4380-928E-88EA22FOEEOB

forca da excussao das Garantias; (iv) processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de direitos e
prerrogativas decorrentes da CPR-F, desde que
devidamente comprovados; (v) qualquer outro
montante devido pela Devedora a Securitizadora
relacionado a CPR-F, incluindo penalidades, encargos,
custos e despesas; e (vi)inadimplemento no
pagamento ou reembolso de qualquer outro montante
devido e nao pago pela Devedora, relacionado a
presente CPR-F, desde que respeitadas as regras
previstas na CPR-F.

“Oferta” Significa a oferta publica sob o rito de registro
automatico de distribuicdo perante a CVM de
distribuicao primaria dos CRA, nos termos da
Resolucao CVM 160 e da Resolucao CVM 60.

“Oferta _de  Resgate | Tem o significado que lhe ¢é atribuido na

Antecipado dos CRA”

Clausula Error! Reference source not found. deste
Termo de Securitizacao.

“One Corporate”

Significa a ONE CORPORATE ASSESSORIA E
CONSULTORIA LTDA., sociedade limitada, com sede
na Cidade de Nova Lima, Estado de Minas Gerais, na
Alameda Oscar Niemeyer, n° 132, 14° andar, Sala
1402, Vale do Sereno, CEP 34.006-049, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 26.902.872/0001-39.

“Onus” e o verbo

correlato “Onerar”

Significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria),
cessao ou alienacao fiduciaria, penhora, arrolamento,
arresto, sequestro, penhor, hipoteca, usufruto,
arrendamento, vinculacao de bens, direitos e opcoes,
assuncao de compromisso, concessao de privilégio,
preferéncia ou prioridade; ou (ii) qualquer outro 6nus,
real ou nao, gravame; ou (iii) qualquer um dos atos,
contratos ou instrumentos acima, com o mesmo efeito
ou efeitos semelhantes, se e quando realizados no
ambito de jurisdicoes internacionais e/ou com relacao
a ativos localizados no exterior.

“Parte” ou “Partes”

Significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando
referidos neste Termo de Securitizacao em conjunto
ou individual e indistintamente.

“Participantes Especiais”

Significam as instituicées financeiras autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro, convidadas
pelo Coordenador Lider, para auxiliar na distribuicao
dos CRA, sujeitas aos termos e as condicoes do
Contrato de Distribuicao, devendo, para tanto, ser
celebrado termos de adesao ao Contrato de
Distribuicao.
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“Partes Relacionadas”

Significa (i) com relacao a uma Pessoa, qualquer outra
Pessoa que (a) a Controle, (b) seja por ela controlada,
(c) esteja sob Controle comum, ou (d) seja com ela
coligada; (ii) com relacdo a determinada pessoa
natural, os familiares até segundo grau; (iii) com
relacdo a determinada pessoa juridica, fundos de
investimento exclusivo de que seja quotista, ou
entidade fechada de previdéncia complementar por
ela patrocinada; e/ou (iv) seja qualificada como parte
relacionada pelas normas contabeis aplicaveis a
determinada Pessoa.

“Patrimonio Separado”

Significa o patrimonio constituido em favor dos
Investidores dos CRA e da emissao dos CRA apos a
instituicdo do Regime Fiduciario, administrado pela
Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o
caso, composto pelos Créditos do Patrimonio
Separado. O Patrimonio Separado constituido pela
Securitizadora nao se confunde com o patrimonio
comum desta e se destina exclusivamente a liquidacao
dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos
custos de administracao e obrigacodes fiscais, inclusive
as Despesas.

“Periodo de
Capitalizacao”

Significa o intervalo de tempo que se inicia (i) se inicia
a partir da Data da Primeira Integralizacao dos CRA
(inclusive) e termina na Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA seguinte (exclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacao; ou (ii) na Data de
Pagamento da Remuneracao dos CRA imediatamente
anterior (inclusive) e termina na préxima Data de
Pagamento da Remuneracao dos CRA (exclusive), no
caso dos demais Periodos de Capitalizacao. Cada
Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem
solucao de continuidade, até a Data de Vencimento ou
até a data da efetiva quitacao dos CRA, conforme
caso.

“Pessoa”

Significa qualquer entidade ou 6rgao (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior,
ao Poder Publico, incluindo, sem limitacao, entes
representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo
e/ou Executivo, entidades da administracao publica
direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de
direito publico; e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras
Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou
punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros.
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“Pessoas Vinculadas”

Significam (i) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores dos participantes do consorcio de
distribuicdao e da Devedora, bem como seus conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau e sociedades por eles
controladas  direta ou indiretamente; (i1)
administradores, funcionarios, operadores e demais
prepostos do intermediario que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional; (iii) assessores de investimento que
prestem servicos ao intermediario; (iv) demais
profissionais que mantenham, com o intermediario,
contrato de prestacao de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdao ou de
suporte operacional; (v) pessoas naturais que sejam,
direta ou indiretamente, controladoras ou participem
do controle societario do intermediario; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
intermediario ou por pessoas a ele vinculadas; (vii)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nas alineas “ii” a “v”; e (viii) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados.

“P_IS”

Significa a Contribuicao ao Programa de Integracao
Social.

“Preco de Integralizacao”

Significa o preco de subscricao e integralizacao dos
CRA, correspondente em relacao aos CRA: (a) ao Valor
Nominal Unitario para os CRA integralizados na Data
da Primeira Integralizacao; ou (b) ao Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneracao dos CRA calculada
a partir da Data da Primeira Integralizacao até a
efetiva Data de Integralizacao dos CRA, para os CRA
integralizados a partir da Data da Primeira
Integralizacao sendo permitida a integralizacao com
agio ou desagio. As eventuais taxas de agio ou desagio
deverao ser uniformes para todos os CRA
integralizados na mesma Data de Integralizacao.

“Reestruturacao”

Significa a alteracao de condicdes relacionadas: (i) a
quaisquer Documentos da Operacao, incluindo seus
aditamentos, exceto aqueles previamente autorizados
pelos respectivos instrumentos; ou (ii) as condicoes
essenciais dos CRA, tais como datas de pagamento,
remuneracao e indice de atualizacdo, data de
vencimento final, fluxos operacionais de pagamento
ou recebimento de valores ou caréncia.
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“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
Investidores dos CRA e da Emissao, instituido pela
Securitizadora sobre os Créditos do Patrimonio
Separado, conforme previsto no Anexo Il deste Termo
de Securitizacao, nos termos da Lei 14.430 e do artigo
40 da Resolucao CVM 60.

“Remuneracao dos CRA”

Significa a remuneracao dos CRA, calculada conforme
previsto na Clausula 4.10.2.4. deste Termo de
Securitizacao.

“Resgate Antecipado”

Significa o resgate antecipado dos CRA, que podera
ocorrer conforme previsto na Clausula 5.1 e seguintes
abaixo.

“Resolucao CMN 5.118”

Significa a Resolucao do CMN n° 5.118, de 1° de
fevereiro de 2024, conforme alterada.

“Resolucao CVM 17”

Significa a Resolucao CVM n° 17, de 9 de fevereiro de
2021, conforme em vigor.

“Resolucao CVM 30”

Significa a Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme em vigor.

“Resolucao CVM 60”

Significa a Resolucao CVM n° 60, de 23 de dezembro
de 2021, conforme em vigor.

“Resolucao CVM 160”

significa a Resolucao CVM 160, de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor.

“@”

Significa a Receita Federal do Brasil.

“Taxa de Administracao”

Significa a taxa de administracao a que a Emissora fara
jus, pela administracdo do Patrimonio Separado dos
CRA, durante o periodo de vigéncia dos CRA, serao
devidas parcelas mensais de RS 3.500,00 (trés mil e
quinhentos reais), atualizadas anualmente pela
variacao acumulada do IPCA.

“Taxa DI”

Significa a 100% (cem por cento) da variacao
acumulada das taxas médias referenciais para
depositos interfinanceiros no Brasil - Certificados de
Deposito Interfinanceiro - DI de um dia over extra
grupo apuradas e divulgadas pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcao, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (http://www.b3.com.br/pt_br/)
expressas na forma percentual e calculadas
diariamente sob forma de capitalizacdao composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis.

“Termo de Securitizacao”

Significa este “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio para EmissGo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Série
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Unica, da 4% (Quarta) Emissdo da Exes Securitizadora
S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegocio Devidos Pela Bioenergética Vale do
Paracatu S.A.”

“UK Bribery Act” Significa o UK Bribery Act, lei do Reino Unido contra
corrupcao internacional, de abril de 2010.

“US  Foreign  Corrupt | Significa a Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), a lei

Practices Act (FCPA)” americana anticorrupcao no exterior, promulgada
pelo congresso dos Estados Unidos da América em
1977.

“Valor das  Despesas | O valor equivalente a RS 205.969,00 (duzentos e cinco

Iniciais” mil e novecentos e sessenta e nove reais).

“Valor Minimo do Fundo | Significa o montante minimo do Fundo de Despesas,

de Despesas” equivalente a RS 60.000,00 (sessenta mil reais),

atualizado anualmente pela variacdo positiva
acumulada do IPCA.

“Valor Inicial do Fundo de | Significa o montante minimo do Fundo de Reserva,
Reserva” equivalente a RS 4.173.000,00 (quatro milhdes cento
e setenta e trés mil reais).

“Valor Nominal Unitario” | Significa o valor nominal unitario dos CRA, que
correspondera a RS 1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissao.

“Valor Total da Emissao” | Significa o valor da totalidade dos CRA a serem
emitidos no ambito desta Oferta, que correspondera
até RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) na Data
de Emissao.

1.1. Adicionalmente, (i) os cabecalhos e titulos deste Termo de Securitizacao
servem apenas para conveniéncia de referéncia e nao limitarao ou afetardao o
significado dos dispositivos aos quais se aplicam; (ii) os termos “inclusive”,
“incluindo”, “particularmente” e outros termos semelhantes serao interpretados como
se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre que
exigido pelo contexto, as definicoes contidas nesta Clausula 1 aplicar-se-ao tanto no
singular quanto no plural e o género masculino incluirda o feminino e vice-versa;
(iv) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteracdes, substituicoes, consolidacées e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (v) referéncias a disposicoes legais serao
interpretadas como referéncias as disposicoes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Termo de Securitizacdo, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e
anexos deste Termo de Securitizacao; (vii) todas as referéncias a Emissora e ao Agente
Fiduciario incluem seus sucessores, representantes e cessionarios devidamente
autorizados; e (viii) os termos iniciados em letras maiusculas, mas nao definidos neste
Termo de Securitizacao terao os mesmos significados a eles atribuidos no respectivo
documento a que fizer referéncia.
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1.2. Todos os prazos aqui estipulados serao contados em dias corridos, exceto
se expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui
prevista nao ser Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente,
sem qualquer penalidade.

1.3. A Emissao e a Oferta foram aprovadas, de forma genérica, em
deliberacao tomada na assembleia geral extraordinaria de acionistas da Emissora,
realizada em 12 de novembro de 2024, por meio da qual foi autorizado o limite global
de R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais) para emissao, em uma ou mais séries,
de certificados de recebiveis do agronegocio da Emissora, sendo que, até a presente
data, as emissoes de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora, inclusive
ja considerando a presente Emissao, nao atingiu este limite.

1.4. A emissao da CPR-F, a constituicao da Cessao Fiduciaria e a celebracao
dos demais Documentos da Operacao de que seja parte foi aprovada pela Devedora em
assembleia geral extraordinaria de acionistas, realizada em 13 de marco de 2025, cuja
ata sera registrada na Junta Comercial do Estado de Minas.

1.5. A aprovacao do Aval foi aprovada (i) em assembleia geral extraordinaria
de acionistas da Bevap Participacdes, realizada em 13 de marco de 2025, cuja ata sera
registrada na JUCESP.

2. REGISTROS E DECLARAGOES

2.1. Este Termo de Securitizacao e eventuais aditamentos serao registrados
pela Emissora na B3, conforme previsto no paragrafo 1° do artigo 26 da Lei n° 14.430,
entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM a exercer a atividade de
registro ou deposito centralizado de ativos financeiros e de valores mobiliarios, nos
termos do disposto na Lei n° 12.810, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
Data de Emissao dos CRA.

2.2. A Oferta dos CRA esta automaticamente dispensada de analise prévia
pela CVM, nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea (a), da Resolucao CVM 160, por
se tratar de oferta publica de distribuicdo destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, a ser registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico de
distribuicao, sendo certo que, nos termos do artigo 27 da Resolucao CVM 160, para
requerimento e concessao do registro automatico da Oferta, os seguintes documentos
e condicdes sdo exigidos: (a) pagamento da taxa de fiscalizacdo; (b) formulario
eletronico de requerimento da oferta preenchido por meio de sistema de registro
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (c) declaracao de
que o registro da Emissora encontra-se atualizado.

2.3. Por se tratar de distribuicao publica, a Oferta sera registrada na ANBIMA,
nos termos do artigo 2°, inciso VI e do artigo 9° do Codigo ANBIMA e do artigo 15 e do
artigo 16 da parte geral das Regras e Procedimentos ANBIMA, no prazo de até 7 (dias)
dias contados da divulgacao do Anlncio de Encerramento da Oferta.
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2.4, Em atendimento ao artigo 2°, inciso VIII, do Suplemento A da Resolucao

CVM 60, é apresentada, no Anexo Il ao presente Termo, a declaracao emitida pela

Emissora.

2.5. Os CRA serao depositados:

(i) para distribuicao primaria através do MDA, operacionalizado e administrado
pela B3, sendo a liquidacao financeira da distribuicao realizada por meio da
B3; e

(i1) para negociacdo e custddia eletronica no mercado secundario, por meio do

CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao
financeira da negociacao e dos eventos de pagamento e a custddia eletronica
dos CRA realizada por meio da B3.

2.4.1. A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidacao e custddia
autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperacao judicial ou
iniciar procedimentos de recuperacao extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencao ou
liquidacao requerida; (ii) se for cassada sua autorizacao para execucao dos servicos
contratados; e/ou (iii) a pedido dos Investidores dos CRA, mediante aprovacao na
respectiva Assembleia Especial de Investidores. Nos casos acima previstos, devera ser
convocada Assembleia Especial de Investidores para que seja deliberada a contratacao
de nova camara de liquidacao e custodia autorizada para registro dos CRA.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

3.1. Os Direitos Creditorios do Agronegécio vinculados ao presente Termo de
Securitizacdo, bem como as suas caracteristicas especificas, estao descritos no Anexo
[, nos termos do artigo 2°, inciso V, do Suplemento A da Resolucao CVM 60, no que lhe
for aplicavel, em adicdo as caracteristicas gerais descritas nesta Clausula.

3.2. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio oriundos da CPR-F, cujas
caracteristicas principais estao listadas no Anexo | a este Termo de Securitizacao,
livres e desembaracados de quaisquer Onus, corresponderéo ao lastro dos CRA objeto
da presente Emissao, e serdao segregados do restante do patrimonio da Emissora,
mediante a instituicao do Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 8 abaixo,
nos termos da Lei 14.430 e do artigo 2°, § 4, inciso lll, do Anexo Normativo Il da
Resolucao CVM 60.

3.2.1. Até a quitacao integral das Obrigacoes Garantidas, a Emissora obriga-se
a manter os Direitos Creditorios do Agronegécio e a Conta Centralizadora, bem como
todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados
no Patrimonio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma
descrita no presente Termo de Securitizagao.

3.3. Nos termos do artigo 12 da Lei 8.929, a CPR-F sera registrada pelo
Custodiante na B3 no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da Data de Emissao
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e os Documentos Comprobatorios ficarao sob a guarda e custodia do Custodiante até a
data de liquidacao integral dos CRA, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e
seguintes do Codigo Civil Brasileiro e dos artigos 33, inciso | e 34. Os negocios ocorridos
durante o periodo em que a CPR-F estiver depositada na B3 nao serdo transcritos no
verso da CPR-F, nos termos do artigo 3°-A, paragrafo 3° da Lei 8.929. A Instituicao
Custodiante enviara a Securitizadora, com copia ao Agente Fiduciario, a comprovacao
do registro da CPR-F realizada na B3 em até 5 (cinco) dias Uteis apos o registro. A
Securitizadora, por sua vez, enviara ao Agente Fiduciario, a comprovacao da
vinculacao do ativo junto ao CRA, em até 5 (cinco) dias Uteis apds o recebimento da
comprovacao do registro da CPR-F.

3.4. Os pagamentos decorrentes da CPR-F deverao ser realizados pela
Devedora, em favor da Emissora, diretamente na Conta Centralizadora, nos termos da
CPR-F.

3.5. A CPR-F relativa aos Direitos Creditorios do Agronegoécio vinculados a

presente Emissao foram elaboradas e constituidas de forma a atender plenamente os
requisitos da Lei 8.929 para a emissao de cédulas de produto rural, em especial no que
tange ao artigo 2°.

3.6. A Emissora declara que o valor total dos Direitos Creditorios do
Agronegocio vinculados a este Termo de Securitizacao, na Data de Emissao, equivale a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ressalvada a hipotese de distribuicao parcial
e o Montante Minimo.

3.7. Os Documentos Comprobatorios, que evidenciam a existéncia da CPR-F
que deram origem aos Direitos Creditorios do Agronegocio e a via original deste Termo
de Securitizacao, bem como de seus eventuais aditamentos, deverao, na forma do
artigo 33 da Resolucao CVM 60, ser mantidos pelo Custodiante, que sera fiel depositario
contratado, nos termos de contrato de prestacdo de servicos de custodia celebrado
com a Emissora e da declaracao a ser assinada pelo Custodiante na forma prevista no
Anexo Ill deste Termo de Securitizacao, para exercer as seguintes funcoes, entre
outras: (i) receber os Documentos Comprobatorios para custodia; e (ii) fazer o registro
do Termo de Securitizacao e de seus eventuais aditamentos.

4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. Os CRA da presente Emissao, cujo lastro se constitui pelos Direitos
Creditorios do Agronegocio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissao: Esta € a 4% (quarta) emissao da Emissora.
(ii) Série: Unica.
(iii) Quantidade de CRA: Serdao emitidos até 100.000 (cem mil) CRA,

observado o Montante Minimo.
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(iv) Valor Total da Emissao: O Valor Total da Emissao sera de até
RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data de Emissao, observado o Montante
Minimo.

(v) Valor Nominal Unitario: Os CRA terao valor nominal de RS 1.000,00 (mil

reais), na Data de Emissao.

(vi) Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA, nao sera atualizado monetariamente.

(vii) Data de Emissao dos CRA: A data de emissao dos CRA sera 19 de marco
de 2025.

(viii) Local de Emissao: Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

(ix) Prazo e Data de Vencimento dos CRA:

a) Ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado da CPR-F, liquidacao

do Patriménio Separado ou resgate antecipado da totalidade dos CRA, os CRA terdo
prazo de vencimento de 1.874 (mil oitocentos e setenta e quatro) dias a contar da Data
de Emissao, vencendo-se, portanto, em 6 de maio de 2030;

(x) Remuneracao: Os CRA farao jus a juros remuneratérios equivalentes a
100% (cem por cento) da Taxa DI, capitalizada exponencialmente, acrescida de
sobretaxa (spread) de 3,00% (trés inteiros por cento) ao ano, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada conforme disposto nos CRA. A
Remuneracao sera calculada a partir da Data da Primeira Integralizacdo ou da ultima
Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA (inclusive), conforme o caso, até a
respectiva Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA (exclusive), e devera ser paga
em cada Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA, conforme Anexo VIl deste
Termo de Securitizacao.

(xi) Amortizacao: O pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA e sera
realizado trimestralmente conforme previsto no Anexo VIl a este Termo de
Securitizacdo, observado o periodo de 18 (dezoito) meses de caréncia, sendo o
primeiro pagamento dos CRA sera realizado em 05 de outubro de 2026 e o Ultimo
pagamento realizado na respectiva Data de Vencimento.

(xii) Resgate Antecipado: Os CRA poderao ser resgatados antecipadamente
nas hipoteses previstas na Clausula 5 deste Termo de Securitizacao.

(xiii) Preco de Integralizacao: O preco de subscricao e integralizacao dos CRA
sera o correspondente em relacao aos CRA: (a) ao Valor Nominal Unitario para os CRA
integralizados na Data da Primeira Integralizacao; ou (b) ao Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracdao dos CRA calculada a partir da Data da Primeira
Integralizacao até a efetiva Data de Integralizacao dos CRA, para os CRA integralizados
a partir da Data da Primeira Integralizacao.
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(xiv) Subscricao e integralizacao dos CRA: Os CRA deverao ser subscritos e
integralizados a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao, pelo
respectivo Preco de Integralizacdo. A integralizacao dos CRA sera realizada via B3 e os
recursos serao depositados na Conta Centralizadora.

(xv) Regime Fiduciario: Sim.
(xvi) Coobrigacao da Emissora: Nao ha.
(xvii) Garantias: Os CRA gozardao das garantias que integram os Direitos

Creditorios do Agronegocio vinculados como lastro CRA, consubstanciados em CPR-F
emitida, que consiste no Aval e na Cessao Fiduciaria, conforme descrito nos
Documentos da Operacao. Nao ha garantia flutuante e nao existe qualquer tipo de
regresso contra o patrimonio da Emissora.

(xviii) Ambiente de Deposito, Distribuicao, Negociacdo, Custodia Eletronica e
Liquidacao Financeira: B3.

(xix) Forma e Comprovacao de Titularidade: Os CRA serao emitidos de forma
nominativa e escritural e sua titularidade sera comprovada por extrato expedido pela
B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3, e/ou por extrato da
conta de depdsito dos CRA a ser fornecido pelo Escriturador aos Investidores dos CRA,
com base nas informacoes prestadas pela B3, quando os CRA estiverem custodiados
eletronicamente na B3.

(xx) Locais de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serao efetuados
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3. Caso, por qualquer razao, a qualquer
tempo, os CRA nao estejam custodiados na B3, em qualquer Data de Pagamento de
Remuneracao dos CRA, ou de amortizacao do Valor Nominal Unitario dos CRA, a
Emissora deixara, na Conta Centralizadora, o respectivo pagamento a disposicao do
respectivo Investidor dos CRA. Nesta hipotese, a partir da respectiva data de
pagamento, nao havera qualquer tipo de atualizacdao ou remuneragao sobre o valor
colocado a disposicao do Investidor dos CRA na sede da Emissora.

(xxi) Atraso no Recebimento dos Pagamentos: Sem prejuizo no disposto no
item (xxii) abaixo, o nao comparecimento do Investidor dos CRA para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas
previstas neste Termo de Securitizacao ou em comunicado publicado pela Emissora,
nao lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente, observado o disposto na Clausula 4.1(xxv) abaixo.

(xxii) Pagamentos: Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio
serao depositados diretamente na Conta Centralizadora, observado o disposto na
Clausula 4.16 abaixo.
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(xxiii) Ordem de Pagamentos: O valor recebido pela Emissora a titulo de
pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegocio e das Garantias, nos termos deste
Termo de Securitizacdo, serao alocados observada a seguinte ordem de preferéncia:

(i) pagamento de despesas do Patrimonio Separado incorridas e nao pagas,
incluindo provisionamento de despesas oriundas de acdes judiciais propostas
contra a Emissora, em funcao dos Documentos da Operacao, e que tenham risco
de perda provavel conforme relatério dos advogados da Emissora do assessor
legal contratado as expensas do Patrimonio Separado;

(i1) constituicao ou recomposicao do Fundo de Despesas e Fundo de Reserva;
(iii) pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA,
incluindo eventuais Encargos Moratorios;

(iv) pagamento da Remuneracao;

(v) pagamento da Amortizacao programada dos CRA, nas datas descritas no Anexo
VIl; e

(vi) pagamento de Resgate Antecipado.

(xxiv) Classificacao de Risco: A Emissao nao contara com classificacao de risco.

(xxv) Multa e Juros Moratorios. Sem prejuizo da Remuneracao, ocorrendo a
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Investidores dos CRA
seja por falta de pagamento pela Devedora seja pela falta de pagamento da
Securitizadora caso esta tenha recebido os recursos, os débitos em atraso vencidos e
ndo pagos ficarao, desde a data da inadimpléncia até a data de seu efetivo pagamento,
sujeitos aos Encargos Moratorios, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial, sendo que, caso a mora tenha sido
comprovadamente ocasionada por falha ou indisponibilidade de outras partes
envolvidas, tais encargos nao terao efeito.

4.1.2. Nos termos da regulamentacao da ANBIMA, os CRA serao classificados
como:
(i) Concentracao: Concentrados, uma vez que 100% (cem por cento) ou

seja, mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditorios do Agronegocio sao devidos
pela Devedora, nos termos da alinea (b) do inciso | do artigo 8° das Regras e
Procedimentos ANBIMA para Classificacao dos CRA (Secao Il - Capitulo Il - Classificacao

de CRA);
(i1) Revolvéncia: Nao revolvente, nos termos do inciso Il do artigo 8° das
Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacao dos CRA (Secao Il - Capitulo II -

Classificacao de CRA);

(iii) Atividade da Devedora: Produtor Rural, nos termos da alinea (b) do
inciso Ill do artigo 8° das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacao dos CRA
(Secao Il - Capitulo Il - Classificacao de CRA); e
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(iv) Segmento: Usina, nos termos da alinea (b) do inciso IV do artigo 8° das
Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacao dos CRA (Secéo Il - Capitulo Il -

Classificacao de CRA).

Distribuicao dos CRA

4.2. Os CRA serao objeto de oferta publica de distribuicao, nos termos da
Resolucao CVM 160 e com as demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis,
sob o regime misto de melhores esforcos e garantia firme de colocacao, pelos
Coordenadores nos termos do Contrato de Distribuicao, nos termos do artigo 43 da
Resolucao CVM 60. A Oferta esta sujeita ao rito de registro automatico de distribuicao
previsto na alinea “a” do inciso “VIII” do artigo 26 da Resolucao CVM 160.

4.2.1. A Oferta é, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “a” da Resolucao
CVM 160, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, respeitadas eventuais
vedacoes ao investimento no CRA ofertado previstas na regulamentacao em vigor.

4.2.2. Os CRA serao distribuidos conforme plano de distribuicao descrito no
Contrato de Distribuicao, conforme permitido pelo artigo 43 da Resolucao CVM 60,
assegurando: (i) que o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e
equitativo; e (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos Investidores
Profissionais. A Oferta ndao contara com esforcos de colocacao dos CRA no exterior.

4.2.3. Os Investidores Profissionais, ao adquirirem os CRA, deverao declarar
que reconhecem que: (i) foi dispensada divulgacao de um prospecto e lamina para a
realizacao da Oferta; (ii) a CVM nao realizou analise dos documentos da Oferta nem de
seus termos e condicodes; (iii) existem restricoes para a revenda dos CRA, nos termos
do Capitulo VIl da Resolucao CVM 160; (iv) existem restricoes de colocacao para
pessoas vinculadas no ambito da Oferta; (v) efetuaram sua propria analise com relacao
a qualidade e riscos dos CRA e capacidade de pagamento da Emissora; (vi) optaram por
realizar o investimento nos CRA exclusivamente com base em informacoes publicas
referentes aos CRA e a Emissora, conforme o caso e aplicavel, incluindo, mas nao se
limitando, ao Termo de Securitizacao; e (vii) tém pleno conhecimento de que nao ha
incorporacao por referéncia nos Documentos da Oferta do formulario de referéncia,
dos fatos relevantes, das demonstracdes financeiras e qualquer informacao divulgada
ao publico pela Emissora.

4.2.4. Sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA, observado o Montante
Minimo da Oferta. Caso nao haja colocacao do Montante Minimo, a emissao dos CRA
sera cancelada pela Emissora e, consequentemente, a emissao da CPR-F sera cancelada
pela Devedora.

4.2.5. Na hipdtese de, até o termo final do prazo de colocacao, ter sido
subscrita e integralizada a totalidade dos CRA, a Oferta sera encerrada. Caso, no
entanto, encerrado o prazo de colocacao sem a distribuicao parcial dos CRA em
montante equivalente a, no minimo, o Montante Minimo, ocorrendo, portanto, a
distribuicao dos CRA nos termos dos artigos 73 e seguintes da Resolucao CVM 160, a
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Emissora devera (i) aditar este Termo de Securitizacao para refletir o valor total
definitivo da Emissdo e a quantidade de CRA efetivamente distribuida,
independentemente da realizacao de Assembleia Especial; e (ii) cancelar os CRA nao
distribuidos.

4.2.6. A integralizacdo dos CRA sera realizada observando-se os procedimentos
estabelecidos pela B3 ou mediante crédito na Conta Centralizadora.

Plblico-Alvo

4.3. Os CRA serao ofertados exclusivamente para Investidores Profissionais,
portanto, com a dispensa de divulgacao de prospecto e lamina, bem como utilizacao
de documento de aceitacao da Oferta previsto nos termos do inciso “iv” do artigo 2°
da Resolucao CVM 160, nos termos do artigo 9°, inciso | e paragrafo 3° da Resolucao
CVM 160.

4.3.1. Nos termos do inciso “ii” do artigo 86 da Resolucao CVM 160, os CRA
poderao ser negociados em mercados organizados de valores mobiliarios, observado
que os CRA adquiridos no ambito da Oferta deverao obedecer as seguintes restricoes:
somente poderdao ser negociados no mercado secundario junto (i) a Investidores
Profissionais; e (ii) a Investidores Qualificados, neste caso, apos decorridos 6 (seis)
meses da data de encerramento da Oferta, sendo certo que nao poderao ser negociados
ao publico investidor em geral no mercado secundario, dado que a Oferta nao contara
com o cumprimento dos requisitos elencados no artigo 7 do Anexo Normativo Il da
Resolucao CVM 60 na data de registro da Oferta na CVM.

Periodo de Distribuicédo

4.4, A distribuicao dos CRA junto aos investidores da Oferta para a efetiva
liquidacao somente podera ter inicio, apos cumpridos, cumulativamente, os seguintes
requisitos: (i) cumprimento da totalidade das condicdes precedentes previstas no
Contrato de Distribuicao e na CPR-F; (ii) concessao do registro da Oferta na CVM; e
(iii) divulgacdao do Anuncio de Inicio, bem como seu encaminhamento a CVM e as
entidades administradoras de mercado organizado no qual os CRA sejam admitidos a
negociacao.

Prazo Maximo de Distribuicido

4.5. A subscricao ou aquisicao dos CRA objeto da distribuicao deve ser
realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio.

Encerramento da Oferta

4.6. Em conformidade com o artigo 76 da Resolucao CVM 160, o
encerramento da Oferta devera ser informado pelo Coordenador Lider a CVM, devendo
0 Anulncio de Encerramento ser encaminhado por intermédio da pagina da CVM na rede
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mundial de computadores e conter as informacdes indicadas no Anexo M da Resolucao
CVM 160.

4.6.1. No caso de cancelamento, por qualquer motivo, da Oferta e
determinado investidor ja tenha realizado a integralizacao dos CRA, o Coordenador
Lider devera em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta,
fazer o rateio entre os subscritores dos recursos financeiros recebidos, liquidos das
Despesas Iniciais e demais custos incorridos pelo Patrimonio Separado, na proporcao
dos CRA integralizados e, caso aplicavel, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos
pelas aplicacoes obtidas com os recursos integralizados, sendo certo que nao serao
restituidos aos investidores os recursos despendidos com o pagamento de tributos
incidentes sobre a aplicacao financeira, os quais serao arcados pelos investidores na
proporcao dos valores subscritos e integralizados.

4.7. Nao sera: (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez; (ii) firmado
contrato de garantia de liquidez para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizacao
de precos dos CRA no ambito da Oferta.

4.8. No ambito da Oferta, nao serdo utilizados instrumentos derivativos que
possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os titulares de CRA no Termo de
Securitizacao.

4.9, Condicoes para Colocacdo dos CRA

4.9.1. Sob pena de resilicao do Contrato de Distribuicao, o cumprimento dos
deveres e obrigacdes dos Coordenadores previstos no Contrato de Distribuicao,
incluindo, mas nao se limitando a colocacao dos CRA, esta condicionado ao
atendimento das condicGes precedentes previstas na CPR-F e no Contrato de
Distribuicao (consideradas condicdes suspensivas nos termos do artigo 125 do Codigo
Civil), verificadas antes da primeira Data de Integralizacao. Com o intuito de promover
uma maior atratividade para a Oferta e as condicoes de mercado de momento, havera
possibilidade, a critério dos Coordenadores, de realizar agio ou desagio na colocacao
dos CRA.

4.9.2. Em caso de nao cumprimento das condicées acima previstas, o Contrato
de Distribuicao podera ser resilido e, caso seja, os CRA ndo serdo colocados e a Oferta
sera cancelada.

4.10. Destinacao de Recursos

4.10.1. Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacao dos CRA serao
utilizados pela Emissora para pagar a Devedora o valor de desembolso da CPR-F na
forma prevista na CPR-F, descontado das Despesas Iniciais, incluindo a constituicao do
Fundo de Despesas e Fundo de Reserva, bem como quaisquer tributos incidentes e
decorrentes da emissao da CPR-F e dos CRA.

4.10.2. A CPR-F é representativa de direitos creditorios do agronegocio oriundos
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de titulo de divida emitido por produtor rural, nos termos do 2°, § 4, inciso Ill, do Anexo
Normativo Il da Resolucao CVM 60 e do § 1° do artigo 23 da Lei 11.076, uma vez que a
Devedora caracteriza-se como “produtor rural”, nos termos do artigo 2°, inciso “vi” e
artigo 146, inciso “i”, alinea “b da Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil
n°®2.110, de 17 de outubro de 2022, conforme em vigor, e da Lei 11.076, sendo que
constam como suas atividades na Classificacao Nacional de Atividades Econdmicas -
CNAE, identificada em seu comprovante de inscricao e situacao cadastral no CNPJ/MF,
(i) fabricacdo de alcool; (ii) fabricacdo de acUcar bruto; (iii) producao e distribuicao
de vapor, agua quente e ar condicionado; (iv) fabricacao de aclcar de cana refinado;
(v) geracao de energia elétrica; (vi) distribuicao de energia elétrica; (vii) comércio
atacadista de energia elétrica; (viii) comércio atacadista de aclcar; e (ix) cultivo de
cana de aclcar.

4.10.3. A Devedora emite a CPR-F em favor do Credor, com a finalidade de
obtencao de recursos financeiros que serao integralmente utilizados para o
financiamento do plantio, manutencao e colheita de cana-de-acucar e da producao de
acucar, etanol e energia elétrica nos termos do § 1° do artigo 23 da Lei n° 11.076/04,
do paragrafo 4°, inciso Ill do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 60,
conforme o Item 7 da Secao | da CPR-F (“Destinacao dos Recursos”).

4.10.4. Considerando o disposto acima, a Devedora se obrigou a destinar os
recursos na forma acima prevista, por essa razao, nao havera a verificacao, pelo
Agente Fiduciario dos CRA, da destinacao dos recursos que tratam os paragrafos sétimo
e oitavo do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM n° 60.

4.10.5. Independentemente do disposto na Clausula 4.10.4 acima, na hipotese
de o Agente Fiduciario e/ou a Emissora virem a ser legal e validamente exigidos por
autoridade competente a comprovarem a destinacao dos recursos obtidos pela
Devedora com a emissdao da CPR-F, o Agente Fiduciario e a Emissora deverao notificar
a Devedora, em até 7 (sete) Dias Uteis do requerimento da autoridade competente,
para que este envie, obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario dos CRA e a Emissora, os
documentos e informacdes necessarios, tais como as notas fiscais, incluindo eventuais
documentos de natureza contabil, para a comprovacao da utilizacdao dos recursos
desembolsados e ja utilizados, em até (i) 3 (trés) Dias Uteis antes da data final do
prazo demandado pela autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela
autoridade competente seja inferior a 3 (trés) Dias Uteis, em prazo compativel com a
apresentacao tempestiva da referida documentacao pelo Agente Fiduciario e/ou pela
Emissora a autoridade competente. Caso nao seja possivel atender aos prazos previstos
nos itens (i) e (ii) acima por motivos nao imputaveis a Devedora, os referidos prazos
serao prorrogados por 5 (cinco) Dias Uteis, desde que tal periodo esteja compreendido
no prazo concedido pela autoridade competente, sendo certo que a Devedora se
compromete a envidar os melhores esforcos para a tempestiva obtencao dos
documentos ou informacgdes necessarios a comprovacao da destinacao de recursos.

4.10.6. No caso previsto na Clausula 4.10.5 acima, o Agente Fiduciario e a

Emissora assumirdo que as informacoes e os documentos mencionados na Clausula
4.10.5 acima, a serem encaminhados pela Devedora, sao veridicos e nao foram objeto
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de fraude ou adulteracao.

4.10.7. A Devedora se obriga, em carater irrevogavel e irretratavel, a indenizar
a Emissora, Investidores dos CRA e/ou o Agente Fiduciario por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) que estes vierem a, incorrer em decorréncia da utilizacdao dos recursos
oriundos dos CRA de forma diversa da estabelecida neste CRA, exceto em caso de
comprovada fraude ou dolo do Emissor, dos Investidores dos CRA ou do Agente
Fiduciario.

4.10.8. A Devedora ratificou, no ambito da CPR-F, em carater irrevogavel e
irretratavel, que aplicara os recursos obtidos por meio da presente Emissao,
exclusivamente conforme descrito na presente Clausula.

4.11. Escrituracao

4.11.1. Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serao
reconhecidos como comprovante de titularidade do CRA o extrato de posicao de
custddia expedido pela B3 em nome de cada titular de CRA, quando os CRA estiverem
custodiados eletronicamente na B3, adicionalmente ao extrato emitido pelo
Escriturador em nome de cada titular de CRA com base nas informacgdes prestadas pela
B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.

4.11.2. O Escriturador podera ser substituido (i) em caso de inadimplemento de
suas obrigacdes junto a Emissora, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds
o recebimento da notificacao enviada para o Escriturador para sanar a falta; (ii) na
superveniéncia de qualquer normativo ou instrucao das autoridades competentes,
notadamente do Banco Central, que impeca a contratacdao objeto do contrato de
escrituracao; (iii) caso o Escriturador encontre-se em processo de faléncia, ou tenham
a sua intervencao judicial ou liquidacao decretada; (iv)em caso de seu
descredenciamento para o exercicio da atividade de escriturador de valores
mobiliarios; (v) se o Escriturador suspenda suas atividades por qualquer periodo de
tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte
negativamente os Investidores dos CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas
irregulares pelo Escriturador; e (vii) se ndao houver o pagamento da remuneracao
devida ao Escriturador, desde que tal inadimplemento nao seja sanado em até 5 (cinco)
Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses casos, 0 novo escriturador deve ser contratado
pela Securitizadora, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Especial, em até
30 (trinta) dias, observado o dever do Escriturador de manter a prestacao dos servicos
até sua substituicao. Para os demais casos, devera ser convocada Assembleia Especial
de Investidores para que seja deliberada a contratacao de um novo escriturador.

4.12. Banco Liquidante
4.12.1. 0 Banco Liquidante sera contratado pela Emissora, com os recursos do
Fundo de Despesas, para operacionalizar o pagamento e a liquidacao de quaisquer

valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA, executados por meio dos sistemas
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da B3.

4.12.2. O Banco Liquidante podera ser substituido, caso: (i) seja descumprida
qualquer obrigacao prevista no contrato de prestacao de servicos de Banco Liquidante;
(ii) se o Banco Liquidante requerer recuperacao judicial ou extrajudicial, entrar em
estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidacao requerida; e (iii) haja a edicao
de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacao
da prestacdo de servicos objeto de Banco Liquidante, bem como na hipotese de
alteracao na legislacao que modifique as responsabilidades ou a forma de liquidacao.
Nesses casos, o novo banco liquidante devera ser contratado pela Emissora, sem a
necessidade de aprovacao em Assembleia Especial de Investidores, em até 30 (trinta)
dias, observado o dever do Banco Liquidante manter a prestacao dos servicos até sua
substituicao.

4.13. Subscricao e Integralizacao dos CRA

4.13.1. Os CRA serao subscritos, no mercado primario e integralizados nas Datas
de Integralizacao pelo seu Preco de Integralizacao. Os CRA poderao ser subscritos e
integralizados durante todo o prazo de colocacao, sendo que os CRA somente serao
integralizados apos a verificacao, pela Securitizadora, das seguintes condicoes:

(i) apresentacao da via original eletronica da CPR-F a Emissora, devidamente
assinada pela Devedora e pelos Avalistas, além da via eletronica dos seguintes
instrumentos: (a) do Termo de Securitizacao, cuja celebracao, execucao e
extincado sao pautadas pelos principios da igualdade, probidade, lealdade e boa-
fé; e (b) do anlncio de inicio;

(ii) apresentacdo dos atos societarios que aprovam a emissdao e a garantia
protocolados na junta comercial competente;

(iii)  apresentacao do protocolo do Contrato de Cessao Fiduciaria no competente
cartorio de registro de titulos e documentos;

(iv)  encaminhamento de declaracao de veracidade assinada pela Devedora e pelos
Avalistas, atestando que, na data de liquidacao, todas informacoes prestadas
aos Investidores Profissionais, bem como as declaracdes feitas pela Devedora e
pelos Avalistas e constantes nos documentos da Oferta sao suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, a respeito da Oferta;

(v) nao imposicao de exigéncias pela B3, pela ANBIMA e/ou pela CVM que torne a
emissao dos CRA impossivel ou inviavel;

(vi)  inexisténcia de eventos que possam ser caracterizados como casos fortuitos ou
situacoes em que haja forca maior que torne inviavel ou desaconselhavel o
prosseguimento da Oferta;

(vii) inexisténcia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

4.13.2.

registro da CPR-F e dos CRA na B3;
constituicao do Aval e Emissao dos CRA;

recolhimento pela Devedora ou pelos Avalistas, conforme o caso, de todas as
taxas incidentes sobre os registros necessarios para a emissao e registro da CPR-
F;

cumprimento das obrigacoes aplicaveis a Devedora, aos Avalistas e a
Securitizadora nos Documentos da Operacdao, bem como nao ocorréncia de
qualquer das causas de vencimento antecipado estabelecidas nos respectivos
Documentos da Operacao;

as informacoes e declaracoes prestadas pela Devedora e pelos Avalistas na CPR-
F e demais documentos que sejam parte deverao ser veridicas, consistentes,
precisas, atualizadas e suficientes, na Data de Emissao e em cada uma das Datas
de Integralizacao dos CRA, como se prestadas ou repetidas em tais datas;

perfeita vinculacao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio consubstanciados
na CPR-F aos CRA;

conclusao da diligéncia juridica da Oferta realizada pelos assessores legais da
Emissora contratados no ambito da Oferta, em padrao de mercado, atestando,
em termos satisfatorios a Securitizadora e aos Coordenadores e aos seus
exclusivos critérios, a inexisténcia de contingéncias de qualquer natureza que
impecam ou tornem desaconselhavel a realizacao da Oferta;

recebimento, pela Securitizadora, do parecer legal (opinidao legal) preparado
pelos assessores legais contratados no ambito da Operacao, atestando, em
termos satisfatorios a Securitizadora e aos Coordenadores e aos seus exclusivos
critérios, (a) em relacao aos assessores legais da Devedora, a legalidade,
validade, exequibilidade e adequacao dos Documentos da Operacao em relacao
as normas aplicaveis e a confirmacdao dos poderes de representacao dos
signatarios dos Documentos da Operacao; e (b) em relacao aos assessores legais
dos Coordenadores, a legalidade, validade, exequibilidade e adequacao dos
Documentos da Operacao em relacao as normas aplicaveis, a consisténcia das
informacoes fornecidas pelas partes, com base nas informacdes apresentadas,
a confirmacao dos poderes de representacao dos signatarios dos Documentos
da Operacao e obtencao de todas as autorizacoes necessarias para sua
celebracao e assuncao das obrigacdes neles previstas, e a inexisténcia de
quaisquer ressalvas para a realizacao da Operacao; e

integralizacao dos CRA, observada a possibilidade de distribuicao parcial e a
integralizacao do Montante Minimo.

O Preco de Integralizacao sera disponibilizado a Devedora, apo6s o
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cumprimento das Condicdes Precedentes de Liberacao (conforme definidas na CPR-F)
previstas na CPR-F, deduzidos os montantes necessarios para pagamento das Despesas
Iniciais e composicao do Fundo de Despesas e Fundo de Reserva, em moeda corrente
nacional, na Conta de Livre Movimentacao Bevap.

4.13.3. O valor remanescente disponivel na Conta Centralizadora apos as
retencdes acima mencionadas sera integralmente liberado pela Emissora a Devedora,
mediante deposito na Conta de Livre Movimentacao Bevap considerando o horario
limite de janela bancaria ou no Dia Util imediatamente subsequente.

4.13.4. Com o intuito de promover uma maior atratividade para a Oferta e as
condicoes de mercado de momento, havera possibilidade, a critério dos
Coordenadores, de realizar agio ou desagio em relacao ao Valor Nominal Unitario ou
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, observado, que o desagio aplicado no valor
da primeira Data de Integralizacao sera descontado do valor de desembolso da CPR-F,
nos termos da Clausula 3.2 da CPR-F.

4.13.5. Nao obstante ao exposto acima, a Devedora desde ja autoriza a Emissora
a descontar ou reter, conforme o caso, do Preco de Integralizacao (i) o Valor das
Despesas Iniciais; (ii) o Valor Inicial do Fundo de Despesas; e (iii) o Valor Inicial do
Fundo de Reserva.

4.13.6. Na respectiva Data de Integralizacao, o Coordenador Lider ou, conforme o
caso, cada uma das instituicdes financeiras eventualmente contratadas como
Participantes Especiais para participar da distribuicao dos CRA, por meio de assinatura
de termo de adesao ao Contrato de Distribuicdo, junto a qual a ordem de investimento
tenha sido realizado, entregara a cada Investidor o nimero do CRA alocado a tal
investidor, ressalvadas as hipoteses de cancelamento da ordem de investimento.

4.14. Atualizacdo Monetaria

4.14.1. O Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA nao sera objeto de atualizacao monetaria.

4.15. Calculo da Remuneracao e da Amortizacao dos CRA
4.15.1. Remuneracao dos CRA.
(i) Remuneracao dos CRA: Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA ou o saldo do

Valor Nominal Unitario dos CRA efetivamente integralizados, conforme o caso, incidira
a Remuneracao, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por
Dias Uteis decorridos, desde a Data da Primeira Integralizacio ou da Gltima Data de
Pagamento da Remuneracao dos CRA imediatamente anterior (inclusive), o que ocorrer
por ultimo, até a Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA, em questao ou data
de declaracao de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado (conforme abaixo definido) (exclusive), o que ocorrer primeiro, obedecida
a seguinte férmula:
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J = VN, x (Fator de Juros — 1)
Em que:

J = Valor unitario da Remuneracao devida no final de cada Periodo de Capitalizacao,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Periodo de Capitalizacdo: o intervalo de tempo que: (i) se inicia a partir da primeira
Data de Integralizacao dos CRA (inclusive) e termina na Data de Pagamento da
Remuneracao seguinte (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacao; e
(i) na Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior (inclusive) e
termina na proxima Data de Pagamento da Remuneracao (exclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizacdao sucede o anterior
sem solucao de continuidade, até a Data de Vencimento, do resgate ou do vencimento
antecipado dos CRA, conforme o caso. Considera-se “Data de Pagamento da
Remuneracao” as datas descritas no Anexo VIl deste Termo de Securitizacao.

Fator de Juros = Fator de juros composto pelo Fator DI e Fator Spread, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread
Em que:

Fator DI = Produtério das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizacao,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arrendamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = 1_[(1 + TDIy)
k=1
k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”, sendo “k” um
numero inteiro;

n = nUmero total de Taxas DI consideradas na apuracao do produtério em cada Periodo

({3 }]

de Capitalizacao, sendo “n” um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
TDI, =[Pl 1] 4
100

Em que:
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Dl ,
k' = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),

utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, conforme formula abaixo:

Dp
Spread 252
+1)

100

Fator Spread = (

Em que:
Spread: 3,0000 (trés inteiros); e

DP = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre o Periodo de Capitalizacdo
imediatamente anterior (inclusive), e a data de calculo (exclusive).

Observacoes:

(i) O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(i1) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado;

(iii)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo; e

(v) Para efeito de calculo da DIk sera sempre considerado a Taxa DI, divulgada com
3 (trés) Dias Uteis de defasagem da data de calculo. Para fins de exemplo, para calculo
da Remuneracao dos CRA no dia 22, sera considerada a Taxa DI divulgada no dia 19,
considerando que os dias decorridos entre os dias 19 e 22 sdo todos Dias Uteis.

4.15.2. Na hipotese de extincdo, limitacdo e/ou nao divulgacao da Taxa DI ou
no caso de impossibilidade de aplicacao da Taxa DI por proibicao legal ou judicial, sera
utilizado o novo parametro legalmente estabelecido em substituicao a Taxa DI ou, na
sua auséncia, a taxa SELIC, definida pelo COPOM (Comité de Politica Monetaria) (“Taxa
SELIC”).

(i) Na falta da Taxa SELIC, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados

do término do prazo previsto na Clausula 4.15.1(i)(v) acima ou da data da
determinacao legal ou judicial que proibir a aplicacao da Taxa DI, a Emissora devera,
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em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento de qualquer dos
eventos descritos acima, convocar Assembleia de Investidores dos CRA, nos termos
previstos na Clausula 14 abaixo, que tera como objeto a deliberacao pelos Investidores
dos CRA, em comum acordo com a Emissora e com a Devedora, do novo parametro
para calculo da Remuneracao, parametro este que devera preservar o valor real e os
mesmos niveis de Remuneracao. Tal assembleia devera ser realizada dentro do prazo
previsto na Clausula 14.3 abaixo, considerando quérum de deliberacao da Clausula 14.9
abaixo.

(i1) Caso nao haja acordo sobre o novo parametro de calculo da
Remuneracao ou caso a Assembleia Especial de Investidores dos CRA nao seja realizada
no prazo indicado na Clausula 4.15.2(i) acima, a Devedora devera realizar a liquidacao
antecipada da CPR-F no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data:
(i) de encerramento da respectiva Assembleia Especial de Investidores dos CRA ou em
prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia; ou
(ii) em que tal assembleia deveria ter ocorrido, hipotese em que a Devedora devera
pagar a integralidade do Valor Nominal da CPR-F, ou seu saldo, conforme o caso, devido
até a data do efetivo pagamento acrescido da Remuneracao da CPR-F da devida e nao
paga, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacao ou a Ultima
Data de Pagamento da Remuneracao da CPR-F, conforme o caso, e eventuais Encargos
Moratorios, incidentes até a respectiva data de apuracao, sem o acréscimo de multas
ou prémios de qualquer natureza. A Taxa DI a ser utilizado para calculo da
Remuneracao nesta situacao sera a Ultima Taxa DI conhecida até a data do calculo,
respeitadas as condicbes estabelecidas acima. Apo6s o recebimento dos valores acima,
a Emissora devera realizar o resgate antecipado dos CRA no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis.

(iii)  Caso a Taxa DI ou a Taxa SELIC, conforme o caso, volte a ser divulgada antes
da realizacao da Assembleia Especial de Investidores dos CRA, a referida assembleia
ndo sera mais realizada, e a Taxa DI ou a Taxa SELIC, conforme o caso, a partir da sua
validade, voltara a ser utilizada para o calculo da Remuneracao, permanecendo a
Gltima Taxa DI ou a Taxa SELIC, conforme o caso, conhecida a ser utilizada até data
da divulgacao da nova Taxa DI ou a Taxa SELIC.

(iv) Pagamento da Remuneracao dos CRA. A Remuneracao dos CRA sera paga
em cada Data de Pagamento de Remuneracao dos CRA, sendo o primeiro pagamento
em 06 de maio de 2025, conforme cronograma de pagamentos constante do Anexo VII
deste Termo de Securitizacao.

4.16. Amortizacao
4.16.1. A amortizacado do saldo do Valor Nominal sera realizada
trimestralmente, observado o prazo de caréncia, conforme cronograma de pagamentos

constante no Anexo VIl deste Termo de Securitizacao.

4.16.2. Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos
Investidores dos CRA exclusivamente imputado a Emissora, serao devidos pela Emissora
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aos Investidores dos CRA, considerando seu patriménio préprio, a partir do vencimento
até a data de seu efetivo pagamento, os Encargos Moratorios, sendo que, caso a mora
tenha sido comprovadamente ocasionada por falha ou indisponibilidade de outras
partes envolvidas, tais encargos nao terao efeito.

4.17. Devera haver um intervalo de 2 (dois) Dias Uteis entre o efetivo
recebimento dos pagamentos pela Emissora, na Conta Centralizadora, e o respectivo
pagamento aos titulares do CRA. Qualquer atraso pela Devedora no pagamento dos
valores devidos no ambito da CPR-F que implique atraso no pagamento, pela Emissora,
dos pagamentos devidos aos Investidores dos CRA, resultara em pagamento adicional
aos Investidores dos CRA, nos termos da Clausula 4.16.2 acima, cujos valores deverao
ser arcados pela Devedora, que devera pagar a Emissora os valores devidos a titulo de
Encargos Moratorios para que ela os repasse aos titulares do CRA. Qualquer eventual
sobra relativa ao resultado positivo da diferenca entre o pagamento da Remuneracao
e do Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario, conforme o caso, aos
Investidores dos CRA e o pagamento recebido pela Emissora no ambito da CPR-F sera
devolvida a Devedora em até 2 (dois) Dias Uteis da referida data de verificacao desse
resultado, a qual devera ser realizada fora do ambito da B3.

4.17.1. O intervalo previsto acima decorre da necessidade de haver um intervalo
de pelo menos 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento dos Direitos Creditdrios do
Agronegocio pela Emissora e o pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA, por
essa razao nao incidira Remuneracdo a ser paga aos Investidores dos CRA durante
referido intervalo.

4.17.2. Apods a Data da Primeira Integralizacdo, os CRA terao seus respectivos
precos unitarios calculados pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario,
considerando a Remuneracao.

4.18. Prorrogacao dos Prazos

4.18.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente,
se 0 vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo
aos valores a serem pagos.

4.19. Tributos

4.19.1. Todos os tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas incidentes sobre
os rendimentos pagos no ambito da CPR-F, deverao ser integralmente suportados pela
Devedora. Nesse sentido, os referidos pagamentos deverao ser acrescidos dos valores
correspondentes aos tributos atuais e futuros, emolumentos, encargos e/ou tarifas que
sobre eles incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos sobre tais
rendimentos da CPR-F, em virtude de alteracao legislativa ou alteracao de
interpretacao da legislacao tributaria pela RFB. Da mesma forma, caso, por forca de
lei ou norma regulamentar ou mudanca de entendimento da RFB, quaisquer tributos,
emolumentos, encargos e/ou tarifas tenham que ser retidos ou deduzidos dos
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pagamentos feitos no ambito da CPR-F, a Devedora devera acrescer a tais pagamentos
valores adicionais de modo que a Emissora ou os Investidores dos CRA referente a tais
rendimentos, conforme o caso, recebam os mesmos valores que seriam por eles
recebidos caso nenhuma retencao, ou, deducao fosse realizada.

4.19.2. O pagamento de eventual valor adicional devido nos termos da
Clausula 4.19.1 acima, nao devera ser tratado como remuneracao e sera realizado pela
Devedora a Emissora que repassara aos Investidores dos CRA em ambiente de
liqguidacao fora do ambito da B3 a ser definido pela Emissora.

4.20. Vinculacdo dos Pagamentos

4.20.1. Os Créditos do Patrimodnio Separado e todos e quaisquer recursos a eles
relativos serao expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime Fiduciario
constituido pela Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizacao, nao
estando sujeitos a qualquer tipo de retencao, desconto ou compensacao com ou em
decorréncia de outras obrigacoes da Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate
dos CRA, exceto pelos eventuais tributos sobre eles aplicaveis, e pagamento integral
dos valores devidos aos Investidores dos CRA. Neste sentido, os Créditos do Patrimonio
Separado:

(i) constituirao, no ambito do presente Termo de Securitizacdo, Patrimonio
Separado, nao se confundindo com o patrimonio comum da Emissora ou com
outros patrimonios separados de titularidade da Emissora decorrentes da
constituicao de regime fiduciario no ambito de outras emissoes de certificados
de recebiveis;

(i1) permanecerao segregados do patrimonio comum e de outros patrimonios
separados da Emissora até o pagamento integral da totalidade dos CRA,
admitida para esse fim a dacao em pagamento, ou até que sejam preenchidas
condicdes de liberacao parcial dispostas neste Termo de Securitizacao, quando
aplicaveis;

(ifi)  destinam-se exclusivamente, em sua integralidade, a liquidacao dos CRA e ao
pagamento dos custos de administracao e de obrigacoes fiscais correlatas,
observados os procedimentos estabelecidos neste Termo de Securitizacao;

(iv) estao isentos de qualquer acao ou execucao promovida por credores da
Emissora, ndao podendo ser utilizados na prestacao de garantias, nem ser
excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que

sejam, observados os fatores de risco descritos na Clausula 18 abaixo; e

(v) somente respondem pelas obrigacoes decorrentes dos CRA a que estao
vinculados, conforme previsto neste Termo de Securitizacao.

4.21. Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-F
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4.21.1. A Emissora devera declarar antecipadamente vencidas e imediatamente
exigiveis, observados os respectivos prazos de cura, independentemente de aviso,
notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial ou deliberacao dos Investidores
dos CRA reunidos em Assembleia Especial de Investidores dos CRA, todas as obrigacoes
da Devedora devidas no ambito das CPR-F e, consequentemente, dos CRA, e exigir da
Devedora e/ou do Avalista o imediato pagamento do Valor Nominal da CPR-F (ou saldo
do Valor Nominal da CPR-F), acrescido da Remuneracao da CPR-F e dos Encargos
Moratorios, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos
termos da CPR-F, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses (“Evento(s)
de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento pela Devedora e/ou pelos Avalistas, de qualquer obrigacao
pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada com a CPR-F ou qualquer dos
Documentos da Operacéo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util da data
em que a obrigacao era devida, sem prejuizo da incidéncia dos encargos
moratorios e da remuneracao previstos na CPR-F;

(i1) se ocorrer qualquer das hipéteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da Lei
n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”);

(i) descumprimento de decisao judicial, administrativa ou arbitral, de natureza
condenatoria, contra a Devedora e/ou os Avalistas cujos efeitos nao tenham
sido suspensos ou revertidos no prazo legal, ou violacao de qualquer
dispositivo legal ou regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de
corrupcao ou de atos lesivos a administracao publica, incluindo, mas nao se
limitando, as leis ou regulamentos aplicaveis, contra pratica de corrupcao ou
atos lesivos a administracao publica, nacional e estrangeira, incluindo, sem
limitacao, normas que versam sobre atos de corrupcao e atos lesivos contra a
administracao publica, tais como a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, a
Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei n° 9.613, de 3 de marco de
1998, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, , a Lei n® 13.260, de 16 de
marco de 2016, e conforme aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977, o UK Bribery Act (UKBA), a OECD Convention on Combating Bribery of
Foreign Public Officials in International Business Transactions e/ou as
eventuais normas sobre essas matérias editadas e/ou que venham a ser
editadas pelo Conselho de Seguranca das Nacdes Unidas (CSNU) e/ou pela
Unido Europeia, bem como quaisquer san¢des administradas ou impostas pelo
Office of Foreign Assets Control, do Departamento do Tesouro dos Estados
Unidos (OFAC), pelo Her Majesty’s Treasury, pela Organizacao para a
Cooperacao e Desenvolvimento Econdomico (OCDE), pelo CSNU, pela Unidao
Europeia e/ou por seus comités de sancoes(“Leis Anticorrupcao”), e/ou
inclusao da Devedora e/ou dos Avalistas no Cadastro Nacional de Empresas
Inidoneas e Suspensas - CEIS e/ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas
- CNEP, conforme aplicavel;

(iv) (a) pedido de recuperacao judicial ou submissao a qualquer credor ou classe
de credores de pedido de negociacao de plano de recuperacao extrajudicial,
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(viii)

(ix)

(x)

ou de reestruturacao de dividas, formulado pela Devedora, pelos Avalistas
e/ou qualquer de suas subsidiarias ou afiliadas; ou (b) propositura, pela
Devedora e/ou pelos Avalistas e/ou qualquer de suas subsidiarias ou afiliadas,
de conciliacoes e mediacoes antecedentes ou incidentais nos termos do artigo
20-B da Lei n° 11.101, ou, ainda, realizem quaisquer medidas judiciais
antecipatorias (ou de qualquer processo similar em outra jurisdicao);

extincao, liquidacado, dissolucdo, declaracao de insolvéncia, decretacao de
faléncia ou qualquer procedimento extrajudicial ou judicial analogo previsto
na legislacdo, da Devedora, dos Avalistas e/ou de qualquer de suas subsidiarias
ou afiliadas, ou pedido de autofaléncia ajuizado pela Devedora, pelos
Avalistas e/ou de qualquer de suas subsidiarias ou afiliadas, ou, ainda, pedido
de faléncia ou de insolvéncia civil formulado por terceiros, nao elidido no
prazo legal;

alteracao ou modificacao do objeto social da Devedora que descaracterize a
emissdao da CPR-F pela Devedora nos termos da regulamentacao aplicavel,;

vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras, que nao
decorrentes da CPR-F ou dos CRA, a que estejam sujeitos a Devedora e/ou os
Avalistas e/ou suas subsidiarias ou afiliadas, no mercado local e/ou
internacional em valor individual ou agregado superior a RS 10.000.000,00
(dez milhoes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

inadimplemento, desde que nao sejam sanados dentro dos referidos prazos de
cura previstos nos respectivos instrumentos, caso aplicaveis, de quaisquer
obrigacodes financeiras nao decorrentes da CPR-F ou dos CRA, as quais estejam
sujeitos a Devedora, os Avalistas e/ou suas subsidiarias ou afiliadas, no
mercado local e/ou internacional em valor individual ou agregado superior a
RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas;

na hipotese da Devedora e/ou dos Avalistas, ou qualquer sociedade coligada,
controlada, controladora ou sob controle comum direta, ou indiretamente
(“Grupo_Econémico”), tentar(em) ou praticar(em) qualquer ato visando
anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial a CPR-F ou qualquer instrumento relacionado a Emissao. O
conceito de controle utilizado na CPR-F tem o significado utilizado no artigo
116 da Lei das Sociedades por Acoes;

questionamento judicial, pela Devedora e/ou pelos Avalistas ou qualquer
empresa de seu Grupo Econémico sobre a validade, eficacia e/ou tome alguma
medida judicial ou arbitral, visando questionar, anular, invalidar ou limitar a
eficacia de quaisquer disposicoes relevantes, direitos e/ou créditos referentes
a presente CPR-F ou aos demais Documentos da Operacao;
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(xi) decisao judicial de exigibilidade imediata por qualquer juiz declarando a
invalidade, nulidade, inexequibilidade ou ineficacia da CPR-F, e/ou de
qualquer dos demais Documentos da Operacao;

(xii) pagamento de dividendos em caso de inadimpléncia, pecuniaria ou nao, da
Devedora frente a CPR-F e/ou aos CRA, exceto pelo dividendo minimo
obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976;

(xiii)  cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora e/ou pelos
Avalistas, de qualquer de suas obrigacées assumidas nos termos da CPR-F, dos
documentos que formalizam as Garantias e/ou dos demais Documentos da
Operacao, conforme o caso, exceto se prévia e expressamente autorizado pelo
Credor;

(xiv) provarem-se falsas ou incorretas quaisquer das declaracdes ou garantias
prestadas pela Devedora e/ou pelos Avalistas na CPR-F e nos demais
Documentos da Operacao;

(xv) se, durante a vigéncia da CPR-F, a Devedora e/ou os Avalistas, conforme o
caso, dispuserem, transferirem, cederem ou alienarem (ainda que em carater
fiduciario ou sob condicao suspensiva), empenharem ou constituirem qualquer
outro 6nus ou gravames sobre os bens e direitos objeto das Garantias, com
excecao da condicao suspensiva prevista no Contrato de Cessao Fiduciaria;

(xvi) cisao, fusao, incorporacao (inclusive incorporacao de acdes) ou alteracao de
controle, direto ou indireto da Devedora e/ou dos Avalistas, exceto mediante
aprovacao prévia do Credor, conforme decisao dos Investidores dos CRA,
tomada em Assembleia Especial de Investidores; e

(xvii)  reducao do capital social da Devedora ou dos Avalistas sem anuéncia do
Credor, conforme decisao dos Investidores dos CRA, tomada em Assembleia
Especial de Investidores, exceto para fins de absorcao de prejuizos.

4.21.2. A Emissora podera declarar antecipadamente vencidas e imediatamente
exigiveis, observados os respectivos prazos de cura, todas as obrigacoes da Devedora
devidas no ambito da CPR-F e exigir da Devedora e/ou do Avalista o imediato
pagamento do Valor Nominal da CPR-F (ou saldo do Valor Nominal da CPR-F), acrescido
da Remuneracao da CPR-F e dos Encargos Moratdrios, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora nos termos da CPR-F, na ocorréncia de qualquer
uma das seguintes hipoteses (“Evento(s) de Vencimento Antecipado Nao Automatico”
e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, os “Eventos de
Vencimento Antecipado”):

(i) alteracao ou modificacao do objeto social dos Avalistas que altere
substancialmente as atividades atualmente praticadas pelos Avalistas;
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(iif)

(vii)

(viii)

recebimento de denlncia por juizo competente, acoes judiciais ou quaisquer
procedimentos similares relativos a pratica de atos pela Devedora, pelos
Avalistas e/ou suas subsidiarias ou afiliadas que importem em infringéncia a
legislacao que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo,
discriminacao de raca ou de género, assédio moral ou sexual, bem como ao
crime contra o meio ambiente ou proveito criminoso da prostituicao;

existéncia de acoes judiciais relativas a pratica de atos pela Devedora, pelos
Avalistas e/ou suas subsidiarias ou afiliadas que importem em infringéncia a
legislacao que trata de danos ao meio ambiente, desde que gerem um Efeito
Adverso Relevante da Devedora e/ou dos Avalistas;

nao renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacoes,
concessoes, alvaras e licencas da Devedora, dos Avalistas e/ou de suas
subsidiarias ou afiliadas, exceto se estiver em tempestiva renovacao, ou se
dentro do prazo de 20 (vinte) dias a contar da data de tal nao renovacao,
cancelamento, revogacao ou suspensao, seja comprovada a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas
atividades até a renovacao ou obtencao da referida licenca ou autorizacao;

descumprimento pela Devedora e/ou pelos Avalistas, de qualquer obrigacao
nao pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada a CPR-F, com o Aval ou
com qualquer outro documento relacionado a presente CPR-F, nao sanado no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que a obrigacdo seja devida;

realizacao, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo
adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos da
Devedora, dos Avalistas e/ou de suas subsidiarias ou afiliadas em valor
individual ou agregado superior a RS 10.000.000,00 (dez milhoes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas;

provarem-se insuficientes, imprecisas, inveridicas, desatualizadas ou
inconsistentes, quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela
Devedora e/ou pelos Avalistas na CPR-F;

se ocorrer qualquer alteracao adversa relevante nas condicoes econémicas,
reputacionais, financeiras e/ou operacionais da Devedora, dos Avalistas e/ou
de suas subsidiarias ou afiliadas ou ainda que possa prejudicar o fiel
cumprimento das obrigacées ora assumidas (“Efeito Adverso Relevante”);

descumprimento, pela Devedora, pelos Avalistas e/ou por qualquer sociedade
controlada por estes, de qualquer decisao judicial, arbitral ou administrativa,
exceto se forem obtidos os respectivos efeitos suspensivos no prazo de até 30
(trinta) dias corridos contados da respectiva decisao ou no prazo legal
aplicavel;
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(x)

(xii)

(xiii)

protesto de titulos contra a Devedora, e/ou os Avalistas, ou insercao da
Devedora, dos Avalistas e/ou de suas subsidiarias ou afiliadas, em cadastro de
inadimplentes, em valor individual ou agregado superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, por cujo
pagamento seja responsavel, ainda que na condicao de garantidores, salvo se,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do referido protesto ou insercao,
de maneira comprovada, (a) seja validamente comprovado pela Devedora
e/ou pelos Avalistas, que o protesto ou insercao foi efetuado por erro ou ma-
fé de terceiros; (b) o protesto ou insercao for cancelado; ou, ainda, (c) forem
prestadas garantias em juizo;

cessao, transferéncia, alienacao, venda, doacao, desapropriacao, confisco, ou
qualquer outra forma de transferéncia ou perda de propriedade, ou posse
direta, todos por ato ou determinacao de autoridade competente, em
desfavor da Devedora ou Avalistas, de ativos permanentes cujo valor
individual ou agregado, seja superior a 10,00% (dez por cento) do ativo
imobilizado total da Devedora ou dos Avalistas, conforme ultimas
demonstracoes financeiras auditadas;

interrupcao das atividades da Devedora, dos Avalistas por prazo superior a 30
(trinta) dias corridos, ressalvado as hipdteses de interrupcao das atividades
decorrentes do periodo entressafra, causadas por eventos climaticos e
consideradas como interrupcoes tipicas de seu setor de atuacao;

se a Devedora deixar de observar os indices financeiros abaixo descritos até a
integral liquidacdo de suas obrigacées aqui assumidas (“indices Financeiros”).
Para fins deste Termo de Securitizacdo, o atendimento aos indices Financeiros
sera apurado trimestralmente pelo Credor, com base em um calculo enviado
pela Devedora, considerando uma base anual relativa aos trimestres
encerrados, sendo que para a primeira verificacdo sera considerado o
exercicio social encerrado em 31 de marco de 2025, e as informacdes
trimestrais findas em 30 de junho de 2025 e 30 de setembro de 2025 e 31 de
dezembro de 2025, conjuntamente. Para tanto, a Devedora enviara as
informacoes financeiras consolidadas da Bevap Participacoes relativas aos 4
(quatro) trimestres imediatamente anteriores a respectiva verificacao,
devidamente acompanhadas da memoria de calculo do indice Financeiro, ao
Credor no prazo acima descrito, para fins de acompanhamento do calculo do
indice Financeiro, adotando as seguintes definicdes: (a) “Divida Liquida”:
correspondente ao somatorio das operacdes em mercado de capitais, das
dividas onerosas consolidadas de empréstimos e financiamentos que tenham
sido contraidos pela Devedora junto a instituicées financeiras e dividas da
Devedora com os seus cotistas, deduzidos de caixa e equivalentes
contabilizados no ativo circulante de suas demonstracdes financeiras;
(b) “EBITDA”: significa somatoério entre (1) o lucro/prejuizo antes de
deduzidos os impostos, tributos, impactos nao-caixa da variacao do valor justo
dos ativos biologicos, contribuicoes e participacoes minoritarias; (2) as
despesas de depreciacao e amortizacao; (3) as despesas financeiras deduzidas
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das receitas financeiras; e (4) as despesas nao operacionais e€/ou nao
recorrentes deduzidas das receitas nao operacionais e€/ou nao recorrentes
ocorridas no mesmo periodo agregado dos Ultimos 4 (quatro) trimestres, em
conformidade com a pratica de mercado, com base nas informacoes
financeiras trimestrais consolidadas da Bevap Participacdes, com revisao
limitada por auditor independente. O Credor realizara o calculo do indice
Financeiro em até 10 (dez) dias apo6s o recebimento das informacdes acima,
bem como enviara copia de calculo ao Agente Fiduciario para fins de
acompanhamento do resultado, conforme abaixo:

(@) arazao entre a Divida Liquida e o EBITDA do respectivo periodo devera
ser igual ou inferior a 2,5 (dois inteiros e cinco décimos), calculado com
base nas informacdes financeiras trimestrais consolidadas da Bevap
Participacdes, com revisao limitada por auditor independente,
referentes aos 4 (quatro) trimestres imediatamente anteriores a
respectiva verificacao; e

(b) a razao entre Divida Liquida e Patrimonio Liquido devera ser igual ou
inferior a 1,5 (um inteiro e cinco décimos), calculado com base nas
informacdes financeiras trimestrais consolidadas da Bevap
Participacdes, com revisao limitada por auditor independente,
referentes aos 4 (quatro) trimestres imediatamente anteriores a
respectiva verificacao;

Para fins de clareza, considerando que as demonstracdes financeiras
consolidadas da Bevap Participacdes sao auditadas anualmente e seu
exercicio social se encerra em 31 de marco de cada ano, serao
consideradas para fins de calculo dos indices financeiros (i) informacoes
financeiras auditadas, com relacao a trimestres que tenham sido objeto
das demonstracdes financeiras anuais auditadas da Devedora; e
(ii) informacoes financeiras nao auditadas, com relacao a trimestres que
ainda nao tenham sido objeto das demonstracoes financeiras anuais
auditadas da Devedora.

pratica de qualquer ato ou omissao da Devedora, que impacte negativamente
a Cessao Fiduciaria e/ou os direitos do Credor no ambito da Cessao Fiduciaria;

se for constatado, a qualquer tempo, que nao foram recolhidos pontualmente
os encargos fiscais e previdenciarios da Devedora, dos Avalistas e/ou suas
subsidiarias ou afiliadas, conforme o caso, exceto se o recolhimento dos
encargos fiscais e previdenciarios estiverem sendo discutidos, de boa-fé, pela
Devedora, e/ou pelos Avalistas, conforme o caso, por meio de acao
administrativa e/ou judicial e for obtida a suspensao da exigibilidade dos
créditos fiscais e/ou previdenciarios, conforme o caso, dentro do prazo de 30
(trinta) dias contados da lavratura do respectivo auto de infracao;
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(xvi) realizacao de operacdes com derivativos pela Devedora e/ou pelos Avalistas,
com excecao daquelas operacoes realizadas para fins exclusivos de protecao
(hedge), em mercado organizado de bolsa ou balcao, especificamente
relacionadas a (a) preco de commodities (i.e. acucar); (b) swap de indices de
inflacao (IPCA e IGP-M), de taxas de juro (CDI, pré-fixada, Selic, Libor e TJLP);
e (c) operacoes de hedge de taxa de cambio (i.e. dédlar, euro e iene);

(xvii)  caso as Garantias sejam rescindidas ou deixem de existir ou ser exequiveis por
qualquer motivo, imputavel ou nao a Devedora e/ou Avalistas, e a respectiva
Garantia nao seja reforcada, observando os termos e prazos previstos no
pertinente instrumento que a formaliza; e

(xviii) caso ndo seja obtida a anuéncia da RAIZEN ENERGIA S.A., inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 08.070.508/0001-78, para fins da cessao fiduciaria do “Contrato
200936 €S341182” no ambito do Contrato de Cessao Fiduciaria, no prazo de
até 90 (noventa) dias corridos contados da assinatura do referido contrato.

4.21.3. Ocorrendo quaisquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario conforme o caso devera, em
até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido Evento
de Vencimento Antecipado Nao Automatico: (i) convocar uma Assembleia Especial de
Investidores dos CRA, que devera ser realizada no prazo de até 20 (vinte) dias da data
da convocacao, nos termos previstos neste Termo de Securitizacao, para deliberar
sobre o nao vencimento antecipado da CPR-F, com o consequente resgate antecipado
dos CRA; e (ii) enviar a Notificacao a Devedora e aos Avalistas a respeito da ocorréncia
do respectivo Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico.

4.21.4. Caso, na Assembleia Especial de Investidores dos CRA de que trata a
Clausula 4.22 abaixo, os Investidores dos CRA representando os quéruns de deliberacao
da Clausula 14.9 abaixo, deliberem pela nao declaracao de vencimento antecipado dos
CRA, a Securitizadora nao devera considerar os CRA antecipadamente vencidos. Em
qualquer outra hipétese, incluindo, sem limitacdo, a ndo instalacao da Assembleia
Especial de Investidores dos CRA ou nao manifestacao dos Investidores dos CRA ou
auséncia do quérum necessario para instalacao ou deliberacao, a Securitizadora devera
declarar o vencimento antecipado das obrigaces assumidas na CPR-F.

4.22. Os Investidores dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Especial de Investidores dos CRA a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhao dos Investidores dos CRA, respeitada a forma e os prazos de
convocacao de acordo com os termos deste Termo de Securitizacao, sendo que a
Securitizadora se obriga a observar e fazer cumprir as decisdes tomadas pelos
Investidores dos CRA.

4.23. Caso ocorra o vencimento antecipado dos CRA, nos termos aqui
previstos, ficam a Devedora e os Avalistas, nos termos da CPR-F, solidariamente e sem
beneficio de ordem, obrigados, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
declaracao do vencimento antecipado, pelo pagamento da divida correspondente ao
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Valor Nominal (ou ao saldo do Valor Nominal) acrescido da Remuneracao, calculada
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou da ultima Data
de Pagamento da Remuneracao, o que ocorrer por Ultimo, sem prejuizo do pagamento
de seus encargos, obrigacoes pecuniarias, despesas e onus (inclusive, sem limitacao,
quanto a Remuneracao e reembolso de todos os encargos incorridos tais como, mas
ndo se limitando, impostos e multas) devidos até a data do efetivo pagamento,
podendo a Securitizadora inclusive requerer a execucao, judicial ou extrajudicial do
Aval e/ou da Cessao Fiduciaria.

4.24. Na hipotese dos valores decorrentes da excussao do Aval constituido no
ambito da CPR-F e/ou da Cessao Fiduciaria restarem insuficientes para satisfazer o
crédito da Emissora, compreendendo o principal, acessérios, Encargos Moratorios, a
Devedora e os Avalistas permanecerao responsaveis pelo saldo devedor remanescente
até a sua efetiva e total liquidacao.

5. RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
5.1. Resgate Antecipado dos CRA
5.1.1. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA, de forma

total, na ocorréncia: (i) de vencimento antecipado da CPR-F, nos termos da Clausula 6
da CPR-F e da Clausula 4.21 acima; (ii) de liquidacdo antecipada facultativa da CPR-F,
conforme previsto na Clausula 7.3 da CPR-F de forma que a Devedora podera realizar
a liquidacao antecipada integral da CPR-F mediante envio de notificacao por escrito a
Securitizadora e ao Agente Fiducidrio com, pelo menos, 20 (vinte) Dias Uteis de
antecedéncia a data da liquidacdo antecipada facultativa; e (iii) na hipdtese de
adesao, total ou parcial, dos titulares de CRA a oferta de liquidacao antecipada da
CPR-F, nos termos da Clausula 7.4 da CPR-F e da Clausula Error! Reference source
not found. deste Termo de Securitizacao.

5.1.2. Caso ocorra qualquer dos eventos listados na Clausula 5.1.1 acima, a
Emissora devera resgatar antecipadamente os CRA, de forma total, nos termos
previstos neste Termo de Securitizacao, devendo o pagamento dos valores devidos aos
Investidores dos CRA, conforme descrito abaixo:

(@) Pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido da respectiva
Remuneracao devida até a data da realizacdo do resgate em razao de
vencimento antecipado da CPR-F ou de Oferta de Liquidacao Antecipada da
CPR-F, calculada pro rata temporis e de eventuais Encargos Moratorios; ou

(b) Exclusivamente na hipotese de liquidacao antecipada facultativa da CPR-F,
conforme previsto na Clausula 7.3 da CPR-F, sera devido o pagamento do saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido: (i) da respectiva Remuneracao
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis; (ii) dos
Encargos Moratérios, se houver; e (iii) do prémio de liquidacao antecipada
(“Prémio de Liquidacdo Antecipada”), calculado de acordo com a seguinte
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formula:

Preco de Resgate = (VNe +]) X [1 + (Prazo Médio x P)]

Sendo que:

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitarios dos CRA, conforme o caso, na data da primeira integralizacao da
CPR-F, ou da ultima data de pagamento dos CRA ou da Ultima amortizacao
ou incorporacao de juros, se houver, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

“J” corresponde ao valor unitario da Remuneracdao acumulados no
respectivo Periodo de Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“Prazo Médio” corresponde ao prazo médio remanescente, expresso em
anos, e calculado conforme segue:

WX [DUP, X PMTy]
[Z4R, PMTy] % 252

Prazo Médio =

Sendo que:

“ng” corresponde a quantidade de eventos financeiros (amortizacao do
principal e/ou pagamento de remuneracao) dos CRA, considerados a partir
da data do pagamento da liquidacao antecipada;

"DUP,” corresponde ao prazo remanescente de cada "PMT),, dado em Dias
Uteis, sendo prazo remanescente entendido como o nimero de Dias Uteis
entre a data do pagamento da liquidacao antecipada e a data de pagamento
do respectivo "PMT,,, excluindo-se da sua contagem a data de apuracao e
incluindo-se a data do evento financeiro;

"PMT,” corresponde ao valor para a k-ésima parcela de remuneracao e/ou
amortizacao de principal dos CRA; e

“P” = Percentual do prémio, sendo:

(@) 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) entre a Data de
Emissao (inclusive) até 01 de outubro de 2026 (inclusive);

(b) 2,00% (dois inteiros por cento) entre 01 de outubro de 2026 (exclusive) até
01 de abril de 2027 (inclusive); e

(c) 1,00% (um inteiro por cento) entre 01 de abril de 2027 (exclusive) até 31 de
maio de 2027.
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Para a Liquidacao Antecipada Facultativa solicitada a partir de 01 de junho de
2027 (inclusive) até a Data de Vencimento Final (exclusive), o calculo sera feito
de acordo com a seguinte formula:

Prémio = VNe x 1,00%
Sendo que:

"VNe" corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, na data da primeira integralizacdo dos CRA, ou da
Ultima Data de Pagamento ou da Ultima amortizacao ou incorporacao de juros,
se houver, calculado com 8 (0ito) casas decimais sem arredondamento.

5.1.3. Observado o acima disposto, na hipotese de atraso no pagamento de
quaisquer valores devidos em virtude do vencimento antecipado da CPR-F, bem como
da liquidacao antecipada da CPR-F e consequente Resgate Antecipado dos CRA, incidira
sobre os valores devidos e nao pagos, a partir do vencimento até a data de seu efetivo
pagamento, sem prejuizo da Remuneracao devida, os Encargos Moratorios, ressalvado
o disposto na Clausula 5.1.6 abaixo.

5.1.4. Na ocorréncia dos eventos que ensejam o Resgate Antecipado, a
Emissora comunicara, as expensas da Devedora, em até 7 (sete) Dias Uteis contados
da sua ciéncia de tais eventos, por meio de publicacao de aviso no jornal que publica
suas informacdes ou por meio comunicacao individual, sobre o Resgate Antecipado,
conforme o caso, aos titulares de CRA, bem como, dentro do mesmo prazo, notificara
o Agente Fiduciario, com relacao ao respectivo pagamento, informando: (i) o valor do
Resgate Antecipado; (ii) a data prevista para realizacao do pagamento, que devera ser
um Dia Util; e (iii) demais informacdes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos titulares de CRA.

5.1.5. A B3 devera ser comunicada com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data do referido evento de resgate, sendo certo que todo e qualquer
pagamento de evento de resgate estara sujeito a comunicacao a B3 no prazo previsto
nesta Clausula.

5.1.6. O Resgate Antecipado dos CRA somente sera efetuado apds o
recebimento dos recursos da CPR-F pela Securitizadora.

5.2. Amortizacao Extraordinaria dos CRA

5.2.1. Os CRA deverao ser amortizados extraordinariamente caso a Devedora,
a seu exclusivo critério, realize a amortizacao extraordinaria da CPR-F, em relacao a
CPR-F, pela parcela do Valor Nominal da CPR-F ou saldo do Valor Nominal da CPR-F,
acrescido da Remuneracao da CPR-F devida até a data da realizacao da amortizacao
extraordinaria, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratdrios, se houver, e do
Prémio, até o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal da CPR-F ou
saldo do Valor Nominal da CPR-F, mediante envio de notificacao por escrito a
Securitizadora e ao Agente Fiduciario com, pelo menos, 20 (vinte) Dias Uteis de
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antecedéncia a data da Amortizacao Extraordinaria (“Amortizacao Extraordinaria”).

5.2.2. A Amortizacao Extraordinaria sera realizada pelo pagamento de parte
do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, até o limite de 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal da CPR-F, acrescido da respectiva
remuneracao devida até a data da realizacao da amortizacao extraordinaria, calculada
pro rata temporis, dos Encargos Moratodrios, se houver, e do prémio de amortizacao
extraordinaria ("Prémio de Amortizacao Extraordinaria"), calculado de acordo com a
seguinte formula:

Preco de Resgate = (VNe +]) X [1 + (Prazo Médio x P)]

Sendo que:

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitarios dos CRA, conforme o caso, na data da primeira integralizacao dos
CRA, ou da ultima data de pagamento dos CRA ou da ultima amortizacdo ou
incorporacao de juros, se houver, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

“J” corresponde ao valor unitario da Remuneracao acumulados no respectivo
Periodo de Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“Prazo Médio” corresponde ao prazo médio remanescente, expresso em anos,
e calculado conforme segue:

WX [DUP, X PMTy]
[XiR, PMT}] x 252

Prazo Médio =

Sendo que:

“ng” corresponde a quantidade de eventos financeiros (amortizacdo do
principal e/ou pagamento de remuneracao) dos CRA, considerados a partir da
data do pagamento da Amortizacao Extraordinaria;

"DUP,” corresponde ao prazo remanescente de cada "PMT,, dado em Dias
Uteis, sendo prazo remanescente entendido como o nimero de Dias Uteis entre
a data do pagamento da Amortizacao Extraordinaria e a data de pagamento do
respectivo "PMT,, excluindo-se da sua contagem a data de apuracao e
incluindo-se a data do evento financeiro;

"PMT,” corresponde ao valor para a k-ésima parcela de remuneracao e/ou
amortizacao de principal dos CRA; e

“P” = Percentual do prémio, sendo:
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(@) 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) entre a Data de
Emissao (inclusive) até 01 de outubro de 2026 (inclusive);

(b) 2,00% (dois inteiros por cento) entre 01 de outubro de 2026 (exclusive) até
01 de abril de 2027 (inclusive); e

(c) 1,00% (um inteiro por cento) entre 01 de abril de 2027 (exclusive) até 31 de
maio de 2027.

Para a Amortizacao Extraordinaria solicitada a partir de 01 de junho de 2027
(inclusive) até a Data de Vencimento Final (exclusive), o calculo sera feito de
acordo com a seguinte férmula:

Prémio = VNe x 1,00%
Sendo que:

"VNe" corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, na data da primeira integralizacdo dos CRA, ou da
Ultima Data de Pagamento ou da Gltima amortizacao ou incorporacao de juros,
se houver, calculado com 8 (0ito) casas decimais sem arredondamento.

5.2.3. A Amortizacao Extraordinaria devera ser realizada no prazo de 20 (vinte)
Dias Uteis da data do envio da comunicacdo prevista na Clausula 5.2.1 acima.

5.2.4. A Emissora notificara, as expensas da Devedora, a B3 com 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia da data estipulada para realizacdo da Amortizacdo
Extraordinaria.

5.3. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, a qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizacao, realizar
oferta de resgate antecipado da totalidade dos CRA, caso a Devedora realize uma
oferta de resgate antecipado da CPR-F. A oferta de resgate antecipado dos CRA devera
refletir os mesmos termos e condicOes estabelecidos para a oferta de resgate
antecipado da CPR-F. A comunicacao de oferta de resgate antecipado dos CRA
descrevera os termos e condicoes da oferta de resgate antecipado dos CRA, inclusive:
(a) a data efetiva para o resgate e pagamento dos CRA a serem resgatados, que devera
ocorrer no prazo de, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis da comunicacdo de oferta de
resgate antecipado da CPR-F entao recebida pela Emissora; (b) o Prémio na Oferta, o
qual nao podera ser negativo; e (c) demais informacdes necessarias para tomada de
decisao do Investidor do CRA a operacionalizacao do resgate dos CRA.

6. GARANTIAS

6.1. Sobre os CRA nao foram constituidas garantias, observado que os CRA
gozarao das garantias que integram a CPR-F, que consiste na Cessao Fiduciaria e Aval.
Os CRA nao contarao com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer
bem ou direito integrante de seu patriménio, que nao componha o Patrimonio
Separado, nao sera utilizado para satisfazer as Obrigacées Garantidas.

6.2. A CPR-F conta com Fundo de Reserva, Aval e Cessao Fiduciaria, como
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garantias para reforcar o cumprimento das obrigacdes assumidas pela Devedora na
CPR-F e, consequentemente, das obrigacdes oriundas dos CRA.

6.3. Fundo de Reserva: Observado o disposto na Clausula 5.13. da CPR-F, a
Emissora constituira, na Conta Centralizadora, o fundo de reserva, em montante
equivalente as 3 (trés) parcelas de remuneracao vincendas da CPR-F imediatamente
subsequentes a cada Data de Verificacao (conforme definida na CPR-F), conforme
cronograma de pagamentos previsto no Anexo VIl deste Termo de Securitizacao,
observado o Valor Inicial do Fundo de Reserva, sendo que a verificacao do calculo
ocorrera trimestralmente, até o ultimo dia util dos meses de marco, junho, setembro
e dezembro de cada ano.

6.3.1. Os recursos do Fundo de Reserva poderao ser utilizados,
independentemente de inadimplemento das Obrigacdes Garantidas, para (i) eventual
necessidade de recursos para pagamento da CPR-F; ou (ii) eventuais Encargos
Moratoérios nao honrados pela Devedora

6.3.2. Caso seja necessaria a recomposicao do Fundo de Reserva, a Emissora
fica desde ja autorizada pela Devedora a utilizar recursos da Conta Centralizadora para
a recomposicao do Fundo de Reserva, observada a Ordem de Pagamento.

6.4. Aval. Sem prejuizo do disposto na CPR-F, em garantia do cumprimento
fiel e integral de todas as Obrigacdes Garantidas, os Avalistas outorgam, no ambito da
CPR-F, de forma irrevogavel, irretratavel e solidaria, Aval em favor da Emissora. O
Aval: (i) foi outorgado em carater irrevogavel, irretratavel e solidario com a Devedora;
e (ii) vigorara enquanto persistirem quaisquer obrigacées ou responsabilidades da
Devedora para com a Emissora, em decorréncia da CPR-F, e so se extinguira depois do
seu integral cumprimento.

6.5. Cessao Fiduciaria.

6.5.1. Em garantia do fiel e integral cumprimento de todas as Obrigacdes
Garantidas, a Devedora constituiu, em favor da Emissora, cessao fiduciaria (a), sob
condicdo suspensiva, da totalidade dos créditos oriundos dos Contratos Cedidos
Fiduciariamente (conforme definidos no Contrato de Cessao Fiduciaria) descritos no
Anexo VIl ao Contrato de Cessao Fiduciaria, incluindo, mas nao se limitando aos
eventuais aditamentos, multas, encargos, acréscimos, garantias, juros moratorios,
direitos ou opcdes oriundas dos Contratos Cedidos Fiduciariamente; (b) sob condicao
suspensiva, de todos os direitos de crédito de titularidade da Devedora detidos e a
serem detidos na Conta Vinculada (conforme definido no Contrato de Cessao
Fiduciaria), atuais ou futuros, como resultado dos valores depositados na Conta
Vinculada de titularidade da Devedora, inclusive a prépria Conta Vinculada, na qual
parte do valor da CPR-F sera retido, na Data de Emissao da CPR-F, a titulo de Fundo
de Reserva, o qual esta e estara livre e desembaracada de quaisquer 6nus, encargos
ou gravames; e (c) de eventuais Aplicacoes Financeiras (conforme definidas no
Contrato de Cessao Fiduciaria) realizadas com os recursos depositados ou de outra
forma recepcionados na Conta Vinculada, incluindo todos os juros, atualizacao
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monetaria, demais produtos, frutos e rendimentos, bem como recursos resultantes das
amortizacOes e resgates das Aplicacdes Financeiras (os itens (a), (b) e (c) acima,
(“Cessao Fiduciaria” e, em conjunto com o Aval, as “Garantias”), nos termos a serem
previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria.

7. ORDEM DE PAGAMENTOS

7.1. Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitacao,
aqueles recebidos em razao do pagamento dos valores devidos no ambito da CPR-F e
das Garantias, deverao ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de
pagamentos, de forma que cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis
apos o cumprimento do item anterior:

(i) pagamento de despesas da Emissdao em caso de insuficiéncia do Fundo de
Despesas e inadimpléncia da Devedora e eventuais encargos moratoérios do
Patrimonio Separado incorridos e ndao pagos;

(i1) constituicao ou recomposicao do Fundo de Despesas;

(i11) constituicao ou recomposicao do Fundo de Reserva;

(iv) pagamento da Remuneracao, nas datas descritas no Anexo VIl;

(V) pagamento da Amortizacao programada dos CRA, nas datas descritas no Anexo
Vil;

(vi) pagamento de Resgate Antecipado, caso aplicavel; e

(vii) liberacdao de recursos eventualmente remanescentes a Conta de Livre
Movimentacao Bevap, apds o integral cumprimento das Obrigacoes
Garantidas.

7.2. Quaisquer transferéncias realizadas pela Emissora aos Investidores dos
CRA serado realizadas liquidas de tributos, ressalvado o direito da Emissora aos
beneficios fiscais decorrentes do pagamento de referidos tributos.

8. REGIME FIDUCIARIO

8.1. Nos termos previstos pela Lei 14.430 e pela Resolucao CVM 60, sera
instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como
sobre quaisquer valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, nos
termos desta Clausula 8.

8.2. Os Créditos do Patrimonio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora
instituido, sao destacados do patrimonio da Securitizadora e passam a constituir
patrimonio separado distinto, que nao se confunde com o da Securitizadora,
destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacoes
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relativas ao Patrimonio Separado, e manter-se-a apartado do patrimonio da
Securitizadora até que se complete o resgate de todos os CRA a que esteja afetado,
nos termos do artigo 27 da Lei 14.430.

8.2.1. O Patrimonio Separado sera composto (i) a CPR-F e as Garantias; (ii) a
Conta Centralizadora e todos os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, inclusive os recursos aplicados na Aplicacdao Financeira e disponiveis
no Fundo de Despesas e Fundo de Reserva; e (iii) garantias, bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) a (ii), acima, conforme aplicavel

8.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacao especifica, em nenhuma
hipotese os Investidores dos CRA terao o direito de haver seus créditos no ambito da
Emissao contra o patriménio da Emissora, sendo sua realizacao limitada a liquidacao
dos Créditos do Patrimonio Separado.

8.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patrimoénio Separado ndao dara causa a
declaracao de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, a Securitizadora, ou ao Agente
Fiduciario, caso a Securitizadora ndo o faca, convocar Assembleia Especial para os
Investidores dos CRA deliberarem sobre as normas de administracao ou liquidacao do
Patrimonio Separado. Nesta hipotese, a Assembleia Especial pode adotar qualquer
medida pertinente a administracao ou liquidacao do Patriménio Separado, inclusive:
(i) realizacao de aporte, por parte dos Investidores dos CRA; (ii) dacao em pagamento
dos valores integrantes do Patrimonio Separado; (iii) leilao dos ativos componentes do
Patrimonio Separado; ou (iv) a transferéncia dos ativos deles integrantes para outra
companhia securitizadora.

8.2.4. A Assembleia Especial de Investidores de CRA prevista na Clausula 8.2.3.
acima devera ser convocada na forma da Clausula 14 deste Termo de Securitizacao
com, no minimo, 15 (quinze) dias para a primeira convocacao e 8 (oito) dias para
segunda convocacao, e sera instalada (i) em primeira convocacao, com a presenca de
Investidores dos CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) mais um dos CRA
em Circulacado; ou (ii) em segunda convocacao, com qualquer nimero. Na Assembleia
Especial de Investidores dos CRA acima, serdo consideradas validas as deliberacoes
tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou em segunda convocacao.
Adicionalmente, a Securitizadora podera promover, a qualquer tempo e sempre sob a
ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate da Emissao mediante a dacao em pagamento
dos bens e direitos integrantes do patrimonio separado aos Investidores dos CRA nas
seguintes hipoteses: (i) caso a Assembleia Especial nao seja instalada, por qualquer
motivo, em segunda convocacao; ou (ii) caso a Assembleia Especial seja instalada e os
Investidores dos CRA nao decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

8.3. Os Créditos do Patrimonio Separado: (i) responderdao apenas pelas
obrigacdes inerentes aos CRA, pelo pagamento das despesas de administracao do
Patrimonio Separado identificadas na Clausula 11.1 abaixo, pelos respectivos custos e
obrigacoes tributarias, conforme previsto neste Termo de Securitizacao; (ii) estao
isentos de qualquer acao ou execucao de outros credores da Securitizadora que nao
sejam os Investidores dos CRA; e (iii) ndo sao passiveis de constituicao de outras
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garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto
neste Termo de Securitizacao.

8.4. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimonio Separado que
estejam depositados na Conta Centralizadora deverao ser aplicados em Aplicacoes
Financeiras Permitidas.

8.5. Em atendimento ao inciso IX, do artigo 2° da Resolucao CVM 60 e do
inciso VIII do artigo 1° do Suplemento A da Resolucao CVM 60, conforme o caso, €
apresentada, substancialmente na forma do Anexo Il ao presente Termo, a declaracao
assinada da Securitizadora para instituicdo do regime fiduciario sobre os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e para declaracao do dever de diligéncia da Securitizadora.

8.6. A nomeacao de Agente Fiduciario, com a definicdo de seus deveres,
responsabilidades e remuneracdo, bem como as hipoteses, condicoes e forma de sua
destituicao ou substituicao e as demais condicoes de sua atuacao, observado o disposto
na norma especifica da CVM a respeito do exercicio dessa atividade, constam previstas
neste Termo de Securitizacao.

8.7. As Partes declaram que entendem que nao ha qualquer conflito de
interesses existentes entre elas e/ou quaisquer prestadores de servicos da Emissao e
da Oferta no momento da Emissao, nos termos do artigo 18, §1° inciso | da Resolucao
CVM 60.

8.8. 0 exercicio social do Patrimonio Separado se encerra em 30 de junho de
cada ano, quando serao levantadas e elaboradas as demonstracoes financeiras
individuais do Patriménio Separado, as quais serao auditadas pelo Auditor
Independente da Securitizadora.

9. ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. A Emissora, em conformidade com a Lei 14.430 e a Resolucao CVM 60:
(i) administrara o Patrimonio Separado instituido para os fins desta Emissao;
(if) promovera as diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade;
(iii) mantera o registro contabil independentemente do restante de seu patrimonio; e
(iv) elaborara as respectivas demonstracdes financeiras do Patrimonio Separado em
até 3 (trés) meses apos o término do exercicio social, na forma do artigo 47 da
Resolucao CVM 60.

9.2. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa,
dolo, descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia,
imprudéncia, impericia ou por administracao temeraria, ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patrimonio Separado.

9.3. A Emissora devera tomar todas as providéncias judiciais ou
administrativas necessarias de forma a manter o Patrimonio Separado isento de

quaisquer dividas tributarias, trabalhistas ou previdenciarias diretamente relacionadas
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a Emissora, sendo que nesta previsao nao estao incluidos atos e acontecimentos
oriundos a esta Emissao e a outras emissoes de certificados de recebiveis da Emissora,
conforme venha a ser exigido por forca da previsao estabelecida no artigo 76 da Medida
Provisoria 2.158-35, obrigando-se inclusive a: (i) solicitar a exclusdao judicial ou
administrativa, conforme seja o caso, do Patriménio Separado como responsavel pelo
pagamento de tais contingéncias; e/ou (ii) ressarcir o Patrimonio Separado de todo e
qualquer valor que venha a ser subtraido do Patriménio Separado por forca de tais
contingéncias, mantendo, assim, o fluxo do CRA inalterado.

9.4. Em contrapartida ao desempenho das atividades ora previstas, sem
prejuizo das demais atividades a serem desempenhadas pela Emissora previstas neste
Termo de Securitizacdo, a Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.

9.5. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de
CRA, remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacao da
Emissora. Caso os recursos do Fundo de Despesas nao sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administracdo, e um evento de vencimento antecipado da CPR-
F estiver em curso, os Investidores dos CRA arcarao com a Taxa de Administracao,
ressalvado seu direito de, num segundo momento, serem reembolsados pela Devedora
apos a realizacao do Patrimonio Separado, podendo a Emissora, inclusive, utilizar os
recursos levantados na excussao e/ou execucao de garantias eventualmente
constituidas para pagamento destas despesas prioritariamente ao pagamento da
Amortizacao e Remuneracao dos CRA.

9.6. A Taxa de Administracao sera acrescida dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: ISS,
PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a Taxa
de Administracao nas aliquotas vigentes em cada data de pagamento, sendo certo que
serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba
os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados nesta
Clausula fosse incidente.

9.7. O Fundo de Despesas respondera pelo pagamento de todas as despesas
incorridas com relacao ao exercicio das funcoes da Emissora, tais como, notificacoes,
extracao de certidées, contratacao de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacao, ou assessoria legal aos titulares de CRA, publicacoes em geral,
transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecao dos direitos e
interesses dos titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditorios do Agronegocio.
O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos a efetivacao da despesa em questao e desde que tenha havido aprovacao prévia
e por escrito (ainda que de forma eletronica) da Devedora.

10. FUNDO DE DESPESAS

10.1. Na Data da Primeira Integralizacdo, a Securitizadora retera na Conta
Centralizadora, para os fins de pagamento das Despesas Recorrentes descritas na
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Clausula 11 abaixo, o valor de RS 120.000,00 (cento e vinte mil reais), destinado a
constituicao do Fundo de Despesas (“Valor Inicial do Fundo de Despesas”).

10.2. Toda vez que, por qualquer motivo, o saldo do Fundo de Despesas seja
inferior ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, a Emissora devera, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da verificacdo, enviar notificacdo neste sentido para a Devedora,
solicitando a sua recomposicao ao Valor Inicial do Fundo de Despesas. Nos termos da
CPR-F, a Devedora devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
referida notificacao, recompor o Fundo de Despesas com o montante necessario para
que os recursos existentes no Fundo de Despesas, apds a recomposicao, seja de, no
minimo, igual ao Valor Inicial do Fundo de Despesas mediante transferéncia dos valores
necessarios a sua recomposicao diretamente para a Conta Centralizadora. A verificacao
do Fundo de Despesas ocorrera mensalmente, até o ultimo dia Gtil de cada més.

10.3. Os recursos disponiveis no Fundo de Despesas poderao ser investidos pela
Securitizadora nas Aplicacées Financeiras Permitidas, ndao sendo a Emissora
responsabilizada por qualquer garantia minima de rentabilidade e, no dia em que
forem realizados, tais investimentos, assim como os bens e direitos deles decorrentes,
passarao a integrar automaticamente o Fundo de Despesas. A isencao da
responsabilidade acima nao sera aplicada, caso seja constatada ma fé, dolo ou culpa
da Securitizadora no ato do investimento em titulo sem liquidez diaria. Os resultados
decorrentes desse investimento integrarao automaticamente o Fundo de Despesas.

10.4. Caso qualquer um dos Investidores dos CRA ndao cumpra com eventual
obrigacao de realizacao de aportes de recursos no Patriménio Separado, para custear
eventuais despesas necessarias a salvaguardar seus interesses, a Securitizadora estara
autorizada a realizar a compensacao de eventual remuneracao a que este Investidor
do CRA inadimplente tenha direito na qualidade de Investidor do CRA da Emissao com
os valores gastos pela Securitizadora com estas despesas.

11. DESPESAS

11.1. As despesas abaixo indicadas, dentre outras necessarias a emissao dos
CRA, que forem devidamente comprovadas, serao arcadas da seguinte forma: (i) os
valores referentes as despesas iniciais listadas no Anexo VI deste Termo de
Securitizacao, serao descontadas pela Securitizadora do valor de desembolso da CPR-
F; e (ii) as despesas recorrentes descritas abaixo serao arcadas prioritariamente pelo
Fundo de Despesas e na sua insuficiéncia, serao arcadas diretamente pela Devedora ou
pelos Investidores dos CRA em caso de inadimpléncia da Devedora:

(i) remuneracao da instituicao custodiante dos CRA, nos termos abaixo:

a) pelo registro e implantacao da CPR-F na B3, no valor Unico de
RS 6.000,00 (seis mil reais) a ser pago até o 5° (quinto) Dia Util contado
da primeira data de integralizacao dos CRA, bem como remuneracao
anual de RS 11.000,00 (onze mil reais) sendo a primeira parcela devida
no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima e as demais no mesmo
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)

dia dos anos subsequentes. As referidas despesas serao acrescidas dos
seguintes impostos: Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza
(“ISS”), Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL”), Contribuicao
ao Programa de Integracao Social (“PIS”), Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”), Imposto de Renda
Retido na Fonte (“IRRF”) e quaisquer outros tributos que venham a
incidir sobre a remuneracao da instituicao custodiante, conforme o caso,
nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento;

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os
débitos em atraso incidirao multa contratual de 2% (dois) sobre o valor
do débito, bem como juros moratorios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacao monetaria pelo
IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die; e

A remuneracdao nao inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da funcao de agente registrador e instituicdo custodiante
durante a implantacao e vigéncia do servico, as quais serao cobertas
pela Devedora, mediante pagamento as respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em
nome da Devedora ou mediante reembolso, apoés prévia aprovacao,
sempre que possivel, quais sejam: custos com o Sistema de Negociacao,
publicacdes em geral, custos incorridos em contatos telefonicos
relacionados a emissao, notificacoes, extracao de certidées, despesas
cartorarias, fotocopias, digitalizacoes, envio de documentos, viagens,
alimentacao e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizacao, entre outros, ou assessoria legal aos titulares dos CRA.

(i1) remuneracao do escriturador e liquidante dos CRA, nos seguintes termos:

a)

b)

pela realizacao dos servicos de escrituracao dos CRA, serao devidas
parcela Unica de implantacao de RS 8.000,00 (oito mil reais) e parcelas
anuais no montante equivalente a RS 8.000,00 (oito mil reais), sendo a
primeira parcela devida em 5 (cinco) Dias Uteis a partir da assinatura do
Termo de Securitizacdo, as demais nas mesmas datas dos periodos
subsequentes corrigida anualmente pela variacdo acumulada do indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”), ou na falta deste,
ou ainda, na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indica que vir a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento da remuneracao do
Escriturador, calculadas pro rata die, se necessario; e

os valores mencionados no item a) acima serao acrescidos dos valores
dos tributos que incidem sobre a prestacao desses servicos, tais como:
(1) ISS; (2) PIS; (3) COFINS; (4) CSLL; e (5) Imposto sobre a Renda e
Proventos de Qualquer Natureza - IR, bem como outros tributos que
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venham a incidir sobre a remuneracao do escriturador, sendo certo que
serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que o
escriturador receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente (pagamento
com gross up).

(iii) remuneracao da Securitizadora, nos seguintes termos:

a)

b)

remuneracao da Securitizadora pela estruturacdo e emissao:
R$30.000,00 (trinta mil reais), a ser paga a Securitizadora ou a quem ela
indicar na primeira Data de Integralizacdo, liquido de quaisquer
tributos, podendo ser faturado diretamente por empresa do grupo
econdmico da Securitizadora;

remuneracao da Securitizadora pela administracdo do patriménio
separado dos CRA, em virtude da securitizacao dos direitos creditorios
do agronegocio oriundos da CPR-F, bem como diante do disposto na
legislacao em vigor, que estabelecem as obrigacdes da Securitizadora,
durante o periodo de vigéncia dos CRA, sera devida a taxa mensal no
valor de RS 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), sendo a primeira
parcela devida em até 2 (dois) dias Uteis contados da data de liquidacao
financeira da operacao, acrescido de todos e quaisquer tributos,
atualizada anualmente pela variacao acumulada do IPCA desde a data
de emissao dos CRA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata
die, se necessario, conforme descrita no Termo de Securitizacdo. A
referida remuneracao sera acrescida de 100% (cem por cento) no valor,
nos meses durante a eventual Reestruturacao (conforme abaixo
definido) ou quando essa CPR-F for vencida antecipadamente; e

em caso de reestruturacao das caracteristicas da Operacao, apods
emissao dos CRA, sera devido a Securitizadora remuneracao adicional
liquida por evento de reestruturacdo o valor de R$ 800,00 (oitocentos
reais), que inclui a participacdo da Securitizadora em reunides,
conferéncias telefonicas ou virtuais, assembleias gerais extraordinarias
presenciais ou virtuais e a elaboracao e/ou revisao de documentos da
Operacao relacionados a reestruturacao solicitada. Entende-se por
reestruturacao alteracoes nas condicoes da Operacao relacionadas a: (i)
reestruturacao, substituicdo ou inclusao de novas garantias; (ii)
substituicao, alteracao ou revolvéncia do lastro; (iii) caracteristicas do
CRA, tais como datas de pagamento/vencimento, remuneracao e/ou
indice de atualizacao monetaria, fluxo financeiro e/ou pedido de
caréncia; (iv) os covenants operacionais ou financeiros; (v) a alteracoes
dos eventos de vencimento/recompra ou resgate antecipado dos CRA;
e/ou (vi) quaisquer outras alteracdes relativas ao CRA e aos documentos
da Operacao.
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(iv)

(ix)

(xii)

(xiii)

remuneracao do auditor independente responsavel pela auditoria do
Patrimonio Separado, no valor inicial de RS 2.500,00 (dois mil e quinhentos
reais) por ano por cada auditoria a ser realizada. Estas despesas serao pagas,
de forma antecipada a realizacao da auditoria, sendo o primeiro pagamento
devido em até 1 (um) Dia Util contado da primeira Data de Integralizacdo dos
CRA e os demais sempre no 10° (décimo) Dia Util do més de marc¢o de cada
ano, até a integral liquidacao dos CRA. A referida despesa sera corrigida pela
variacao do IPCA ou na falta deste, ou ainda, na impossibilidade de sua
utilizacao, pelo indice que vier substitui-lo, calculadas pro rata die, se
necessario, e podera ser acrescida dos seguintes impostos: ISS, CSLL, PIS,
COFINS, IRRF e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracao do auditor independente e terceiros envolvidos na elaboracao
das demonstracoes contabeis dos Patrimonios Separados, nas aliquotas
vigentes na data de cada pagamento;

todos os valores acima descritos nos itens 11.1, (ii) e (iii) acima deverao ser
acrescidos dos respectivos tributos incidentes, a serem recolhidos pelo
responsavel tributario, nos termos da legislacdo vigente;

remuneracao do Agente Fiduciario nos termos descritos na Clausula 13.5.;

averbacoes, tributos, prenotacdes e registros da CPR-F e documentos
societarios da Devedora;

todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora
e/ou pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos
e interesses dos investidores dos CRA ou para realizacao dos seus créditos, a
serem pagas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo a
Devedora, pela Securitizadora e/ou Agente Fiduciario, da correspondente
nota fiscal, conforme previsto no Termo de Securitizacao;

custos incorridos e devidamente comprovados pela Securitizadora e/ou
Agente Fiduciario que sejam relacionados a Assembleia Especial de
Investidores dos CRA;

despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora que
sejam relativas a abertura e manutencao da Conta Centralizadora;

contratacao de prestadores de servicos nao determinados nos documentos da
Oferta, inclusive assessores legais, agentes de auditoria, fiscalizacao e/ou
cobranca;

despesas incorridas com a B3 para fins de registro da CPR-F e dos CRA;

todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora
e/ou pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos

e interesses dos Investidores dos CRA ou para realizacao dos seus créditos, o
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que inclui, mas nao se limita, a honorarios advocaticios, custas e despesas
judiciais ou extrajudiciais; e

(xiv)  despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela
Securitizadora que sejam decorrentes da gestao, cobranca, realizacao e
administracdo do Patrimonio Separado, publicacbes em jornais, locacdo de
espacos para realizacao da Assembleia Especial de Investidores dos CRA, e
outras despesas indispensaveis a administracao dos direitos creditorios do
agronegocio, exclusivamente na hipotese de liquidacao do Patriménio
Separado, inclusive as referentes a sua transferéncia, na hipotese de o Agente
Fiduciario assumir a sua administracao.

11.2. Sem prejuizo da obrigacao da Devedora prevista na Clausula 11.4. e
seguintes abaixo, caso os recursos existentes no Fundo de Despesas para pagamento
das Despesas previstas na Clausula 11.1. acima sejam insuficientes e a Devedora nao
efetue diretamente tais pagamentos, tais despesas deverao ser arcadas pela
Securitizadora com os recursos do Patrimonio Separado dos CRA e reembolsados pela
Devedora, nos termos da Clausula 11.4. e, caso os recursos do Patrimonio Separado
dos CRA nao sejam suficientes, a Securitizadora e o Agente Fiduciario, conforme o
caso, poderao cobrar tal pagamento da Devedora com os Encargos Moratoérios ou
somente se a Devedora nao efetuar tal pagamento com os Encargos Moratorios, a
Securitizadora e o Agente Fiduciario, conforme o caso, poderdao solicitar aos
Investidores dos CRA que arquem com o referido pagamento mediante aporte de
recursos no patrimonio separado dos CRA. Nesse caso, os Investidores dos CRA,
reunidos em Assembleia Especial de Investidores dos CRA convocada com este fim, nos
termos da Clausula 14 deste Termo de Securitizacao, deverao deliberar sobre o aporte
de recursos observado que, caso concordem com o aporte de recursos, possuirao o
direito de regresso contra a Devedora. As Despesas que eventualmente nao tenham
sido quitadas na forma desta Clausula 11.2 serdo acrescidas a divida da Devedora no
ambito da CPR-F, e deverao ser pagas de acordo com a ordem de alocacao de recursos
prevista no Termo de Securitizacao.

11.2.1. Conforme previsto neste Termo de Securitizacao, caso qualquer um dos
Investidores dos CRA nao cumpra com eventual obrigacao de realizacao de aportes de
recursos no Patrimonio Separado, para custear eventuais despesas necessarias a
salvaguardar seus interesses, a Securitizadora estara autorizada a realizar a
compensacao de eventual remuneracao a que este Investidor do CRA inadimplente
tenha direito na qualidade de Investidor do CRA da Emissao com os valores gastos pela
Securitizadora com estas despesas.

11.2.2. Em nenhuma hipotese a Securitizadora incorrera em antecipacao de
Despesas e/ou suportara Despesas com recursos proprios.

11.3. Despesas Extraordinarias: Quaisquer despesas nao mencionadas na
Clausula 11.1 acima e relacionadas a Oferta, serao arcadas exclusivamente pela
Devedora, inclusive as seguintes despesas incorridas ou a incorrer pela Securitizadora,
necessarias ao exercicio pleno de sua funcao: (i) registro de documentos, notificacoes,
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extracao de certidoes em geral, reconhecimento de firmas em cartdrios, copias
autenticadas em cartorio e/ou reprograficas, emolumentos cartorarios, custas
processuais, periciais e similares; e (ii) publicacoes em jornais e outros meios de
comunicacao, bem como locacao de imovel e contratacdo de colaboradores para
realizacao de Assembleias Especiais de Investidores dos CRA (“Despesas
Extraordinarias”), observado que despesas em valor individual acima de RS 5.000,00
(cinco mil reais) e em valor agregado acima de RS 10.000,00 (dez mil reais) por ano
deverao ser previamente aprovadas pela Devedora, exceto as despesas incorridas
durante um Evento de Vencimento Antecipado, ou para realizacao de Assembleias
Especiais de Investidores dos CRA, ou decorrentes da excussao das Garantias ou para
atendimento de exigéncias da CVM, ANBIMA, B3, 6rgaos governamentais, autarquias ou
tribunais.

11.4. Indenizacdes: A Devedora obrigou-se a indenizar e a isentar a
Securitizadora, na qualidade de titular do Patrimonio Separado, administrado em
regime fiduciario, em beneficio dos Investidores dos CRA, de qualquer prejuizo, e/ou
perdas e danos diretos, que venha a sofrer em decorréncia do descumprimento, pela
Devedora e/ou por qualquer de suas partes relacionadas, de qualquer obrigacao
oriunda da CPR-F e dos demais documentos da operacao, inclusive em razao da
falsidade, inconsisténcia, incorrecao e/ou omissao de qualquer das declaracoes
prestadas, desde que referida indenizacao seja determinada por meio de decisao
judicial.

11.4.1. Se qualquer acao, reclamacao, investigacao ou outro processo for
instituido contra a Securitizadora e/ou qualquer de suas partes relacionadas em
relacdo a ato, omissao ou fato atribuivel direta e comprovadamente a Devedora, a
Devedora pagara o montante total pago ou devido pela Securitizadora, como resultado
de qualquer perda, acao, dano direto e responsabilidade relacionada, desde que
devidamente comprovados, devendo contratar advogado especifico para defesa da
Securitizadora a ser escolhido de pela Securitizadora e pagar inclusive os custos e
honorarios advocaticios sucumbenciais, conforme arbitrado judicialmente, conforme
venha a ser solicitada.

11.4.2. A obrigacao de indenizacao prevista na Clausula 11.4.1 acima, abrange,
inclusive o reembolso de custas processuais e honorarios advocaticios que venham a
ser razoavelmente incorridos pela Securitizadora, seus sucessores na representacao do
patrimonio separado, bem como por suas partes relacionadas, na defesa ou exercicio
dos direitos decorrentes da CPR-F. As Partes desde ja concordam que a Devedora nao
sera responsavel por qualquer indenizacao decorrente ou de qualquer forma
relacionada a qualquer custo de oportunidade, negocios ou clientela, ou por danos
indiretos, exemplares, punitivos, morais ou lucros cessantes alegados pela
Securitizadora ou qualquer de suas partes relacionadas.

11.4.3. A Devedora devera pagar quaisquer valores devidos em decorréncia das
estipulacoes desta Clausula no prazo de 10 (dez) dias a contar do recebimento da
respectiva comunicacao enviada pela Securitizadora e/ou parte relacionada
indenizavel, conforme o caso, desde que acompanhados com a efetiva comprovacao
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dos valores devidos, nos termos previstos nesta Clausula.

11.4.4. Quaisquer transferéncias de recursos da Securitizadora a Devedora,
determinada nos Documentos da Operacao, serao realizadas pela Securitizadora
liquidas de tributos (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos) em conta
corrente de titularidade da Devedora, conforme o caso, ressalvados a Securitizadora
os beneficios fiscais desses rendimentos.

11.5. Caso os recursos existentes no Fundo de Despesas (conforme definido
abaixo) para pagamento das Despesas previstas na Clausula 11.1 acima sejam
insuficientes e a Devedora nao efetue diretamente tais pagamentos ou nao realize a
recomposicao do Fundo de Despesas, nos termos previstos neste instrumento, tais
Despesas deverao ser arcadas pela Securitizadora com os demais recursos integrantes
do Patrimonio Separado. As Despesas que forem pagas pela Securitizadora com os
recursos do Patrimoénio Separado, serao reembolsadas pela Devedora no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis, mediante a apresentacdo, pela Securitizadora, de comunicacdo
indicando as despesas incorridas, acompanhada dos recibos/notas fiscais
correspondentes.

11.6. Em nenhuma hipotese a Securitizadora incorrera em antecipacao de
Despesas e/ou suportara Despesas com recursos proprios.

12. DECLARAGOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

12.1. Sem prejuizo das demais declaracoes expressamente previstas na
regulamentacao aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da
Operacao e nos Documentos Comprobatérios, a Emissora, neste ato declara e garante
que:

a) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acdes com registro de companhia securitizadora perante a
CVM e de acordo com as leis brasileiras;

b) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacoes necessarias a
celebracao deste Termo de Securitizacao, da Emissao e demais Documentos
da Operacao e ao cumprimento de suas obrigac6es aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

c) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacoes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

d) a celebracao e o cumprimento de suas obrigacdes previstas no presente Termo
de Securitizacao nao infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens
e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (1) vencimento
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g)

antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos; (2) criacao de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora; ou (3) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de
seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisao ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora e que afete
a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca, ordem de,
ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou orgao
regulatorio, adicional ou ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes nos termos do presente Termo de Securitizacao
ou para realizacao da Emissao;

nao ha qualquer ligacao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca a
Emissora de exercer plenamente suas funcoes;

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacdo legal, valida e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacoes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus
negocios;

cumpre a legislacao em vigor, em especial a legislacao trabalhista e
previdenciaria, zelando sempre para que (a)nao utilize, direta ou
indiretamente, trabalho em condicdes analogas as de escravo ou trabalho
infantil; (b) os trabalhadores da Emissora estejam sempre devidamente
registrados nos termos da legislacao em vigor; (c) cumpra as obrigacoes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacao trabalhista
e previdenciaria em vigor; e (d) cumpra a legislacao aplicavel a saude e
seguranca publicas;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigacoes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacoes impostas por lei ou esta discutindo de boa-fé a
realizacdo de pagamentos nao realizados, nas esferas administrativas ou
judicial;

os documentos e informacoes fornecidos no ambito da Emissao sdo corretos,
verdadeiros, precisos, consistentes e suficientes e estao atualizados até a data
em que foram fornecidos e incluem os documentos e informacdes relevantes
para a tomada de decisao de investimento sobre a Emissora, tendo sido
disponibilizadas informacdes sobre as transacdes relevantes da Emissora, bem
como sobre os direitos e obrigacoes materialmente relevantes delas
decorrentes;
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nao teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva
data, tampouco esta em processo de recuperacao judicial e/ou extrajudicial;

verificara, no limite das informacdes prestadas pela Devedora e nos exatos
valores e nas condicoes descritas na CPR-F, a existéncia do lastro dos CRA
vinculado a presente Emissao;

€ e sera a Unica e legitima titular do lastro dos CRA;

assegurou a constituicao de Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimonio
Separado;

os Direitos Creditorios do Agronegocio destinar-se-ao Unica e exclusivamente
a compor o lastro para a emissao dos CRA e serao mantidos no Patrimonio
Separado até a liquidacao integral dos CRA;

assegurara que os ativos financeiros vinculados a operacao estejam
registrados e atualizados em entidades administradoras de mercado
organizado ou registradora de créditos autorizada pelo Banco Central do
Brasil, em conformidade as normas aplicaveis a cada ativo e as informacoes
previstas neste Termo de Securitizacao;

conforme opinidao legal da operacao, o lastro dos CRA encontra-se livre e
desembaracado de quaisquer Onus, gravames ou restricoes de natureza
pessoal, real, ou arbitral, exceto conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo, nao sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de
qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este
Termo de Securitizacao;

nao omitiu nem omitira nenhum acontecimento relevante, de qualquer
natureza, que seja de seu conhecimento e que possa resultar em uma
mudanca adversa relevante e/ou alteracao relevante de suas atividades;

nao pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da Lei
7.492, e lavagem de dinheiro, nos termos da Lei 9.613;

cumpre, bem como faz com que suas Afiliadas e seus respectivos funcionarios
e administradores cumpram, as normas, nacionais e estrangeiras, aplicaveis
que versam sobre atos de corrupcao e atos lesivos contra a administracao
publica, incluindo, mas nao se limitando as Leis Anticorrupcao, na medida em
que (a) mantém condutas internas que asseguram integral cumprimento de
tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais
que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua
atuacao no ambito deste Termo de Securitizacao; e (c) abstém-se de praticar
atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a administracao publica, nacional
e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;
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12.1.

nao tem conhecimento de existéncia de violacao e inexiste indicio de violacao
de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo
a pratica de corrupcao ou de atos lesivos a administracao publica, incluindo,
sem limitacdo, as Leis Anticorrupcao, pela Emissora ou suas Afiliadas, bem
como seus respectivos funcionarios e administradores;

nao tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa
afetar a capacidade da Emissora ou suas Afiliadas, seus respectivos
funcionarios e administradores de cumprir com as obrigacoes assumidas neste
Termo de Securitizacao e nos demais Documentos da Operacao. Caso tenha,
a qualquer momento, conhecimento de atos ou fatos que possam violar as
aludidas Leis Anticorrupcdao ou implicar a falsidade, parcialidade ou
insuficiéncia das declaracdes acima, comunicara imediatamente o Agente
Fiduciario, fornecendo todas as informacdes necessarias a respeito;

assegurara a existéncia e a validade do Aval e da Cessao Fiduciaria vinculados
a presente Oferta, bem como a sua devida constituicao e formalizacao;

provera ao Agente Fiduciario todas as informacdes e documentos necessarios
para que este ateste a existéncia e a integridade dos Direitos Creditorios do
Agronegocio que lastreiem a Emissao, ainda que sob a custodiada por terceiro
contratado para esta finalidade;

assegurara que adota procedimentos para assegurar que os direitos incidentes
sobre os Direitos Creditorios do Agronegocio que lastreiem Emissao nao sejam
cedidos a terceiros; e

adota as medidas necessarias para mitigar a ocorréncia de conflito de
interesses com suas subsidiarias integrais, bem como conflitos entre as

referidas subsidiarias.

Sem prejuizo das demais obrigacoes assumidas neste Termo de

Securitizacao, a Emissora se obriga, adicionalmente, a:

a)

utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegocio e dos
demais Documentos da Operacao exclusivamente para o pagamento dos custos
de administracdo e obrigacdes fiscais do Patrimonio Separado e dos valores
devidos aos titulares de CRA;

administrar o Patrimonio Separado, mantendo registro contabil préprio e
independente de suas demonstracdes financeiras;

divulgar a ocorréncia de fatos relevantes, nos termos e na forma estabelecida
na Resolucao CVM 60;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes, sempre
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f)

g)

que solicitado:

1. dentro de 3 (trés) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou nao, inclusive dos demonstrativos do
Patrimonio Separado, assim como de todas as informacodes periddicas e
eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos,
relatdrios, comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a
CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela
autarquia;

2. dentro de 3 (trés) Dias Uteis, contados de solicitacdo recebida do Agente
Fiduciario, copias de todos os documentos e informacoes, inclusive financeiras
e contabeis, fornecidos pela Devedora e desde que por ela entregue, nos
termos da legislacao vigente;

3. dentro de 3 (trés) Dias Uteis, qualquer informacéo ou cpia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o
Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem
como aos respectivos registros e relatorios de gestdao e posicao financeira
referentes ao Patriménio Separado;

4. dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem publicados, cépias
dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do
conselho de administracao e da diretoria da Emissora que, de alguma forma,
envolvam o interesse dos titulares de CRA; e

5. copia de qualquer notificacao judicial, extrajudicial ou administrativa,
relacionada a ou que possa de qualquer forma impactar os CRA, recebida pela
Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento ou
prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimonio Separado, a exame por empresa de
auditoria independente;

informar ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de
servicos contratados em razao da Emissao de obrigacao constante deste Termo
de Securitizacdo e dos demais Documentos da Operagao, inclusive a
ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado previsto na CPR-F;

efetuar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da apresentacéo de cobranca pelo
Agente Fiduciario, com recursos do Patrimonio Separado, o pagamento de
todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente
Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e
prerrogativas dos titulares de CRA ou para a realizacao de seus créditos. As
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J)

k)

despesas a que se refere esta alinea compreenderao, inclusive, as despesas
relacionadas com: (a) publicacao ou divulgacao, conforme o caso, de
relatdrios, avisos e notificacoes previstos neste Termo de Securitizacao, e
outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei; (b) extracao de
certidoes, despesas cartorarias e envio de tais documentos; (c) despesas com
viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e alimentacao, quando
necessarias ao desempenho das funcoes; e (d) eventuais auditorias ou
levantamentos periciais que venham a ser imprescindiveis em caso de
omissoes e/ou obscuridades nas informacdes devidas pela Emissora, pelos
prestadores de servico contratados em razao da Emissao, e/ou da legislacao
aplicavel;

manter sempre atualizado seu registro de companhia securitizadora perante
a CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacao,
instituicao financeira habilitada para a prestacao do servico de banco
liquidante, os auditores independentes, o agente fiduciario, a instituicao
custodiante, o escriturador mandatario, a B3, e tomar todas e quaisquer
outras providéncias necessarias para a manutencao dos CRA;

nao realizar negocios e/ou operacoes: (a) alheios ao objeto social definido em
seu estatuto social; (b) que nao estejam expressamente previstos e
autorizados em seu estatuto social; ou (c) que nao tenham sido previamente
autorizados com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em
seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizacao e/ou com os demais Documentos da Operacao, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacées assumidas neste Termo de Securitizacao;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacées que possam, no
juizo razoavel de qualquer pessoa ativa e proba, colocar em risco o exercicio,
pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens
e direitos integrantes do Patrimonio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos titulares
de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacao de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos

registros de acordo com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil,
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permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais
registros contabeis da Emissora;

manter: (a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacdes ou
aprovacoes necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando
todo e qualquer pagamento necessario para tanto; (b) seus livros contabeis e
societarios regularmente abertos e registrados na junta comercial de sua
respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acées,
pela legislacao tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem; e (c) em dia o pagamento de todos os tributos
devidos em ambito federal, estadual ou municipal;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos
titulares de CRA;

fornecer aos Investidores dos CRA e/ou ao Agente Fiduciario, conforme
aplicavel, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
solicitacao respectiva, informacoes relativas aos Direitos Creditérios do
Agronegocio;

caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a
vigéncia dos CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente
Emissao, independentemente da anuéncia dos Investidores dos CRA por meio
de Assembleia Especial ou outro ato equivalente, desde que nao prejudique
no pagamento da remuneracao do CRA, por outro prestador devidamente
habilitado para tanto, a qualquer momento, observado o disposto na Clausula
13.7 e seguintes abaixo, em relacdo ao Agente Fiduciario;

enviar o organograma societario, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacao do relatério anual, conforme Resolucao CVM 17, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que nao possam ser por ele
obtidos de forma independente, os quais deverao ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis, contados de
solicitacdao recebida do Agente Fiduciario. No mesmo prazo acima, enviar
declaracao assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Securitizadora, na
forma do seu estatuto social, atestando (i) que permanecem validas as
disposicoes contidas nos documentos da emissao; e (ii) a ndo ocorréncia de
qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacées da Securitizadora perante os investidores;

calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario
dos CRA;

elaborar e divulgar as informacdes previstas em regulamentacao especifica;
indenizar os Investidores dos CRA em razao de prejuizos que causar por
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12.4.

descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio
Separado;

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer evento de amortizacao
extraordinaria dos CRA, evento de resgate antecipado dos CRA e/ou Evento
de Liquidacao do Patrimonio Separado, no prazo estabelecido nas referidas
clausulas de resgate antecipado ou amortizacao extraordinaria;

observar a legislacao ambiental e trabalhista vigentes, relativa a salde e
seguranca ocupacional, inclusive, mas nao limitado, ao que se refere a
inexisténcia de trabalho analogo ao escravo e infantil, bem como nao ser
incluida qualquer espécie de lista oficial emitida por 6rgao governamental
brasileiro de sociedades que descumpram regras de carater socioambiental;

assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Emissao nao sejam
empregados em: (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou
outra espécie de vantagem indevida a funcionario, empregado ou agente
publico, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos, em ambito
nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas relacionadas;
(b) pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento
ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos de
corrupcao em geral em relacdo a autoridades puUblicas nacionais e
estrangeiras; e (c) qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo a
administracao publica nos termos das Leis Anticorrupcao; e

até a Data de Vencimento, observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, por
suas Afiliadas, coligadas e seus representantes e subcontratados toda e
qualquer Lei Anticorrupcao, bem como abster-se de praticar quaisquer
Condutas Indevidas, devendo: (a) manter politicas e procedimentos internos
que assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupcao; (b) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os
demais prestadores de servicos, previamente ao inicio de sua atuacao no
ambito da Emissao; (c) abster-se de praticar atos de corrupcao e de agir de
forma lesiva a administracao publica, nacional ou estrangeira; (d) adotar
programa de integridade, nos termos do Decreto 11.129; e (e) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar
em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario, que podera tomar todas as
providéncias que entender necessarias.

A Emissora responsabiliza-se pela exatidao das informacdes e

declaracoes prestadas ao Agente Fiduciario e aos investidores, devendo, portanto,
comunicar o Agente Fiduciario e os Investidores, em até 7 (sete) Dias Uteis, caso
qualquer das declaracoes se tornem inveridicas, imprecisas ou incorretas.

13.

AGENTE FIDUCIARIO
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13.1.

Nos termos do inciso IX do artigo 2° do Suplemento A da Resolucao CVM

60 e do artigo 25 da Lei 14.430, a Securitizadora nomeia e constitui o Agente Fiduciario
dos CRA, que, neste ato, aceita a nomeacao para representar, perante a Securitizadora
e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos Investidores dos CRA.

13.2.

(if)

(vii)

(viii)

O Agente Fiduciario declara que:

sob as penas de lei, nao tem qualquer impedimento legal, conforme dispde o
artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, para exercer a funcao
que lhe é conferida;

aceita a funcao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicoes previstos na legislacao especifica e neste Termo;

aceita integralmente este Termo, todas as suas clausulas e condicoes;

nao se encontra em nenhuma das situacoes de conflito de interesses previstas
no artigo 6° da Resolucao CVM 17, conforme disposta na declaracao descrita
no Anexo |V deste Termo de Securitizacao;

atua, na qualidade de agente fiduciario, nas emissoes de valores mobiliarios,
publicas ou privadas, feitas pela Securitizadora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor, nos
termos do paragrafo 2° do artigo 6° da Resolucao CVM 17, conforme descritas
e caracterizadas no Anexo IV deste Termo de Securitizacao;

a celebracao deste Termo e o cumprimento de suas obrigacées aqui previstas
nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

nao possui qualquer relacao com a Securitizadora e/ou com a Devedora que o
impeca de exercer suas funcoes de forma diligente;

verificou a veracidade das informacdes relativas as Garantias e a consisténcia
das demais informacoes contidas neste Termo de Securitizacao, sendo certo
que verificara a exequibilidade da Cessao Fiduciaria, tendo em vista que, na
data da assinatura deste Termo de Securitizacao, o Contrato de Cessao
Fiduciaria nao esta registrado no cartorio competente de registro de titulos e
documentos, bem como verificara o registro e a vinculacao do lastro junto ao
CRA na B3 nos termos da Clausula 3.3 acima. Adicionalmente, desde que
observado a cobertura minima prevista no Contrato de Cessao Fiduciaria, a
Cessao Fiduciaria podera ser suficiente, entretanto, nao ha como assegurar

66



Docusign Envelope ID: B5835D4D-0425-4380-928E-88EA22FOEEOB

(xi)

13.3.

que, na eventualidade da execucao das garantias, o produto decorrente de tal
execucao seja suficiente para o pagamento integral dos valores devidos aos
Investidores dos CRA, tendo em vista possiveis variacées de mercado e outros;
e

que assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Resolucao
CVM 17, tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de
recebiveis do agronegocio de eventuais emissoes realizadas pela
Securitizadora, coligadas, Controladas, controladoras ou integrantes do
mesmo grupo da Securitizadora, em que venha atuar na qualidade de agente
fiduciario.

O Agente Fiduciario exercera suas funcoes a partir da data de assinatura

deste Termo de Securitizacao ou mediante deliberacao dos titulares de CRA, devendo
permanecer no exercicio de suas funcoes até: (i)a Data de Vencimento; ou
(i1) enquanto a Emissora nao quitar suas obrigacdes perante os titulares de CRA; ou
(iii) sua efetiva substituicao pela Assembleia Especial, conforme aplicavel.

13.4.

Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos

na Resolucao CVM 17:

(i)

(ifi)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Investidores dos CRA;

proteger os direitos e interesses dos Investidores dos CRA, empregando no
exercicio da funcao o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
emprega na administracao dos proprios bens;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apds o fim do exercicio social da Securitizadora, relatorio anual
descrevendo, para a Emissao, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio
relativos aos CRA, o qual devera conter, no minimo, as informacdes previstas
na Resolucao CVM 17;

renunciar a funcao, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata
convocacao da Assembleia Especial de Investidores dos CRA para deliberar
sobre sua substituicao;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Investidores dos CRA, bem como a realizacdao dos Direitos
Creditdrios do Agronegoécio, afetados e integrantes do Patrimonio Separado,
caso a Securitizadora nao o faca;

promover a liquidacao, total ou parcial, do Patrimonio Separado, na forma
prevista neste Termo e nas deliberacoes da Assembleia Especial de

Investidores dos CRA;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

conservar em boa guarda toda documentacao relativa ao exercicio de suas
funcoes;

exercer, na hipotese de insolvéncia ou inadimplemento de quaisquer
obrigacoes da Securitizadora com relacao as obrigacdes contraidas em razao
dos Documentos da Operacao, a administracdo do Patrimonio Separado,
observado o disposto neste Termo de Securitizacao;

acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas pela Securitizadora, e
alertar os Investidores dos CRA, no relatorio anual, sobre inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

acompanhar a atuacao da Securitizadora na administracao do Patrimonio
Separado por meio das informacdes divulgadas pela Securitizadora sobre o
assunto;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Securitizadora
ou do Patriménio Separado;

diligenciar junto a Securitizadora para que este Termo de Securitizacao, e
seus aditamentos, sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no
caso da omissao da Securitizadora as medidas eventualmente previstas em lei;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de
modificacao das condicoes dos CRA;

comparecer a Assembleia Especial de Investidores dos CRA, a fim de prestar
as informacoes que lhe forem solicitadas;

proteger os direitos e interesses dos Investidores dos CRA, empregando, no
exercicio da funcao, todo o cuidado e a diligéncia inerente a sua posicao;

disponibilizar, diariamente, o valor unitario dos CRA calculado em conjunto
com a Securitizadora, aos Investidores e aos participantes do mercado, por
meio de sua central de atendimento e/ou de seu website;

verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacoées
relacionadas as garantias e a consisténcia das demais informacdes contidas
neste Termo de Securitizacdo, diligenciando para que sejam sanadas
eventuais omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nao fazer;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia
Especial de Investidores dos CRA, auditoria extraordinaria na Securitizadora,
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

a custo do Patriménio Separado ou dos proprios Investidores dos CRA;

exercer, na ocorréncia de qualquer evento de liquidacao do Patrimonio
Separado, a administracdo transitoria do Patrimonio Separado, caso assim
venha a ser deliberado pelos Investidores dos CRA reunidos em Assembleia
Especial de Investidores dos CRA;

manter atualizada a relacao dos Investidores dos CRA e seus enderecos,
inclusive, mediante gestao junto a Securitizadora e ao Escriturador;

comunicar os Investidores dos CRA sobre qualquer inadimplemento, pela
Securitizadora, de obrigacées financeiras assumidas neste Termo de
Securitizacdo, incluindo as obrigacdes relativas a garantias e a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Investidores dos CRA e que
estabelecem condicoes que nao devem ser descumpridas pela Securitizadora,
indicando as consequéncias para os Investidores dos CRA e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis
a contar da sua ciéncia, conforme previsto no texto na Resolucao CVM 17;

prestar contas a Securitizadora das despesas necessarias a salvaguarda dos
direitos e interesses dos Investidores dos CRA, que serao imputadas ao
Patrimonio Separado;

fornecer a Securitizadora, nos termos do paragrafo 1° do artigo 32 da Lei
14.430, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data do evento do resgate
dos CRA na B3 pela Securitizadora, o termo de quitacao dos CRA, que servira
para baixa do registro do Regime Fiduciario junto a entidade de que trata o
caput do artigo 18 da Lei 14.430;

convocar, quando necessario, Assembleia Especial de Investidores dos CRA,
nos termos e nos casos previstos neste Termo, incluindo, sem limitacao, na
hipotese de insuficiéncia dos bens do respectivo Patrimonio Separado, para
deliberar sobre a forma de administracao ou liquidacao do Patrimonio
Separado, bem como a nomeacéao do liquidante, caso aplicavel;

verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Investidores
dos CRA, conforme estipulado neste Termo, por meio da verificacao do evento
do resgate dos CRA na B3;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Plblica,
cartorios de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros orgaos
pertinentes, onde se localiza o domicilio ou a sede do estabelecimento
principal da Devedora;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de
modificacao das condicoes dos CRA;
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(xxix) examinar eventual proposta de substituicao de bens dados em garantia,
manifestando a sua expressa e justificada concordancia;

(xxx)  verificar a regularidade da constituicao das garantias reais, flutuantes e
fidejussorias, se houver, bem como o valor dos bens dados em garantia,
observando a manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos aqui
estabelecidos;

(xxxi) verificar os procedimentos adotados pela Securitizadora para assegurar a
existéncia e a integridade dos valores mobiliarios, ativos financeiros ou
instrumentos que lastreiem operacOes de securitizacao, inclusive quando
custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade;
e

(xxxii) verificar os procedimentos adotados pela Securitizadora para assegurar que
os direitos incidentes sobre os valores mobiliarios, ativos financeiros, ou
instrumentos contratuais que lastreiem operacdes de securitizacao, inclusive
quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta
finalidade, nao sejam cedidos a terceiros.

13.5. Serao devidos ao Agente Fiduciario, com recursos do Fundo de Despesas,
pelo desempenho dos deveres e atribuicoes que lhe competem, nos termos da lei
aplicavel e deste Termo de Securitizacao, (a) a titulo de implantacao, parcela Unica
de R$ 8.000,00 (oito mil reais), a ser paga até o 1° (primeiro) Dia Util a contar da
primeira Data de Integralizacao dos CRA; (b) pelo desempenho dos deveres e
atribuicoes que lhe competem, parcelas anuais no valor de RS 18.000,00 (dezoito mil
reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util a contar da primeira
data de integralizacao dos CRA, e as demais a serem pagas nas mesmas datas dos anos
subsequentes até o resgate total dos CRA(c) .No caso de inadimplemento no pagamento
dos CRA ou da Emissora, ou de reestruturacao das condicoes da oferta apds a Emissao,
bem como a participacdo em reunides ou contatos telefénicos e/ou conference call,
Assembleias Gerais presenciais ou virtuais, que implique a titulo exemplificativo, em
execucao das garantias, participacdo em reunides internas ou externas ao escritorio
do Agente Fiduciario, formais ou virtuais com a Emissora e/ou com os Investidores dos
CRA ou demais partes da Emissao, analise e eventuais comentarios aos documentos da
operacao e implementacao das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, serao
devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, a remuneracao no valor de RS 800,00
(oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado aos trabalhos acima, pagas
em 5 (cinco) dias corridos apds comprovacao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
“relatorio de horas”. Entende-se por reestruturacdao os eventos relacionados as
alteracoes das garantias, taxa, indice, prazos e fluxos de pagamento de principal e
remuneracao, condicdes relacionadas as recompra compulsoria e/ou facultativa,
integral ou parcial, multa, vencimento antecipado e/ou resgate antecipado e/ou
liguidacao do patriménio separado. Os eventos relacionados a amortizacao dos CRA
nao sao considerados reestruturacao dos CRA. Caso nao haja integralizacao dos CRA e
a oferta seja cancelada, o valor total anual descrito no item “b” sera devido a titulo
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de “abort fee”. A remuneracao acima nado inclui a eventual assuncao do Patrimonio
Separado dos CRA, reabertura de séries ou séries adicionais.

13.6. Caso, por qualquer motivo, nao haja recursos suficientes no Fundo de
Despesas para o pagamento de quaisquer valores ao Agente Fiduciario, a Emissora
realizara referido pagamento com recursos do Patrimonio Separado, devendo, nesse
caso, a Devedora, realizar o reembolso a Emissora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
mediante a apresentacao, pela Emissora, de comunicacao indicando as despesas
incorridas, acompanhada dos recibos e/ou notas fiscais originais correspondentes. O
reembolso previsto nesta Clausula devera ser sempre realizado na Conta
Centralizadora.

13.6.1. A remuneracao definida na Clausula 13.5 acima continuara sendo
devida, mesmo apo6s o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja
atuando em nome dos titulares de CRA e exercendo atividades inerentes a sua funcao
em relacao a Emissao, remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos meses
de atuacao do Agente Fiduciario.

13.6.2. A remuneracao do Agente Fiduciario sera:

(i) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira parcela, pela
variacdo positiva acumulada do IPCA ou do indice que eventualmente o
substitua, calculada pro rata die, se necessario;

(i1) devida até o vencimento, resgate, cancelamento dos CRA ou enquanto o
Agente Fiduciario estiver exercendo atividades inerentes a sua funcao em
relacdo a Emissao, casos em que a remuneracao devida ao Agente Fiduciario
sera calculada pro rata die, com base no valor da Clausula 13.5 acima,
reajustado conforme a alinea (i) acima;

(iii) acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de aviso,
notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial, sobre os valores em
atraso, de (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
(b) multa moratoria, irredutivel e de natureza nao compensatoria, de 2% (dois
por cento); e (c) atualizacdo monetaria pelo IPCA, calculada pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
inclusive nos casos em que tais encargos sejam decorrentes por falha ou
indisponibilidade decorrente do lastro. O disposto acima nao se aplica
exclusivamente no caso de falha ou indisponibilidade sistémica bancaria; e

(iv) acrescidos dos impostos que incidem sobre a prestacao desses servicos, tais
como impostos sobre servicos de qualquer natureza (ISS), PIS (Contribuicao ao
Programa de Integracao Social), COFINS (Contribuicao para Financiamento da
Seguridade Social), CSLL, IRRF de responsabilidade da fonte pagadora, bem
como de quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao
do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes em cada data de pagamento.
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13.6.3. O Patrimonio Separado ou os Investidores dos CRA conforme o caso,
antecipara ao Agente Fiduciario todas as despesas necessarias para proteger os direitos
e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos proteger ou ainda,
necessarios decorrente da sua funcao de representante dos Investidores dos CRA.
Quando houver negativa para custeio de tais despesas em funcao de insuficiéncia do
Patrimonio Separado ou inadimplemento da Devedora, os Investidores dos CRA deverao
antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporcao
de seus créditos. As despesas a serem antecipadas deverao ser sempre comunicadas
aos Investidores dos CRA, a Securitizadora e a Devedora e, sempre que possivel,
aprovadas pelos Investidores dos CRA ou pela Devedora conforme o caso, sendo certo
que nado sendo possivel a obtencao imediata da aprovacao pelos Investidores dos CRA
ou pela Devedora conforme o caso e, em razao de necessidade imediata para
resguardar os interesses Investidores dos CRA ou necessarias ao exercicio da funcao de
Agente Fiduciario, tais despesas sao contratadas pelo Agente Fiduciario e
posteriormente ratificadas em Assembleia Especial. Sao exemplos de despesas que
poderao ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicacao de relatorios, avisos,
editais e notificacoes, despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na
legislacao aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;
(ii) despesas com conferéncias e contatos telefonicos; (iii) obtencao de certiddes,
fotocopias, digitalizacoes, envio de documentos; (iv) locomocdes entre estados da
federacao, alimentacdo, transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias
ao desempenho das funcoes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas as
despesas necessarias para realizar vistoria dos imoveis financiados com recursos da
emissdo (vi) conferéncia, validacdo ou utilizacao de sistemas para checagem,
monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentacao ou
informacao prestada pela Devedora, garantidores ou Securitizadora para cumprimento
das suas obrigacoes; (vii) revalidacao de laudos de avaliacao e/ou avaliacao por meio
de laudo de avaliacao das Garantias, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n°
1/2021 SRE; (viii) gastos com honorarios advocaticios de terceiros e de sucumbéncias,
depositos, custas e taxas judiciarias ou extrajudiciarias nas acoes ou ainda, decorrente
de acdes arbitrais, propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acoes contra
ele propostas no exercicio de sua funcao, enquanto representante dos Investidores dos
CRA, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Devedora e/ou dos garantidores
e/ou da Securitizadora decorrente de acdes propostas pelos devedores dos Créditos
Imobiliarios ou por garantidores e/ou Securitizadora e/ou terceiros, conforme
aplicavel, ou ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhao dos investidores (ix) as eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais ou extrajudiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes
judiciais ou ainda, decorrente de acdes arbitrais, serao igualmente suportadas termos
acima bem como sua remuneracao; (x) custos e despesas relacionadas a B3. O
ressarcimento a que se refere sera efetuado em até 05 (cinco) Dias Uteis apos a
realizacao da respectiva prestacao de contas a Securitizadora e envio de copia dos
respectivos comprovantes de pagamento.

13.6.4. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar/defender créditos dos investidores que nao tenha sido
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saldado na forma prevista nas clausulas acima sera devido pelo Patrimonio Separado e
tera preferéncia na ordem de pagamento prevista no Termo de Securitizacao,
conforme Resolucao CVM 17. O Agente Fiduciario podera se utilizar de recursos
eventualmente existentes nas contas do Patrimonio Separado para saldar as despesas
e honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva comunicacao aos
investidores e a Securitizadora com antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva
prestacao de contas obrigatoriamente.

13.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas
funcbes até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipoteses de impedimento,
rendncia, intervencao, liquidacao extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia,
devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer
desses eventos, uma Assembleia Especial, para que seja eleito o novo agente
fiduciario.

13.7.1. A Assembleia Especial a que se refere a Clausula 13.7 acima podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido ou por titulares de CRA que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulacao, ou pela CVM,
em casos excepcionais. Se a convocacao nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes deste
termo final do prazo referido na Clausula 13.7 acima, cabera a Emissora efetua-la.

13.7.2. A substituicao do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser
objeto de aditamento ao presente Termo de Securitizacdo e devera ser comunicada a
CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis a contar do registro de tal aditamento junto
a B3.

13.7.3. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacao de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de titulares de
CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulacao, reunidos em Assembleia Especial convocada na forma prevista pela
Clausula 14 abaixo.

13.7.4. O Agente Fiduciario eleito em substituicao assumira integralmente os
deveres, atribuicoes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste
Termo de Securitizacao.

13.8. No caso de inadimplemento de quaisquer condicées da Emissao, o
Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista no presente Termo de
Securitizacao para proteger direitos ou defender interesses dos titulares de CRA, nos
termos do artigo 12 da Resolucao CVM 17.

13.9. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao
adocao das medidas adequadas se, convocada a Assembleia Especial, esta assim o
autorizar por deliberacao da maioria absoluta dos titulares de CRA em Circulacao ou
por quérum especifico definido neste Termo de Securitizacdao, conforme o caso.

13.10. O Agente Fiduciario responde perante os Investidores dos CRA e a
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Emissora pelos prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de
disposicao legal regulamentar ou deste Termo de Securitizacdo, negligéncia,
imprudéncia, impericia ou administracao temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade
do Patriménio Separado desde que sob sua gestao.

13.11. O Agente Fiduciario responde perante os titulares de CRA e a Emissora
pelos prejuizos que lhes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas funcées,
conforme decisao transitada em julgado.

13.12. O Agente Fiduciario nao emitira qualquer tipo de opinidao ou fara
qualquer juizo sobre a orientacao acerca de qualquer fato da Emissao que seja de
competéncia de definicdo pelos titulares de CRA, comprometendo-se tao somente a
agir em conformidade com as instrucoes que lhe forem transmitidas por estes. Neste
sentido, o Agente Fiduciario nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacées dos
titulares de CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos titulares de CRA e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos titulares de CRA ou a Emissora. A
atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucao CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acodes, estando este isento, sob qualquer forma
ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da
legislacao aplicavel.

13.13. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiduciario assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude
ou adulteracao, sendo certo que nao sera responsavel pela elaboracao de documentos
societarios da Emissora, que permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

13.14. Os atos ou manifestacées por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacoes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacées
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos titulares do CRA reunidos em Assembleia Especial, sendo certo que o
Agente Fiduciario se responsabilizara por qualquer ato ou manifestacao tomada e que
nao tenha sido aprovada pelos titulares do CRA reunidos em Assembleia Especial. O
disposto acima e disposto na Clausula 13.12 acima nado incluem as deliberacoes
relativas a insuficiéncia de lastro e/ou insolvéncia da Securitizadora, cujos quoruns e
medidas sao legais e previstos neste Termo de Securitizacdao, de forma que nao
havendo deliberacao o Agente Fiduciario podera adotar o disposto na legislacao.

14. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE INVESTIDORES DE CRA
14.1. Os Investidores dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Especial, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao

dos Investidores dos CRA, observado o disposto no artigo 25 da Resolucao CVM 60 e
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nesta Clausula. As Partes desde ja estabelecem que todas as deliberacoes previstas
neste Termo serdao tomadas pelos Investidores dos CRA na Assembleia Especial de
Investidores dos CRA.

14.2. A Assembleia Especial podera ser convocada pela (i) Securitizadora, (ii)
pelo Agente Fiduciario, (iii) pela CVM, ou (iv) mediante solicitacdo dos Investidores dos
CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacao,
observado o previsto na Clausula 14.7 abaixo. Na hipotese do inciso (iv) acima, os
Investidores dos CRA deverao enviar solicitacao de convocacao da Assembleia Especial
a Emissora com copia ao Agente Fiduciario contendo eventuais documentos necessarios
ao exercicio do direito de voto, sendo certo que tal convocacao devera ocorrer em no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento conforme procedimentos
previstos na Clausula 14.3 abaixo, sendo certo que nao sendo observada a solicitacao
acima, o Agente Fiduciario podera convocar a Assembleia Especial, nos termos da
Resolucao CVM 17. Adicionalmente, o Agente Fiduciario podera, por sua propria
iniciativa, convocar quando necessario, a Assembleia Especial conforme previsto no
artigo 11 “xvi” da Resolucao CVM 17, dispensado o envio de solicitacao a Emissora.

14.3. Exceto se de outra forma prevista neste Termo de Securitizacao, a
convocacao da Assembleia Especial far-se-a mediante publicacdo de edital, no site da
Emissora para divulgacao de suas informacodes societarias, com antecedéncia minima
de 20 (vinte) dias para a primeira convocacao e, observado os demais requisitos para
fins da referida convocacao previstos na Resolucao CVM 60, de 8 (oito) dias para
segunda convocacao. Nao se admite que a segunda convocacao da Assembleia Especial
seja publicada conjuntamente com a primeira convocacao, salvo na hipotese prevista
na Clausula abaixo. As publicacdes acima serao realizadas uma Unica vez e, no caso de
nao haver quérum em primeira convocacao, devera ser realizada uma nova e Unica
publicacao de segunda convocacao.

14.3.1. E admitida a realizacdo de primeira e segunda convocacdes, por meio
de edital Unico, no caso de Assembleia Especial convocada para deliberar
exclusivamente sobre as demonstracdes financeiras, de forma que o edital da segunda
convocacao podera ser divulgado simultaneamente ao edital da primeira convocacao,
nos termos do artigo 26, §1° da Resolucao CVM 60.

14.3.2. A convocacao da Assembleia Especial deve conter, no minimo: (i) dia,
hora e local em que sera realizada a assembleia, sem prejuizo da possibilidade de a
assembleia ser realizada parcial ou exclusivamente de modo digital; (ii) ordem do dia
contendo todas as matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que sob a rubrica
de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacao da assembleia; e (iii)
indicacao da pagina na rede mundial de computadores em que os Investidores dos CRA
pode acessar os documentos pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios para
debate e deliberacao da assembleia.

14.3.3. Caso o Investidor dos CRA possa participar da assembleia a distancia,

por meio de sistema eletronico, a convocacao deve conter informacdes detalhando as
regras e os procedimentos sobre como os Investidores dos CRA podem participar e votar
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a distancia na assembleia, incluindo informacdes necessarias e suficientes para acesso
e utilizacdo do sistema pelos Investidores dos CRA, assim como se a assembleia sera
realizada parcial ou exclusivamente de modo digital

14.3.4. As informacdes requeridas na Clausula 14.3.1 acima podem ser
divulgadas de forma resumida, com indicacao do endereco na rede mundial de
computadores onde a informacao completa estiver disponivel a todos os investidores.

14.3.5. No caso de utilizacdo de meio eletronico, a Emissora deve adotar meios
para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacoes,
particularmente os votos que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica
ou outros meios igualmente eficazes para assegurar a identificacao do Investidor dos

CRA.

14.3.6. Os Investidores dos CRA podem votar por meio de comunicacao escrita
ou eletronica, desde que recebida pela Emissora antes do inicio da Assembleia
Especial.

14.3.7. Instalacdao. Exceto se de outra forma prevista neste Termo de

Securitizacdo, a Assembleia Especial instalar-se-a em primeira convocacao, com a
presenca de Investidores dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais um dos CRA em Circulacao, e, em segunda convocacao, com qualquer
nUumero.

14.4. Aplicar-se-a a Assembleia Especial, no que couber, o disposto na Lei
14.430, na Lei 11.076, na Resolucao CVM 60 e na Resolucao CVM 81 e, a respeito da
Assembleia Especial, salvo no que se refere aos representantes dos Investidores dos
CRA, que poderao ser quaisquer procuradores, Investidores dos CRA ou nao,
devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano, por meio de instrumento de
mandato valido e eficaz.

14.5. A presidéncia da Assembleia Especial cabera ao Investidor dos CRA eleito
pelos demais Investidores dos CRA presentes, ao representante do Agente Fiduciario
ou da Emissora.

14.6. A Emissora e/ou os Investidores dos CRA poderao convocar
representantes dos prestadores de servico contratados no ambito da Emissdao, bem
como quaisquer terceiros para participar das Assembleias Especiais, sempre que a
presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

14.7. O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Especiais
e prestar aos Investidores dos CRA as informacdes que lhe forem solicitadas.

14.8. Cada CRA em Circulacao correspondera a um voto, sendo admitida a
constituicao de mandatarios, observadas as disposicoes do Artigo 31 e seguintes da
Resolucao CVM 60.

14.9. Deliberacao: Exceto se de outra forma prevista neste Termo de
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Securitizacao, todas as matérias previstas neste Termo de Securitizacao e nos demais
Documentos da Operacao que necessitam da aprovacao dos Investidores dos CRA,
dependerao da aprovacao de Investidores dos CRA que representem, em primeira
convocacao, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulacéo e,
em segunda convocacao, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em
Circulacao presentes na assembleia.

14.10. No caso da insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ou da
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao do Patrimonio Separado, na
Assembleia Especial, observar-se-a o disposto na Clausula 15 abaixo, enquanto o
quorum de deliberacao requerido para a substituicao da Emissora na administracao do
Patrimonio Separado sera de 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em
Circulacdo. No caso da insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado, deverao ser
observados os paragrafos 5° e 6° do artigo 30 da Lei 14.430. No caso dos Eventos de
Liquidacao do Patrimonio Separado caso nao haja quoérum suficiente para as
respectivas deliberacées em qualquer convocacao, sera entendido pela liquidacdo do
Patrimonio Separado.

14.11. Na hipétese de substituicao de qualquer prestador de servico, ressalvado
0 quorum especifico para substituicao do Agente Fiduciario, exceto aquelas ja previstas
neste documento, as deliberacdes em Assembleia Especial correspondente serao
tomadas, pelos votos de Investidores dos CRA que representem, no minimo, 30% (trinta
por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao, seja em primeira convocacao da
Assembleia Especial ou em qualquer convocacao subsequente.

14.12. Para efeito da constituicao de quaisquer dos quoéruns de instalacao e/ou
deliberacao da Assembleia Especial, os votos em branco também deverao ser excluidos
do calculo do quérum de deliberacao da Assembleia Especial.

14.13. Este Termo de Securitizacao e os demais documentos vinculados a
Oferta poderao ser alterados, independentemente de deliberacao de Assembleia
Especial, sempre que e somente quando tal alteracao decorra exclusivamente (i) da
necessidade de atendimento das exigéncias expressas da B3, CVM, ANBIMA, de juntas
comerciais, de cartorios de registro de titulos e documentos, de adequacao a normas
legais ou regulamentares, bem como de 6rgaos reguladores, agéncias governamentais
e das entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
autorreguladoras; (ii) da substituicao ou da aquisicao de novos direitos creditorios pela
Emissora; (iii) da reducao da remuneracao dos prestadores de servico descritos neste
Termo de Securitizacao; (iv) de correcao de erro formal e desde que a alteracao nao
acarrete qualquer alteracao na remuneracao, no fluxo de pagamentos e nas garantias
dos CRA; e/ou (v) em virtude da atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracao na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que nao haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Investidores dos CRA. As alteracdes
referidas acima devem ser comunicadas aos Investidores dos CRA, no prazo de até 5
(cinco) dias contados da data em que tiverem sido implementadas.

14.14. As deliberacdes tomadas pelos Investidores dos CRA, em Assembleia
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Especial no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos
neste Termo de Securitizacado, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora
e todos os Investidores dos CRA.

14.15. Independentemente das formalidades previstas em lei, sera considerada
regular a Assembleia Especial a que comparecerem a totalidade dos Investidores dos
CRA.

14.16. A Emissora e o Agente Fiduciario nao prestarao qualquer tipo de opiniao

ou farao qualquer juizo sobre a orientacao definida pelos Investidores dos CRA,
comprometendo-se tao somente a manifestar-se conforme instrucao recebida dos
Investidores dos CRA, a menos que a orientacdo recebida resulte em manifesta
ilegalidade. Neste sentido, a Emissora e o Agente Fiduciario nao possuem qualquer
responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientacao dos
Investidores dos CRA, independentemente de estes causarem prejuizos aos
Investidores dos CRA ou a Devedora.

14.17. A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucao CVM 17
e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha
decorrido da legislacao aplicavel.

14.18. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiduciario assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude
ou adulteracdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracao
de documentos societarios da Emissora, que permanecerao sob obrigacao legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

14.19. Nao podem votar nas assembleias gerais e nem fazer parte do computo
para fins de apuracao do quérum de aprovacao: (i) a Emissora, seus socios, diretores e
funcionarios e respectivas partes relacionadas; (ii) os prestadores de servicos da
Emissao, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas; e (iii)
qualquer Investidor dos CRA que tenha interesse conflitante com os interesses do
patrimonio separado no assunto a deliberar ou inadimplentes com suas obrigacoes.

14.20. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Investidores dos CRA tais
como comunicados de resgate, amortizacao, notificacdes a Devedora e outros, deverao
ser serao disponibilizados, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema
de envio de Informacoes Periddicas Eventuais da CVM e veiculados na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores (“Avisos aos Investidores dos CRA”), na
forma do paragrafo 5° do artigo 44, artigo 45 e da alinea “b” do artigo 46 da Resolucao
CVM 60, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacao de qualquer
publicacio em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua ocorréncia e referidas
publicacodes serao realizadas uma Unica vez.

15. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO
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15.1.

A ocorréncia de qualquer um dos eventos dos itens “i” a “vii” podera

ensejar a assuncao imediata e provisoria da administracao do Patrimonio Separado
pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera
convocar em até 15 (quinze) dias a contar da ciéncia dos eventos acima na forma do
§2° do artigo 39 da Resolucao CVM 60 uma Assembleia Especial para deliberar sobre a
forma de administracao e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patriménio
Separado:

(vi)

(vif)

(viii)

insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado para liquidar os CRA,
ocasionados pela Emissora;

decretacdao de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial da
Securitizadora;

insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial
pela Securitizadora, independentemente de aprovacao do plano de
recuperacao por seus credores ou deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Securitizadora e nao
devidamente elidido ou cancelado pela Securitizadora, conforme o caso, no
prazo legal;

decretacao de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela
Securitizadora;

inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigacées
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimonio Separado e
desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera
contado de notificacao formal e comprovadamente realizada pelo Agente
Fiduciario a Securitizadora;

desvio de finalidade do Patrimonio Separado;

na hipotese de vencimento antecipado das CPR-F e desde que tal evento seja
expressamente qualificado pelos Investidores dos CRA, reunidos em
Assembleia Especial, como um Evento de Liquidacdo do Patrimoénio Separado,
sendo que, nesta hipotese, nao havera a destituicdo automatica da
Securitizadora da administracao do Patrimonio Separado; e

impossibilidade de os recursos oriundos do Patrimonio Separado suportarem
as Despesas, caso as despesas nao sejam devidas pelos Investidores dos CRA,
em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas e inadimpléncia da Devedora,
sendo que, nesta hipotese, ndao havera a destituicdo automatica da
Securitizadora da administracao do Patrimonio Separado.
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15.2. A Assembleia Especial referida na Clausula 15.1 para os eventos dos itens
“i” a “vii” acima devera ser convocada com a antecedéncia de 20 (vinte) contados da
data de sua realizacao em primeira convocacao, e 8 (oito) dias para a segunda
convocacao, nao sendo admitida que a primeira e a segunda convocacao sejam
realizadas no mesmo dia. Ainda, referida Assembleia Especial instalar-se-a, (i) em
primeira convocacao, com a presenca de Investidores dos CRA que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulacao; e (ii) em segunda
convocacao, com qualquer numero.

15.3. A deliberacao pela liquidacao do Patrimdnio Separado para os eventos
dos itens “i” a “vii” acima sera valida por maioria dos votos presentes, desde que
representem 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulacao, enquanto o quérum de
deliberacao requerido para a substituicao da Securitizadora na administracao do
Patrimonio Separado sera de 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Separado,
conforme Resolucao CVM 60.

15.4. Em referida Assembleia Especial para os eventos dos itens “i” a “vii”, os
Investidores dos CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacao, total ou parcial, do
Patrimonio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas
de liquidacao; ou (ii) pela ndo liquidacao do Patrimonio Separado, hipdtese na qual
devera ser deliberada a administracao transitéria do Patrimonio Separado pelo Agente
Fiduciario e nomeacao de outra instituicao administradora, que podera ser, inclusive,
outra companhia securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condicoes e termos
para sua administracao, bem como sua respectiva remuneracao. O liquidante sera a
Securitizadora caso esta nao tenha sido destituida da administracao do Patrimonio
Separado.

15.5. Conforme previsto no artigo 31, § 1° da Lei 14.430, o Agente Fiduciario
podera promover a liquidacao dos Patriménios Separados com o consequente resgate
dos CRA mediante a dacao em pagamento dos bens e direitos integrantes dos
Patrimonios Separados aos seus Investidores dos CRA nas seguintes hipoteses: (i) caso
a Assembleia Especial mencionada para os eventos dos itens “i” a “vii” acima nao seja
instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacao; ou (ii) caso a Assembleia
Especial mencionada para os eventos dos itens “i” a “vii” acima seja instalada e os
Investidores dos CRA nao decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

15.6. A liquidacdo do Patrimonio Separado sera realizada mediante
transferéncia dos Créditos do Patrimonio Separado aos respectivos Investidores dos
CRA em dacao em pagamento, pela Securitizadora, caso nao tenha sido destituida da
administracdo do Patrimonio Separado, ou pela instituicdo administradora cuja
contratacao seja aprovada pelos Investidores dos CRA, na Assembleia Especial prevista
na Clausula 15.3 acima, para fins de extincao de toda e qualquer obrigacdo da
Securitizadora decorrente dos CRA.

15.6.1. Na hipotese dos eventos dos itens “i” a “vii” da Clausula 15.1 acima, e
destituida a Securitizadora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida instituicao
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administradora (i) administrar os Créditos do Patrimonio Separado; (ii) esgotar todos
os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos Direitos Creditorios do
Agronegocio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Investidores dos CRA na proporcao
de CRA detidos, observado o disposto neste Termo de Securitizacao; e (iv) transferir
os créditos oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegocio e garantias eventualmente
nao realizados aos Investidores dos CRA, na proporcao de CRA detidos por cada titular
dos CRA.

15.7. A realizacao dos direitos dos Investidores dos CRA estara limitada aos
Créditos do Patrimonio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 27 da Lei
14.430, nao havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria
Securitizadora.

15.8. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a
liquidacao do Patrimonio Separado, sendo certo que neste caso nao havera assuncao
do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario. Neste caso, o Agente Fiduciario devera
convocar uma Assembleia Especial para deliberar (i) pela liquidacao do Patrimonio
Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacao;
ou (ii) pela nao liquidacao do Patrimonio Separado, hipotese na qual a Securitizadora
podera continuar responsavel pela administracao do Patrimonio Separado, mediante a
concessao de prazo adicional para fins de cumprimento, pela Securitizadora, do
descumprimento em curso; ou (iii) pela eleicao de nova securitizadora ou, ainda,
outras medidas de interesses dos investidores:

(i) nao observancia, pela Securitizadora, dos deveres e das obrigacdes previstos
nos instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais
como Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde
que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faca nos
prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(i) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigacées nao
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipotese,
a liquidacdo do Patrimonio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacao
formal realizada pelo Agente Fiduciario a Securitizadora; e

(ifi)  decisao judicial condenatoria por violacao, pela Securitizadora, diretamente ou
por intermédio de terceiro agindo em seu favor, de qualquer dispositivo legal
ou regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcao ou de
atos lesivos a administracao publica, incluindo, conforme e no limite do que lhe
for aplicavel, as Leis Anticorrupcao.

16. COMUNICACOES E PUBLICIDADE
16.1. Todos os documentos e comunicacdes, que deverao ser sempre feitos
por escrito e/ou por correio eletrénico, assim como os meios fisicos que contenham

documentos ou comunicacdes, a serem enviados por qualquer das partes de acordo
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com este Termo de Securitizacao deverao ser encaminhados para os seguintes
enderecos:

Se para a Securitizadora:

EXES SECURITIZADORA S.A.

Rua Funchal, n° 411, 8° andar, cj. 84, Vila Olimpia

CEP 04551-060, Sao Paulo - SP

At.: Departamento de Gestao e Departamento Juridico
E-mail: gestaosec@exes.com.br e juridico@exes.com.br

Se para o Agente Fiduciario: ) )
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Nacoes Unidas, n° 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte
Centro Empresarial Nacoes Unidas (CENU), Brooklin

CEP 04.578-910 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;

af .precificacao@oliveiratrust.com.br (esse Ultimo para preco unitario do ativo)

16.1.1. Todos os avisos, notificacées ou comunicacoes que, de acordo com este
Termo, devam ser feitos por escrito serao considerados entregues quando recebidos
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou por correio
eletrénico, quando da mensagem eletrénica, nos enderecos indicados na Clausula 16.1
acima. Cada parte devera comunicar as outras a mudanca de seu endereco, ficando
responsavel caso nao receba qualquer das comunicacoes em virtude desta omissao.

16.2. Os fatos e atos relevantes de interesse dos titulares de CRA bem como
as convocacoes para as respectivas Assembleias Especiais serao disponibilizados nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema Empresas.Net da CVM, da B3 e
no website da Emissora (https://exessecuritizadora.com.br/), na forma de aviso,
obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares, devendo a Emissora avisar ao Agente
fiduciario da realizacao de qualquer publicacdo em até 3 (trés) Dias Uteis antes da sua
ocorréncia. As publicacoes acima serdao realizadas uma Unica vez e, nao havendo
quérum em primeira convocacao, devera ser realizada uma nova e Unica publicacao de
segunda convocacao;

16.3. As informacoes periodicas da Emissora serao disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio
de Informacoes Periddicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela
legislacao aplicavel.

17. TRATAMENTO TRIBUTARIO AOS INVESTIDORES

17.1. Nos termos da legislacao concernente a matéria, a tributacao aplicavel
a Emissao dos CRA encontra-se sumarizada no Anexo IX a este Termo de Securitizacao.
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17.2. Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

17.2.1. Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por
pessoas juridicas nao-financeiras que negociam titulos ou valores mobiliarios de renda
fixa em bolsa de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas estao, nos termos
do artigo 46 da Instrucao Normativa RFB n° 1585/2015, sujeitos a incidéncia do Imposto
de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com base na aplicacao de aliquotas
regressivas, aplicadas em funcao do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros
e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e
sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e
um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15%
(quinze por cento). Este prazo de aplicacao é contado da data em que o Investidor
efetuou o investimento, até a data de resgate.

17.2.2. Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta,
instituicées financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de
previdéncia privada, sociedades de capitalizacao, corretoras e distribuidoras de titulos
e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor
estrangeiro.

17.2.3. O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao
financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado
antecipacao do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou
compensacao com o IRPJ apurado em cada periodo de apuracao, uma vez que o
resultado positivo devera ser computado na base de calculo no IRPJ e da CSLL. O
rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. Regra
geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%
(dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que
exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a
aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao financeiras, corresponde a 9% (nove por
cento)

17.2.4. Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a
sistematica nao-cumulativa do PIS e do COFINS estdao sujeitos a incidéncia dessas
contribuicoes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%
(quatro por cento), respectivamente.

17.2.5. Com relacao aos investimentos em CRA realizados por instituicoes
financeiras, agéncias de fomento, seguradoras, entidades de previdéncia e
capitalizacao, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades
de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencao do IRRF, nos termos do artigo 71
da Instrucao Normativa RFB n° 1585/2015. Os rendimentos e ganhos liquidos ou de
capital auferidos pelas carteiras dos fundos de investimentos, inclusive aqueles

83



Docusign Envelope ID: B5835D4D-0425-4380-928E-88EA22FOEEOB

decorrentes de investimentos realizados em CRA, também sao, via de regra, isentos
do recolhimento do imposto de renda, conforme disposto pelo artigo 14 da Instrucao
Normativa RFB n° 1585/2015.

17.2.6. Nao obstante a isencao de IRRF, com o advento da Lei 14.183 (Conversao
da Medida Provisoria n° 1.034/21), a aliquota da CSLL aplicavel as instituicoes
financeiras e entidades equiparadas foi majorada para 25% (vinte e cinco por cento)
até 31 de dezembro de 2021, com producao de efeitos a partir de 1° de julho de 2021.
Como resultado, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas
entidades, via de regra, serao tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por
cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 25% (vinte e cinco
por cento) no periodo compreendido entre 1° de julho de 2021 e 31 de dezembro de
2021, e 20% (vinte por cento) a partir de 1° de janeiro de 2022. No caso das
cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 20% (vinte por cento) para o periodo
entre 1° de julho de 2021 e 31 de dezembro de 2021, sendo reduzida a 15% (quinze por
cento) a partir de 1° de janeiro de 2022.

17.2.7. Ademais, no caso das instituicoes financeiras e determinadas entidades
equiparadas, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estao
potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente,
podendo haver excecoes.

17.2.8. Por fim, as pessoas juridicas isentas terao, nos termos do artigo 76,
inciso Il, da Lei 8.981, seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte
(de forma definitiva), ou seja, o imposto nao é compensavel com o IRPJ apurado ao
final do exercicio fiscal. No que diz respeito as entidades imunes, estdao as mesmas
dispensadas da retencao do imposto na fonte, desde que declarem sua condicao a fonte
pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacao dada pela Lei n° 9.065,
de 20 de junho de 1955, e do artigo 72 da Instrucao Normativa RFB n° 1585/2015.

17.2.9. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA
estao atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste
anual), por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicao da
Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucao
Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencao se aplica, inclusive, a
ganho de capital auferido na alienacao ou cessao dos CRA.

17.3. Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

17.3.1. Como regra geral, os investimentos realizados por residentes ou
domiciliados no exterior sujeitam se as mesmas normas de tributacao pelo imposto
sobre a renda previstas para os residentes ou domiciliados no pais (artigo 85 da
Instrucao Normativa RFB n° 1.585/2015). Enquanto os rendimentos e ganhos auferidos
pelos investidores pessoas juridicas se sujeitam as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos) a 15% (quinze por cento) de IRRF previstas pelo artigo
46 da Instrucao Normativa RFB n° 1585/2015, os rendimentos e ganhos de capital
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auferidos pelos investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em
decorréncia da realizacao de investimentos no Brasil sao isentos do IRRF, inclusive no
caso de residirem em jurisdicao de tributacao favorecida.

17.3.2. Excecao se faz para os investidores, pessoas juridicas residentes,
domiciliados ou com sede no exterior, em pais sem tributacao favorecida, que atuam
no pais de acordo com as normas previstas na Resolucao n° 4.373, editada pelo CMN
em 29 de setembro de 2014, conforme alterada e que investem em CRA (artigo 88 da
Instrucao Normativa RFB n° 1585/2015). Neste caso, os rendimentos auferidos
encontram-se sujeitos a aliquota de 15% (quinze por cento) de IRRF e os ganhos de
capital auferidos na alienacao de CRA em ambiente de bolsa de valores ou
assemelhados sao beneficiados pela isencao do IRRF.

17.4. IOF

17.4.1. IOF/Cambio: As operacdes de cambio relacionadas aos investimentos
estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais do Brasil, incluindo as
operacdes de cambio relacionadas com CRA, estao sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio
a aliquota zero no ingresso, inclusive por meio de operacdes simultaneas, e no retorno
dos recursos para o exterior, conforme disposto no artigo 15-B, incisos XVI e XVII do
Decreto 6.306, e alteracOes posteriores. Registre-se que a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente as transacoes ocorridas
apos este eventual aumento.

17.4.2. IOF /Titulos: As operacdes com CRA estao sujeitas a aliquota zero do
IOF /Titulos, conforme disposto no artigo 32, paragrafo 2°, do referido Decreto 6.306.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente as transacdes ocorridas apos este eventual
aumento.

18.  FATORES DE RISCO

18.1. As Partes concordam que os fatores de risco relacionados a presente
operacao estao descritos no Anexo X ao presente Termo de Securitizacao.

19. DISPOSIGCOES GERAIS

19.1. Renuncia: Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes
do presente Termo de Securitizacdao. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou
liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao
Agente Fiduciario e/ou aos Investidores dos CRA em razao de qualquer inadimplemento
das obrigacoes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novacao ou modificacdo de quaisquer outras
obrigacées assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro
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inadimplemento ou atraso.

19.2. Irrevogabilidade: O presente Termo de Securitizacao é firmado em
carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes por si e seus sucessores.

19.3. Aditamentos: Todas as alteracoes do presente Termo de Securitizacao
somente serao validas se realizadas por escrito e aprovadas pelos Investidores dos CRA,
observados os quoruns previstos neste Termo de Securitizacao.

19.4. Invalidade: Caso qualquer das disposicoes deste Termo de Securitizacao
venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais
disposicoes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé,
a substituir a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

19.5. Titulo executivo: As Partes reconhecem, desde ja, que o presente Termo
de Securitizacdo constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784,
incisos | e lll, do Cddigo de Processo Civil, ficando as Partes cientes de que,

independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacées assumidas
nos termos deste Termo comportam execucdao especifica, submetendo-se as
disposicoes dos artigos 497 e seguintes, 538 e dos artigos sobre as diversas espécies de
execucao (artigo 797 e seguintes), todos do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes da CPR-F, nos
termos previstos no presente Termo de Securitizacao.

19.6. Operacao estruturada: As Partes declaram que o Termo de Securitizacao
integra um conjunto de negociacbes de interesses reciprocos, envolvendo a
celebracao, além deste Termo de Securitizacao, dos demais Documentos da Operacao,
celebrados no ambito de uma operacao estruturada, razao pela qual nenhum dos
Documentos da Operacao podera ser interpretado e/ou analisado isoladamente.

19.7. Assinatura Eletronica: As Partes concordam que sera permitida a
assinatura eletronica do presente Termo de Securitizacao de quaisquer aditivos ao
presente, mediante na folha de assinaturas eletronicas, com a dispensa de assinatura
de testemunhas na forma do artigo 784, paragrafo 4° do Codigo de Processo Civil, para
que esses documentos produzam os seus efeitos juridicos e legais. Para todos os fins
de direito, a data de inicio da producao de efeitos do presente Contrato sera 02 de
junho de 2023, ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este
instrumento em data posterior, por qualquer motivo, hipotese em que tal (is) Parte(s),
desde logo, concorda com a retroacao dos efeitos deste instrumento para a data aqui
mencionada, devendo, em qualquer hipétese, ser emitido com certificado digital nos
padroes ICP-Brasil, conforme disposto pelo art. 10 da Medida Proviséria n° 2.200/2001
em vigor no Brasil. As Partes reconhecem que, independentemente da forma de
assinatura, este Termo de Securitizacao (e seus respectivos aditivos) tem natureza de
titulo executivo extrajudicial, nos termos do art. 784 do Codigo de Processo Civil.

20. LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO
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20.1. Foro: A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o Foro da Comarca da
Capital do Estado de Sao Paulo como o Unico competente para dirimir quaisquer
questdes ou litigios originarios deste Termo de Securitizacdo, renunciando
expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

20.2. Legislacao Aplicavel: Este Termo de Securitizacao € regido, material e
processualmente, pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora e o Agente Fiduciario assinam o
presente instrumento, sendo dispensada a assinatura por testemunhas na forma do
artigo 784, paragrafo 4° do Codigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 19 de marco de 2025.

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.)

(Assinaturas nas pdginas seguintes)
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
Apresentacao
1. Em atendimento ao artigo 2°, caput e inciso V, do Suplemento A da Resolucao
CVM 60, a Securitizadora apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditorios

do Agronegocio que compdem o Patrimonio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos
Direitos Creditorios do Agronegocio.

3. As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas
neste anexo terao o significado previsto no Termo de Securitizacao e/ou nos

respectivos Documentos Comprobatorios.

Direitos Creditorios do Agronegocio

CPR-F
. Cédula de Produto Rural Financeira n° 1-2025-
Ativo .
EXES.
Valor de Emissao RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
Devedora BIOENERGETICA VALE DO PARACATU S.A.
Credor Exes Securitizadora S.A.
Local de Emissao Joao Pinheiro, Minas Gerais
Data de Emissao 19 de marco de 2025
Data de Vencimento 02 de maio de 2030

A CPR-F foi emitida com a finalidade de
obtencao de recursos financeiros que serao
Descricao do Produto integralmente utilizados para o pré-
pagamento total da Divida Existente,
conforme descrita na CPR-F.

100% (cem por cento) da variacao acumulada
das taxas médias referenciais para depositos
interfinanceiros no Brasil - Certificados de
Depdsito Interfinanceiro - DI de um dia over
extra grupo apuradas e divulgadas pela B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), no
informativo diario disponivel em sua pagina
Remuneracao na internet (http://www.b3.com.br/pt_br/)
expressas na forma percentual e calculadas
diariamente sob forma de capitalizacao
composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Taxa DI”), capitalizada exponencialmente,
acrescida de sobretaxa (spread) de 3,00%
(trés inteiros por cento) ao ano, com base em
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um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis.

Periodicidade de Pagamento

Conforme Anexo Il da CPR-F.

Garantias

Aval e Cessao Fiduciaria

Avalista

BEVAP PARTICIPAGOES S.A. e CENTRAL
BIONERGETICA ENERVALE S.A.

Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Remuneracao, os débitos
vencidos e nao pagos serao acrescidos,
independentemente de aviso, notificacao ou
interpelacao judicial ou extrajudicial, de:
(i) os juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a
data de inadimplemento (inclusive) até a data
do efetivo pagamento do valor em atraso
(exclusive); e (ii) a multa ndo compensatoria
de 2% (dois por cento) incidentes sobre o
saldo das obrigacdes em atraso.
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ANEXO Il - DECLARAGAO DA EMISSORA

EXES SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com registro de companhia
securitizadora perante a CVM sob o nimero 1155, na categoria “S2”, com sede no
municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Funchal, n® 411, 8° andar, cj. 84,
Vila Olimpia, CEP 04551-060, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 55.085.811/0001-24, neste ato representada
por seus representantes legais devidamente constituidos na forma de seu estatuto social
(“Emissora” ou “Securitizadora”), na qualidade de emissora dos certificados de recebiveis
do agronegocio da série Unica de sua 4* (quarta) emissao (“CRA” e “Emissdao”,
respectivamente), para todos os fins e efeitos, conforme estabelecido no “Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para Emiss@o de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio, em Série Unica, da 4° (Quarta) Emissdo da Exes Securitizadora
S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos Pela Bioenergética Vale
do Paracatu S.A.” (“Termo de Securitizacao”), DECLARA, para todos os fins e efeitos,
que:

(i) nos termos da Lei 14.430 e do artigo 2°, inciso VIII do Suplemento A a
Resolucao CVM 60, assegura a constituicao e instituicdo do Regime
Fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegocio e sobre o Patrimonio
Separado;

(i) verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissao e da Oferta, além de
ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcao e suficiéncia das informacbdes prestadas no Termo de
Securitizacao; e

(iii) as informacodes prestadas e a serem prestadas, por ocasiao da celebracao
deste Termo de Securitizacao, bem como aquelas fornecidas ao mercado
durante a Oferta, respectivamente, sao e serao verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes para permitir aos investidores uma tomada de
decisao fundamentada a respeito da Oferta.

Sao Paulo, 19 de marco de 2025.

EXES SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO 11l - DECLARAGAO DO CUSTODIANTE

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
por acoes com filial na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacoes
Unidas, n° 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial
Nacoées Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0004-34 (“Custodiante”), por seus representantes legais abaixo assinados, na
qualidade de custodiante do “Termo de SecuritizacGo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Série Unica,
da 4% (Quarta) Emissdo da Exes Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios
do Agronegocio Devidos Pela Bioenergética Vale do Paracatu S.A.” (“Termo de
Securitizacdo”), DECLARA, no ambito da oferta pUblica de distribuicao de certificados de
recebiveis do agronegécio da 4° (quarta) emissdo, em série Unica, da EXES
SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com registro de companhia securitizadora
perante a CYM sob o nimero 1155, na categoria “S2”, com sede no municipio de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Funchal, n° 411, 8° andar, cj. 84, Vila Olimpia, CEP
04551-060, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 55.085.811/0001-24, que foi entregue a esta
instituicao, para custodia: (i) 1 (uma) copia eletronica (PDF) assinada digitalmente da
CPR-F; e (ii) 1 (uma) copia eletronica (PDF) assinada digitalmente do Termo de
Securitizacao. Ainda, conforme o disposto no Termo de Securitizacao, os Direitos
Creditorios do Agronegocios encontram-se devidamente vinculados aos certificados de
recebiveis do agronegécio da 4° (quarta) emissdo, em série Unica, da EXES
SECURITIZADORA S.A. (“CRA” e “Emissao”, respectivamente), tendo sido instituido o
regime fiduciario pela Emissora, conforme disposto no Termo de Securitizacdo, sobre o
Patrimonio Separado, nos termos da Lei 14.430.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que nao sejam definidas nesta
Declaracao terao o significado previsto no Termo de Securitizacao.

Sao Paulo, 19 de marco de 2025.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV - DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

0 Agente Fiduciario a seguir identificado:

Raz3do Social: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Endereco: Avenida das NacGes Unidas, n? 12.901, 112 andar, conjuntos 1101 e 1102,
Torre Norte, Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910
Cidade / Estado: S3o Paulo / SP

CNPJ/ME n?: 36.113.876/0004-34

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Antonio Amaro Ribeiro de Oliveira
e Silva

Numero do Documento de Identidade: 109.003 OAB/RJ

CPF/ME n?: 001.362.577-20

da oferta publica, sob o rito de registro automatico de distribuicao, do seguinte valor
mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegocio - CRA
NUmero da Emissao: 4 (quarta)

Nimero da Série: Unica

Emissor: EXES SECURITIZADORA S.A.

Quantidade: até 100.000 (cem mil)

Forma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Resolucdo CVM 17 de 09 de fevereiro de 2021, a nao
existéncia de situagdo de conflito de interesses que o impeca de exercer a funcdo de
agente fiduciario para a emissao acima indicada, e se compromete a comunicar,
formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia de qualquer fato superveniente que
venha a alterar referida situacao.

Sao Paulo, 19 de marco de 2025.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Agente Fiduciario

Nome:
Cargo:
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ANEXO V - DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU PRIVADOS, FEITAS PELA
EMISSORA, POR SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA
ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO NO PERIODO

Emissora: EXES SECURITIZADORA S.A.

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 1
Volume na Data de Emissdo: R$ 30.000.000,00 Quantidade de ativos: 30000

Data de Vencimento: 22/12/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,5% a.a. na base 252.

Status: NAO COLOCADA

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval; (ii) Aliena¢do Fiduciaria de Imdveis; (iii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Créditos
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ANEXO VI - DESPESAS DA OPERAGAO

Despesas Flat

Taxa de Fiscalizacao FLAT 0,03% 30.000,00 0% 30.000,00
B3 | CETIP* Registro CRA FLAT 0,023% RS 23.000,00 0% RS 23.000,00
B3 | CETIP * Registro CPR FLAT 0,0026% RS 2.550,00 0% RS 2.550,00
B3 | CETIP* Liquidacdo Financeira FLAT 0,001% RS 1.000,00 0% RS 1.000,00
ANBIMA Registro Oferta FLAT n/a RS 9.919,00 0,00% RS 9.919,00
EXES SECURITIZADORA Emissao FLAT n/a RS 30.000,00 17,78% RS 36.487,47
EXES SECURITIZADORA Taxa de Gestao e Administracao FLAT n/a RS 3.500,00 17,78% RS 4.256,87
VEIRANO ADVOGADOS Assessor Legal FLAT n/a RS 55.000,00 14,15% RS 64.065,23
OLIVEIRA TRUST Implantacao dos CRA FLAT n/a RS 8.000,00 12,15% RS 9.106,43
OLIVEIRA TRUST Escriturador/Liquidante FLAT n/a RS 8.000,00 12,15% RS 9.106,43
OLIVEIRA TRUST Custodiante FLAT n/a RS 11.000,00 12,15% RS 12.521,34
OLIVEIRA TRUST Registrador CPR FLAT n/a RS 6.000,00 12,15% RS 6.829,82
OLIVEIRA TRUST Agente Fiduciario FLAT n/a RS 18.000,00 12,15% RS 20.489,47
ONE CORPORATE Coordenador FLAT Conforme Contrato de Coordenacao
EXES SERV. FINANCEIROS  Coordenador FLAT Conforme Contrato de Coordenacao
EXES ASSESSORIA Reembolso de despesas FLAT A confirmar
Total RS 205.969,00 RS 229.332,07

Despesas Recorrentes
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Valor Bruto
Prestador de Servico Descricao Periodicidade Custo % Valor Liquido Gross Up Valor Bruto
Anualizado

OLIVEIRA TRUST Escriturador/Liquidante anual 8.000,00 12,15% 9.106,43 9.106,43
OLIVEIRA TRUST Custodiante anual n/a RS 11.000,00 12,15% R$ 12.521,34 R$ 12.521,34
OLIVEIRA TRUST Agente Fiduciario anual n/a RS 18.000,00 12,15% RS 20.489,47 RS 20.489,47
RAMIRES & CIA Auditoria anual n/a RS 2.500,00 0% RS 2.500,00 RS 2.500,00
Contabilidade Balancetes e DFs mensal n/a RS 350,00 0% RS 350,00 RS 4.550,00
EXES SECURITIZADORA Taxa de Gestao e Admin mensal n/a RS 3.500,00 17,78% RS 4.256,87 RS 51.082,46
Itat Tarifa manutencéo de conta mensal n/a RS 73,00 0% RS 73,00 RS 876,00
Software Gestao Software Gestao mensal n/a RS 441,69 0% RS 441,69 RS 5.300,28
B3 | CETIP* Custodia CPR mensal 0,00110% RS 1.100,00 0% RS 1.100,00 RS 13.200,00
Total RS 119.625,99
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ANEXO VIl - DATAS DE PAGAMENTO

# | Datas de Pagamento | Juros | Amortizacao Tai

1 06/05/2025 SIM NAO 0,0000%
2 04/06/2025 SIM NAO 0,0000%
3 03/07/2025 SIM NAO 0,0000%
4 05/08/2025 SIM NAO 0,0000%
5 03/09/2025 SIM NAO 0,0000%
6 03/10/2025 SIM NAO 0,0000%
7 05/11/2025 SIM NAO 0,0000%
8 03/12/2025 SIM NAO 0,0000%
9 06/01/2026 SIM NAO 0,0000%
10 04/02/2026 SIM NAO 0,0000%
11 04/03/2026 SIM NAO 0,0000%
12 06/04/2026 SIM NAO 0,0000%
13 06/05/2026 SIM NAO 0,0000%
14 03/06/2026 SIM NAO 0,0000%
15 03/07/2026 SIM NAO 0,0000%
16 05/08/2026 SIM NAO 0,0000%
17 03/09/2026 SIM NAO 0,0000%
18 05/10/2026 SIM SIM 6,6667%
19 05/11/2026 SIM NAO 0,0000%
20 03/12/2026 SIM NAO 0,0000%
21 06/01/2027 SIM SIM 7,1429%
22 03/02/2027 SIM NAO 0,0000%
23 03/03/2027 SIM NAO 0,0000%
24 05/04/2027 SIM SIM 7,6923%
25 05/05/2027 SIM NAO 0,0000%
26 03/06/2027 SIM NAO 0,0000%
27 05/07/2027 SIM SIM 8,3333%
28 04/08/2027 SIM NAO 0,0000%
29 03/09/2027 SIM NAO 0,0000%
30 05/10/2027 SIM SIM 9,0909%
31 04/11/2027 SIM NAO 0,0000%
32 03/12/2027 SIM NAO 0,0000%
33 05/01/2028 SIM SIM 10,0000%
34 03/02/2028 SIM NAO 0,0000%
35 03/03/2028 SIM NAO 0,0000%
36 05/04/2028 SIM SIM 11,1111%
37 04/05/2028 SIM NAO 0,0000%
38 05/06/2028 SIM NAO 0,0000%
39 05/07/2028 SIM SIM 12,5000%
40 03/08/2028 SIM NAO 0,0000%
41 05/09/2028 SIM NAO 0,0000%
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42 04/10/2028 SIM SIM 14,2857%
43 06/11/2028 SIM NAO 0,0000%
44 05/12/2028 SIM NAO 0,0000%
45 04/01/2029 SIM SIM 16,6667%
46 05/02/2029 SIM NAO 0,0000%
47 05/03/2029 SIM NAO 0,0000%
48 04/04/2029 SIM SIM 20,0000%
49 04/05/2029 SIM NAO 0,0000%
50 05/06/2029 SIM NAO 0,0000%
51 04/07/2029 SIM SIM 25,0000%
52 03/08/2029 SIM NAO 0,0000%
53 05/09/2029 SIM NAO 0,0000%
54 03/10/2029 SIM SIM 33,3333%
55 06/11/2029 SIM NAO 0,0000%
56 05/12/2029 SIM NAO 0,0000%
57 04/01/2030 SIM SIM 50,0000%
58 05/02/2030 SIM NAO 0,0000%
59 07/03/2030 SIM NAO 0,0000%
60 03/04/2030 SIM NAO 0,0000%
61 06/05/2030 SIM SIM 100,0000%
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ANEXO VIII - DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

EXES SERVICOS FINANCEIROS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Funchal, n° 411, 8° andar, Sala 84, Vila Olimpia, CEP
04.551-060, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 55.108.951/0001-70, neste ato representada
nos termos de seu contrato social (“Coordenador Lider”), na qualidade de coordenador
lider da Oferta dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 4* (quarta) Emissao da
EXES SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com registro de companhia
securitizadora perante a CYM sob o nimero 1155, na categoria “S2”, com sede no
municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Funchal, n° 411, 8° andar, cj. 84,
Vila Olimpia, CEP 04551-060, inscrita no CNPJ/MF sob o n®55.085.811/0001-24, DECLARA,
nos termos do artigo 24 da Resolucao CVM 160, para todos os fins e efeitos que verificou
a legalidade e auséncia de vicios da operacdo, além de ter agido com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informacoes prestadas
pela EXES SECURITIZADORA S.A., acima qualificada, no “Termo de Securitizacdo de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegoécio, em Série Unica, da 4° (Quarta) Emissdo da Exes Securitizadora S.A.,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos Pela Bioenergética Vale do
Paracatu S.A.”, celebrado na presente data (“Termo de Securitizacao”).

As palavras e expressoes indicadas em letra mailscula que nao sejam definidas nesta
declaracao terao o significado previsto no Termo de Securitizacao.

Sao Paulo, 19 de marco de 2025

EXES SERVICOS FINANCEIROS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IX - VISAO GERAL DA TRIBUTAGAO DOS CRA

1. Como regra geral, os rendimentos e ganhos de capital auferidos por pessoas
juridicas domiciliadas no Brasil em decorréncia de seu investimento nos CRA devem
compor o lucro presumido ou real e a base de calculo da Contribuicao Social sobre o
Lucro Liquido - CSLL. Além disso, de acordo com o posicionamento da Secretaria da
Receita Federal do Brasil, tais rendimentos e ganhos de capital devem ser tributados
pelo IRRF a aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) até 180 (cento
e oitenta dias), de 20% (vinte por cento) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos
e sessenta) dias, de 17,5% (dezessete e meio por cento) de 361 (trezentos e sessenta e
um) a 720 (setecentos e vinte) dias, e de 15% (quinze por cento) acima de 720
(setecentos e vinte) dias. Nao obstante a referida regra geral do IRRF, regras especificas
de tributacdo sao aplicaveis a cada pessoa juridica que seja titular dos CRA, conforme
sua qualificacdo. Dependendo da pessoa juridica titular dos CRA, seus rendimentos
poderao nao ser tributados pela contribuicao ao Programa de Integracao Social - PIS,
Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS (pessoas juridicas em
geral sujeitas ao regime cumulativo), ou ser tributados por essas contribuicoes a aliquota
zero (pessoas juridicas em geral sujeitas ao regime nao-cumulativo).

2. Os Invesitdores dos CRA pessoas fisicas residentes no Brasil terao os rendimentos
produzidos pelos CRA isentos de IRRF (e na declaracao de ajuste anual) conforme artigo
3°, inciso IV, da Lei n° 11.033. De acordo com a posicao da Secretaria da Receita Federal
do Brasil, tal isencao abrange rendimentos, mas nao se aplica ao ganho de capital
auferido na alienacao ou cessao dos CRA, que devera ser tributado pelo IRRF de acordo
com as aliquotas regressivas, conforme o prazo da aplicacao.

3. A aquisicao, cessao, resgate, repactuacao ou pagamento para liquidacao de
titulos e valores mobiliarios esta sujeita a incidéncia do Imposto sobre Operacoes
Relativas a Titulos e Valores Mobiliarios. Atualmente, aplica-se aliquota zero para
operacdes com CRA. A referida aliquota, porém, pode ser aumentada para até 1,5% (um
e meio por cento) ao dia, por meio de decreto presidencial.

4, A liquidacao de operacao de cambio relativa ao ingresso de recursos no Brasil
para investimento em CRA se sujeita ao IOF/Cambio a aliquota de 6% (seis por cento).
A liquidacao da operacdao de cambio para saida de recursos relativa ao mesmo
investimento se sujeita ao IOF/Cambio a aliquota zero. A aliquota do IOF/Cambio pode
ser aumentada a qualquer tempo para até 25% (vinte e cinco por cento), por meio de
decreto presidencial.

5. As informacdes acima tém o objetivo de resumir as regras gerais relativas aos
principais tributos aplicaveis aos investimentos em CRA. Cada titular dos CRA deve
avaliar os impactos tributarios relativos ao seu investimento particular, nao devendo
considerar unicamente as informacdes acima. Recomenda-se que cada investidor
consulte seus proprios assessores quanto a tributacao a que deve estar sujeito na
qualidade de titular dos CRA, levando em consideracao as circunstancias especificas de
seu investimento. Além disso, ressaltamos que as regras de tributacao de investimentos
em CRA estao sujeitas a modificacao.
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ANEXO X - FATORES DE RISCO

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverao ser observados pelo
potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacao especifica, entre outros, que se relacionam tanto a
Emissora, quanto a Devedora e os Avalistas, aos Direitos Creditérios do Agronegocio e aos
proprios CRA objeto desta Emissao. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas
as informacoes que estao descritas neste Termo de Securitizacao, bem como consultar
seu consultor de investimentos e outros profissionais que julgar necessario antes de tomar
uma decisao de investimento. Abaixo sao exemplificados, de forma nao exaustiva, alguns
dos riscos envolvidos na subscricao e aquisicao dos CRA. Outros riscos e incertezas ainda
ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdao ter um
efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora e Avalistas. Os fatores de risco
foram relacionados nesta secao de acordo com ordem de relevancia de riscos relacionados
com a Oferta e os CRA e que, de alguma forma, possam fundamentar a decisao de
investimento do potencial Investidor, considerando o publico-alvo da Oferta, o prazo do
investimento e do CRA. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA podem
Nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisao de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverao considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de
risco disponiveis no Formulario de Referéncia da Emissora, as demais informacdes
contidas neste Termo de Securitizacao e em outros documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Secao, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a
Devedora e/ou aos Avalistas, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir
ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicao financeira, a liquidez, os
resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora, da Devedora e/ou Avalistas,
conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o contexto
requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta Secao como
possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo nao sao exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderao ter um efeito
adverso sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora e/ou os Avalista. Na ocorréncia de
qualquer das hipoteses abaixo os CRA podem nao ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Riscos Gerais
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Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora nos Documentos da Operacao, a
deterioracdao da situacao financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades
relevantes de seu grupo economico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos,
podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estao
sujeitos os Investidores dos CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem
limitacao, perdas em decorréncia de condicoes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros
fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola e agropecuario em geral,
impactando precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracées em politicas de concessdao de crédito e outros eventos que
possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora e de suas
controladas e, consequentemente, sua condicao econdmico-financeira e capacidade de
pagamento dos CRA. Crises econdémicas também podem afetar o setor agropecuario que
se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacao de recursos viabilizada
pela Emissao. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizacao do lastro da
Emissdao, bem como a impossibilidade de execucao especifica de referido titulo e dos
Direitos Creditorios do Agronegocio, caso necessaria, também podem afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Inadimpléncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio

A capacidade do Patrimonio Separado de suportarem as obrigacoes decorrentes da
emissao dos CRA depende do pagamento, pela Devedora, dos respectivos Direitos
Creditorios do Agronegocio. Tais Direitos Creditorios do Agronegocio correspondem ao
direito de recebimento dos valores devidos pela Devedora em razao da CPR-F e
compreende, além dos respectivos valores de principal, encargos contratuais ou legais,
bem como os respectivos acessorios. O Patrimonio Separado, constituidos em favor dos
Investidores dos CRA, ndo contam com qualquer garantia ou coobrigacao da Emissora.
Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Investidores dos CRA dos montantes
devidos em razao da titularidade dos CRA dependera do adimplemento integral e pontual
dos Direitos Creditorios do Agronegocio pela Devedora para habilitar o pagamento pela
Emissora dos valores devidos aos Investidores dos CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos
que afetem a situacao econémico-financeira da Devedora podera afetar negativamente a
capacidade do Patrimonio Separado de suportar as suas obrigacoes estabelecidas no
Termo de Securitizacao.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiam a presente emissao sao devidos 100%
pela Devedora. Como nao foram constituidas garantias em beneficio dos Investidores dos
CRA, estes correm o risco de crédito da Devedora enquanto Unica devedora da CPR-F.
Uma vez que o pagamento da amortizacdo e da Remuneracao dos CRA depende do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditorios do
Agronegocio, a capacidade de pagamento da Devedora podera ser afetada em funcao de
sua situacao econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o
que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA. Caso a Devedora ndo tenha recursos
suficientes para honrar com o pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegoécio, seja
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nas datas de pagamento da Remuneracdao dos CRA, em decorréncia de vencimento
antecipado ou na Data de Vencimento da CPR-F, conforme prazos e condicoes
estabelecidas na CPR-F, o fluxo de pagamento dos CRA podera ser adversamente afetado.
Nese caso, os Investidores dos CRA poderao perder total ou parcialmente seu investimento
realizado nos CRA.

O risco do Vencimento Antecipado e Resgate Antecipado da CPR-F

De acordo com os termos e condicoes da CPR-F, em determinadas hipoteses, a CPR-F
podera vencer antecipadamente, conforme hipdteses previstas na CPR-F, ou serem
resgatadas antecipadamente, nos termos da CPR-F, o que levara ao Resgate Antecipado
dos CRA e, consequentemente, a diminuicao do horizonte de recebimento da
Remuneracao dos CRA pelos Investidores dos CRA e, no caso em que nao haja adesao total
dos Investidores dos CRA a uma Oferta de Resgate Antecipado, levara também a uma
reducao da liquidez dos CRA que nao tenham sido objeto do resgate antecipado.

Ademais, na hipotese de indisponibilidade ou auséncia de apuracao ou divulgacao da Taxa
DI, do IPCA ou de seu respectivo substituto legal sem que a Emissora, mediante aprovacao
dos Investidores dos CRA, e a Devedora cheguem a um consenso sobre o indice que devera
substitui-lo, a CPR-F deverao ser liquidadas antecipadamente pela Devedora, o que
podera causar perdas financeiras aos Investidores dos CRA.

Caso se verifique qualquer dos eventos de vencimento antecipado, a CPR-F devera ser
paga antecipadamente, com o consequente Resgate Antecipado dos CRA, o que podera
causar perdas financeiras aos Investidores dos CRA.

Além disso, conforme previsto no item 8.6 da Secao | “Definicoes Especificas” da CPR-F,
a Devedora tem a faculdade de realizar a liquidacao antecipada da CPR-F, a seu exclusivo
critério, o que podera causar perdas financeiras aos Investidores dos CRA.

Por fim, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado,
podera nao haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora
proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de
cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocacao e realizacdo da Assembleia Especial que deliberara sobre os Eventos de
Liquidacao do Patriménio Separado, nao é possivel assegurar que a deliberacao acerca da
eventual liquidacdo do Patriménio Separado ocorrera em tempo habil para que o
pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos
Investidores dos CRA.

Em qualquer desses casos, podera haver resgate antecipado dos CRA com diminuicao do
horizonte de investimento e consequentes perdas financeiras aos Investidores dos CRA,
inclusive por tributacao.

Liquidacdo do Patriménio Separado e/ou Resgate Antecipado dos CRA podem gerar
efeitos adversos sobre a Emissédo e a rentabilidade dos CRA
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Conforme previsto na CPR-F, ha possibilidade de Vencimento Antecipado da CPR-F.
Portanto, em linha com a estrutura da Emissao, o Termo de Securitizacao estabelece que,
em tais hipoteses, dentre outras, havera possibilidade de Resgate Antecipado dos CRA. A
Emissora, uma vez verificada a ocorréncia de uma hipétese de Resgate Antecipado dos
CRA, observado o disposto neste Termo de Securitizacdo, devera efetuar o pagamento
dos valores devidos aos Investidores dos CRA. Nessas hipoteses, bem como, no caso de se
verificar qualquer dos Eventos de Liquidacao do Patrimonio Separado, o Investidor dos
CRA podera ter seu horizonte original de investimento reduzido.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do respectivo
Patrimonio Separado, pode afetar adversamente a capacidade do Investidor do CRA de
receber os valores que lhe sao devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipoteses,
o Investidor dos CRA, com o horizonte original de investimento reduzido, podera nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos em investimentos que apresentem a mesma
remuneracao oferecida pelos CRA, sendo certo que nao sera devido pela Emissora ou pela
Devedora qualquer valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Uma vez verificada a ocorréncia de uma hipotese de Vencimento Antecipado, o
descumprimento pela Devedora de sua obrigacao de promover o pagamento dos valores
devidos no ambito da CPR-F, nao impedira a Emissora de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstas na CPR-F e/ou no Termo de Securitizacao.

Sem prejuizo de referidas previsdes referentes ao Vencimento Antecipado da CPR-F ou
pagamento dos Encargos Moratoérios e a consequente possibilidade de Resgate Antecipado
dos CRA, na ocorréncia de qualquer hipotese de Resgate Antecipado dos CRA, bem como
de qualquer dos eventos de liquidacao do Patrimonio Separado, (i) podera nao haver
recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos
previstos para serem cumpridos no processo de convocacao e realizacao da Assembleia
Especial que deliberara sobre tais eventos, nao € possivel assegurar que o Resgate
Antecipado dos CRA e/ou a deliberacao acerca da eventual liquidacao do Patrimonio
Separado ocorrerao em tempo habil para que o Resgate Antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Investidores dos CRA.

Na hipotese de a Emissora ser declarada inadimplente com relacao a Emissao e/ou ser
destituida da administracao do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir
a custddia e administracao do Patrimonio Separado temporariamente, conforme previsto
no Termo de Securitizacdo. Além da hipdtese de insolvéncia da Securitizadora,
insuficiéncia de ativos do Patrimonio Separado, ou ainda, de inadimplemento de
quaisquer obrigacoes da Securitizadora assumidas no Termo de Securitizacdo, os
Investidores dos CRA, reunidos em Assembleia Especial, a ocorréncia de um Evento de
Liquidacdo do Patrimonio Separado podera ensejar a assuncao imediata da administracao
do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, para fins de liquida-lo ou ndo conforme
descrito no Termo de Securitizacao. Em Assembleia Especial, os Investidores dos CRA
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deverao deliberar (i) pela liquidacao, total ou parcial, do Patrimonio Separado, hipotese
na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela nao
liguidacao do Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada a
administracao do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacao de outra
instituicao administradora, fixando, em ambos os casos, as condi¢cées e termos para sua
administracdao, bem como sua respectiva remuneracdao. Na hipotese de decisao da
Assembleia Especial de promover a liquidacao do Patriménio Separado, tal decisdao nao
acarreta, necessariamente, em um evento de Vencimento Antecipado ou Resgate
Antecipado, nos termos da CPR-F, ou de pagamento de Encargos Moratoérios, e por
conseguinte, podera nao haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a
Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.

Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderao sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirao, no
momento da ocorréncia dos eventos de liquidacao do Patrimonio Separado e/ou dos
eventos de Resgate Antecipado dos CRA, outros ativos no mercado com risco e retorno
semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacao, o que podera
resultar na aplicacao efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria aplicada caso
os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Risco em funcdo da auséncia de andlise prévia pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolucao CVM 160, de
modo que os seus documentos nao foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da
ANBIMA. Os Investidores dos CRA interessados em investir nos CRA da Oferta devem ter
conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais
suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdao e investigacao independentes
sobre a situacao financeira e as atividades da Emissora.

Risco de Ndo Constituica@o da Cessdo Fiducidria

A celebracao e a constituicao da Cessao Fiduciaria mediante protocolo no Cartorio de
Titulos e Documentos competente, na forma e prazos respectivamente indicados no
Contrato de Cessdao Fiduciaria, sao condicoes para o desembolso da CPR-F pela
Securitizadora em favor da Devedora. Caso ndo ocorra a celebracao e constituicao da
garantia acima previstas, bem como demais condicdes para desembolso da CPR-F, os
Investidores dos CRA farao jus a devolucao dos valores transferidos a Emissora por forca
da integralizacao dos CRA, descontado o valor das Despesas até entao incorridas, sem
incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou correcao monetaria, devendo
os CRA serem cancelados. Nesse cenario, a Emissora nao podera garantir que o titular dos
CRA encontrara opcoes de investimento com a mesma rentabilidade e risco dos CRA.

Riscos de formalizac@o do lastro da Emiss@o e constituicdo das Garantias

O lastro dos CRA é composto pela CPR-F, a qual conta com as Garantias, representadas
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pela Cessao Fiduciaria, além do Aval, constituida no ambito da CPR-F. Falhas na
elaboracao e formalizacao dos documentos que sob os quais as garantias sao constituidas,
de acordo com a legislacdo aplicavel, no seu registro perante os Cartoérios de Titulos e
Documentos competentes, conforme aplicavel, podem afetar o lastro dos CRA e a
constituicao das Garantias e, por consequéncia, afetar negativamente a emissao dos CRA,
inclusive, conforme o caso, resultando em seu vencimento antecipado.

Insuficiéncia das Garantias

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das Obrigacdes Garantidas, a Emissora
podera executar o Aval e a Cessao Fiduciaria para o pagamento dos valores devidos aos
Investidores dos CRA. Nessa hipotese, os valores obtidos com a execucao do Aval e da
Cessao Fiduciaria poderao nao ser suficientes para o pagamento integral dos CRA, o que
afetaria negativamente a capacidade do Patrimonio Separado de suportar as suas
obrigacoes estabelecidas neste Termo de Securitizacao.

Baixa liquidez no mercado secunddrio

0 mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegocio no Brasil apresenta
baixa liquidez e nao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para
negociacao dos CRA de alta liquidez que permita sua alienacao pelos subscritores desses
valores mobiliarios caso decidam pelo desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA
podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da Emissao. Portanto, nao
ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posicoes
ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual
alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

Restric@o a negociac@o dos CRA no mercado secunddrio

Os CRA ofertados estao sujeitos as restricdes de negociacao previstas no inciso Il do artigo
86 da Resolucao 160, de modo que sua revenda somente podera ser aos Investidores
Qualificados depois de decorridos 6 (seis) meses contados da data de encerramento da
oferta, observado que nao poderao ser negociados ao publico investidor em geral no
mercado secundario, dado que a Oferta ndao contara com o cumprimento dos requisitos
elencados no artigo 7 do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 60 na data de registro da
Oferta na CYM. O Investidor dos CRA que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades
para negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA por todo prazo da Emissao. Portanto, nao ha qualquer garantia ou
certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posicoes ou negociar seus CRA
pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacao dos CRA podera
causar prejuizos ao seu titular.

A participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta
poderd afetar adversamente a liquidez dos CRA no mercado secunddrio

106



Docusign Envelope ID: B5835D4D-0425-4380-928E-88EA22FOEEOB

Nos termos da regulamentacao em vigor, poderao ser aceitas na Oferta intencoes de
investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode promover a
reducdo da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas
Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulacao. A Emissora nao
tem como garantir que a aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que
referidas Pessoas Vinculadas nao optarao por manter estes CRA fora de circulacao
reduzindo a liquidez esperada dos CRA.

Risco relacionado a faléncia, recuperac@o judicial ou extrajudicial da Emissora e da
Devedora

Ao longo do prazo de duracao da CPR-F e dos CRA, a Emissora e a Devedora poderao estar
sujeitas a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma,
eventuais contingéncias da Emissora e da Devedora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar os Direitos Creditorios do Agronegocio,
podendo ser alcancados por obrigacdes da Emissora e/ou da Devedora, principalmente
em razao da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de
patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora e/ou da
Devedora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Investidores dos CRA.

Risco de descumprimento, pela Devedora, dos contratos financeiros dos quais é parte

Os contratos que regem parte das dividas da Devedora contém clausulas cruzadas de
inadimpléncia ou vencimento antecipado que preveem que a infracdo a uma das
obrigacoes de divida possa ser considerada como uma infracao as demais obrigacoes de
divida ou possa resultar no vencimento antecipado dessa divida. Portanto, uma infracao
a qualquer uma das obrigacoes de divida da Devedora pode tornar as demais obrigacoes
de divida imediatamente devidas, o que, por sua vez, teria um efeito negativo sobre a
Devedora. Nao é possivel garantir a eficacia de tais procedimentos adotados pela
Devedora na prevencao de descumprimentos futuros no ambito da Emissao.

Determinados financiamentos obtidos pela Devedora incluem clausulas que impde a
necessidade de a Devedora obter aprovacao para contratacao de novos endividamentos.
Além disso, alguns dos contratos da Devedora preveem restricoes com relacdao a sua
capacidade de oneracao de ativos ou até de concessao de garantias a terceiros. Portanto,
na ocorréncia de qualquer evento de inadimpléncia previsto em tais contratos, o fluxo de
caixa e demais condicdes financeiras da Devedora poderiam ser material e adversamente
impactadas, afetando sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes da Emissao.
Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas
financeiras aos Investidores dos CRA.

Guarda dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegocio

O Custodiante sera responsavel pela guarda de 1 (uma) via original da CPR-F e 1 (uma)
via original do Termo de Securitizacdo. A perda e/ou extravio de tais documentos podera
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resultar em perdas para os Investidores dos CRA. Adicionalmente, ha o risco de falha na
execucao, conforme o fator de risco “Ndo RealizacGo Adequada dos Procedimentos de
Execucdo e Atraso no Recebimento de Recursos Decorrentes dos Direitos Creditorios do
Agronegocio”.

CPR-F como lastro dos CRA

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditorios do Agronegocio, os quais sao oriundos da
CPR-F emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os
montantes devidos aos Investidores dos CRA durante todo o prazo de Emissao. Nao existe
garantia de que nao ocorrera futuro descasamento, interrupcao ou inadimplemento em
seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os titulares poderao ser
negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento de recursos devidos para
a Emissora ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em
funcao de inadimplemento por parte da Devedora.

Risco Relacionado a Remuneracdo dos Direitos Creditdrios do Agronegocio

A presente Emissao tem o carater de “operacdo estruturada”. Desta forma e pelas
caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico
e juridico considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados
através de contratos pUblicos ou privados tendo por diretriz a legislacao em vigor. No
entanto, em razao da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacoes de CRA, em situacoes de stress,
podera haver perdas por parte dos Investidores em razao do dispéndio de tempo e recursos
para eficacia do arcabouco contratual.

Quorum de deliberacGo em Assembleia Especial

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Especiais sao aprovadas por
maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quoérum
minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de CRA pode
ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, nao
havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Investidor do CRA
em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Especial de
Investidores. Além disso, a operacionalizacao de convocacao, instalacao e realizacao de
Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razao da pulverizacao dos CRA,
o que levara a eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Risco de auséncia de classificacdo de risco

Considerando a auséncia de classificacao de risco para o CRA, para a Oferta e para a CPR-
F, os investimentos realizados pelos Investidores dos CRA nao contam com uma medicao,
realizada por terceiro independente, acerca da qualidade de tal investimento. Neste
sentido, o retorno efetivo do investimento nos CRA podera ser inferior ao pretendido pelo
Investidor no momento do investimento.
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Auséncia de opinido legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Emissora

O Formulario de Referéncia da Emissora nao foi objeto de auditoria legal para fins desta
Oferta, de modo que nao ha opinido legal sobre due diligence com relacao as informacodes
constantes do Formulario de Referéncia da Emissora.

Risco relacionado a realizac@o de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo
limitado referentes a Emissora e a Devedora.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos
relacionados a Emissora e/ou a Devedora para além dos que constam deste Termo de
Securitizacdo, o que podera ocasionar prejuizos aos Investidores dos CRA

Ndo realizacGo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente
Fiduciario, nos termos da Resolucdo CVM 17, sao responsaveis por realizar os
procedimentos de cobranca e execucao dos Direitos Creditorios do Agronegocio, de modo
a garantir a satisfacao do crédito dos Investidores dos CRA. A realizacao inadequada dos
procedimentos de execucao dos Direitos Creditorios do Agronegocio por parte da Emissora
ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacado aplicavel,
podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos
decorrentes de demora em razao de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, a capacidade de satisfacao do crédito pode ser impactada, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA

Risco de ndo cumprimento de condi¢bes precedentes anteriormente a concess@o do
registro da oferta na CVYM e seu consequente cancelamento

A CPR-F e o Contrato de Distribuicao preveem diversas condicoes precedentes que devem
ser satisfeitas anteriormente a data de concessao do registro da Oferta pela CVM. Na
hipotese do nao atendimento das condicoes precedentes, o Coordenador Lider podera
decidir pela ndao continuidade da Oferta. Caso o Coordenador Lider decida pela nao
continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e nao produzira efeitos com relacao
a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto
no artigo 70 da Resolucao CVM 160. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as
intencdes de investimentos serao automaticamente canceladas e a Emissora, a Devedora
e o Coordenador Lider nao serao responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos
pelos potenciais investidores.

Os Direitos Creditérios do Agronegocio constituem a totalidade do Patrimonio Separado,
de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar
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negativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA, no
mesmo sentido, qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipétese de sua
insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar os pagamentos devidos aos Investidores
dos CRA podera ser adversamente afetada.

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a
aquisicao e securitizacao de Direitos Creditérios do Agronegdcio por meio da emissao de
certificados de recebiveis do agronegocio, cujo patriménio é administrado
separadamente. O Patrimonio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos
Creditorios do Agronegocio. Com isso, o pagamento dos CRA depende do pagamento pela
Devedora dos valores devidos no contexto da CPR-F. Desta forma, qualquer atraso, falha
ou falta de recebimento destes valores e/ou pagamentos pela Emissora podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos CRA.
Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio
tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na CPR-F, a Devedora nao tera
qualquer obrigacao de fazer novamente tais pagamentos e/ou transferéncias, sendo que
uma falha ou situacao de insolvéncia da Emissora podera prejudicar a capacidade da
mesma de promover o respectivo pagamento aos Investidores dos CRA. Na hipdtese de a
Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente
a administracao do Patrimonio Separado e os Investidores dos CRA poderao deliberar sobre
as novas normas de administracao do Patrimonio Separado ou optar pela liquidacao destes
que poderao ser insuficientes para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos
Investidores dos CRA. As regras de convocacao, instalacao e realizacao de Assembleias
Gerais, bem como a implantacao das definicdes estabelecidas pelos Investidores dos CRA
em tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar, negativamente, a capacidade dos
Investidores dos CRA de receber os valores a eles devidos.

Patriménio Liquido Insuficiente da Securitizadora

A totalidade do patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patrimonio separado. Em tais hipoteses,
o patrimonio da Securitizadora, podera ser insuficiente para quitar as obrigacoes da
Emissora perante os respectivos Investidores dos CRA.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessdo do crédito

A concessao do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na analise da situacao
comercial, economica e financeira da Devedora, bem como na analise dos documentos
que formalizam o crédito a ser concedido. O pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio esta sujeito aos riscos normalmente associados a analise de risco e
capacidade de pagamento da Devedora. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter
um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emiss@o
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A Emissao conta com prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de
atividades, como auditores, agente fiduciario, dentre outros. Caso, conforme aplicavel,
alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos, sejam
descredenciados, ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substituicao do prestador de servico. Conforme descrito
neste Termo de Securitizacao, os prestadores de servico da Emissao (com excecao do
Agente Fiduciario, cuja substituicao dependera de Assembleia Especial dos CRA) poderao
ser substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia
Especial dos CRA, nas hipoteses descritas no Termo de Securitizacdo. Esta substituicao,
no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da
Emissora, bem como criar onus adicionais ao Patrimonio Separado. Adicionalmente, caso
alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem
significativamente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicao do prestador de servico, o
que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as
operacoes e desempenho referentes a Emissao. Ainda, as atividades acima descritas sao
prestadas por quantidade restrita de prestadores de servico, o que pode dificultar a
contratacao e prestacao destes servicos no ambito da Emissao

RISCOS RELACIONADOS A ALTERACOES NA LEGISLACAO E REGULAMENTACAO
APLICAVEIS AOS CRA

Alteracbes na legislacdo tributdria aplicavel aos CRA em decorréncia da aprovagdo de
reforma tributdria

As regras tributarias aplicaveis aos CRA podem ser modificadas no contexto de uma
eventual reforma tributaria ou alteracdes na legislacdo em vigor. Esta em tramite no
Congresso Nacional discussoes referentes a proposta de reforma tributaria, que, dentre
outras matérias, discute possiveis alteracdes nas regras tributarias vigentes aplicaveis a
certificados de recebiveis do agronegocio. Nesse sentido, considerando o estagio inicial
das discussoes, nao é possivel afirmar que as regras de tributacao aplicaveis aos CRA, na
forma como prevista neste Termo de Securitizacao e na legislacao pertinente, serao
mantidas futuramente. Ainda, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da
criacao de novos tributos, interpretacao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer
tributos ou a revogacao de isencdes vigentes, sujeitando os Investidores dos CRA a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente. A Emissora e o Coordenador Lider recomendam
aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se
decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento
tributario especifico a que estarao sujeitos com relacao aos investimentos em CRA.

Alteracées na legislacdo tributdria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacao em CRA por pessoas fisicas estao atualmente
isentos de imposto de renda na fonte e na declaracao de ajuste anual, por forca do artigo
3°, inciso IV, da Lei 11.033, isencao essa que pode sofrer alteracées ao longo do tempo.
De acordo com a posicao da RFB, a isencao do imposto de renda (na fonte e na declaracao)
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sobre a remuneracao dos CRA auferida por pessoas fisicas abrange, ainda, o ganho de
capital por elas auferido na alienacao ou cessao dos CRA (artigo 55, paragrafo Unico da IN
RFB 1.585). Alteracoes na legislacdo tributaria ou no Sistema Tributario Nacional
eliminando a isencao acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de
renda incidentes sobre os CRA, a criacao de novos tributos ou, ainda, mudancas na
interpretacao ou aplicacao da legislacao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais, especialmente a RFB, poderao afetar negativamente o rendimento
liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora recomenda que os interessados na
subscricao dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir
pelo investimento nos CRA.

Alternac@o na legislacGo ou na interpretac@o das normas aplicdveis aos CRA e/ou aos
Direitos Creditorios do Agronegocio.

Decisdes judiciais, resolucdes da CVM, do Conselho Monetario Nacional, decretos, leis,
tratados internacionais e outros instrumentos legais podem vir a impactar negativamente
os rendimentos, direitos, prerrogativas, liquidez e resgate dos CRA e/ou dos Direitos
Creditorios do Agronegodcio, causando prejuizo aos Investidores dos CRA. Em 2 de
fevereiro de 2024, o Conselho Monetario Nacional publicou a Resolucdo CMN 5.118
reduzindo os tipos de lastro que podem ser usados para a emissao de CRA e Certificados
de Recebiveis Imobiliarios. A nova regra passou a valer a partir da data de sua publicacao,
gerando impacto imediato ao setor de securitizacao do mercado de capitais brasileiro. A
nova norma podera provocar uma menor emissao destes titulos e, por consequéncia,
impactar a liquidez destes ativos no mercado secundario. Por essa razao, os Investidores
dos CRA poderao enfrentar dificuldades para negociar a venda dos CRA no mercado
secundario ou até mesmo podem nao conseguir realiza-la e, consequentemente, podem
vir a sofrer prejuizo financeiro. Este é apenas um exemplo recente que alterou a dinamica
do mercado de CRA. Nao é possivel prever se ou quando estes eventos podem voltar a
ocorrer e qual sera dimensao do prejuizo que podem causar aos Investidores dos CRA.
Sendo assim, ndo é possivel garantir que nao serdo publicadas durante a vigéncia dos CRA
novas resolucoes do Conselho Monetario Nacional, da CVM ou de qualquer outro 6rgao
regulamentador brasileiro ou internacional com potencial de impactar a liquidez ou
quaisquer outras caracteristicas dos CRA e/ou dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

Interpretacdo da legislacdo tributdria aplicavel - Mercado Secunddrio

Cumpre ainda ressaltar que nao ha unidade de entendimento quanto a tributacao
aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser tributaveis, decorrentes de alienacao dos
CRA no mercado secundario, especialmente para Investidores do CRA que se qualifiquem
como pessoas juridicas domiciliadas no Brasil. Existem pelo menos duas interpretacoes
correntes que podem ser adotadas pelas RFB a respeito do imposto de renda incidente
sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacao e o valor de aplicacao dos CRA, quais
sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA estdo sujeitos ao imposto
de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as
aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos
decorrentes da alienacao dos CRA sado tributados como ganhos liquidos nos termos do
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artigo 52, § 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a
redacao dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada,
sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o ultimo Dia
Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento)
estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Nao ha jurisprudéncia consolidada
sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser
passiveis de questionamento pela RFB.

RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO
Desenvolvimento do Agronegaocio no Brasil

O agronegocio brasileiro podera apresentar perdas em decorréncia de condicoes
climaticas desfavoraveis, volatilidade de precos de commodities nos mercados nacional e
internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito publico ou privado para
produtores rurais, o que pode afetar sua capacidade econémico-financeira e a capacidade
de producao do setor agricola em geral, impactando negativamente a capacidade de
pagamento dos CRA.

Ainda, ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) mantera a taxa
de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos; e (ii) nao
apresentara perdas em decorréncia de condicoes climaticas desfavoraveis, reducao de
precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteracoes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte
de o6rgaos governamentais como de entidades privadas, bem como outras crises
economicas e politicas que possam afetar o setor agropecuario em geral. A reducao da
capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos CRA.

Risco de transporte e logistica

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem
asfalto ou sem manutencao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais
distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, de
produtos, insumos e das matérias primas necessarias ao desenvolvimento das atividades
e produtos da Devedora. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para
transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcacdes, pode acarretar perdas de
producao, desperdicio de quantidades ou danos aos produtos, insumos e das matérias
primas necessarias ao desenvolvimento das atividades e produtos da Devedora. As
constantes mudancas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no
estado de conservacao das estradas, o que pode acarretar aumento de perda de producao
acima do previsto, podendo afetar a capacidade de aquisicao de produtos, insumos e das
matérias primas necessarias ao desenvolvimento das atividades e produtos da Devedora
e, consequentemente, de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegocio pela
Devedora, conforme aplicavel.
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Riscos climdticos

As alteracoes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de
safra, volatilidade de precos, alteracao da qualidade e interrupcao no abastecimento dos
produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producao e entrega dos
produtos produzidos pela Devedora, por falta de matéria prima pode ser adversamente
afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacées da
Devedora, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio.

Volatilidade de preco

O setor do agronegodcio, tanto mundialmente quanto no Brasil, é ciclico e sensivel a
mudancas internas e externas de oferta e demanda. A variacao do preco das commodities
agricolas e/ou de seus subprodutos pode exercer um grande impacto nos resultados da
Devedora, prejudicando sua capacidade geracao de caixa.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a
produtividade da lavoura de produtos. Os fornecedores da Devedora poderao nao obter
sucesso no controle de pragas e doencas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente
insumos adequados - defensivos agricolas - seja por uma nova praga ou doenca ainda sem
diagnostico. A produtividade pode ser afetada também pela nao utilizacdo da quantidade
minima necessaria de fertilizantes devido a flutuacao do preco desses insumos, ou pela
falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade
do produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicacao de
tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse
caso, a capacidade da Devedora podera estar comprometida, podendo impactar também
a capacidade de pagamento dos CRA.

A Devedora estd sujeita a riscos associados a determinados setores das economias onde
mantém suas operacoes

As operacoes da Devedora envolvem, dentre outras atividades, a exportacao de parte de
sua producao. Desta forma, greves de trabalhadores portuarios, agentes alfandegarios,
agentes de inspecao sanitaria e outros empregados publicos ou privados podem afetar o
cumprimento dos prazos de entrega estabelecidos nos contratos. Uma greve prolongada
envolvendo qualquer um desses trabalhadores pode causar um efeito adverso relevante
para os negocios da Devedora ou seus resultados operacionais.

Variacdo Cambial

Os custos, insumos e precos internacionais dos produtos comercializados pela Devedora
sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o délar norte-
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americano) e o real. A variacao decorrente do descasamento de moedas entre os custos
dos produtos em reais para a Devedora em relacao a receita pela venda dos produtos pode
impactar negativamente a situacao financeira da Devedora. Desta forma, qualquer
oscilacao no preco de moedas internacionais (sobretudo o délar norte-americano) pode
afetar potencialmente os precos e custos de producao, e, assim, dificultar ou impedir a
capacidade de adimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Devedora

Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada pode ocasionar perdas no preco do produto decorrentes de:
(i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha nos sistemas de controle do
ambiente no armazém; e (iv) falhas no manuseio do produto. As perdas podem ocorrer
por falhas dos fornecedores da Devedora ou da propria Devedora. A reducao do preco do
produto decorrente da armazenagem inadequada podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade
de pagamento dos CRA

Extensa e variada regulamentacdo das atividades da Devedora

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacao federal, estadual e municipal no que
tange suas atividades quanto a protecao do meio ambiente, da salde e da seguranca dos
trabalhadores relacionados as suas atividades e pode estar exposta a contingéncias
resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da
regulamentacao aplicavel. A variabilidade e extensao da regulamentacao aplicavel as
atividades da Devedora pode trazer eventual dificuldade na sua observancia pela
Devedora ou em um impacto econdmico-financeiro e um efeito adverso as atividades da
Devedora.

Penalidades administrativas e criminais decorrentes de violacdo das normas
socioambientais

As penalidades impostas contra aqueles que violam a legislacao ambiental sao aplicadas
independentemente da obrigacao de reparar a degradacao causada ao meio ambiente.
Na esfera civil, os danos ambientais implicam a responsabilidade solidaria e objetiva,
independentemente da comprovacao de culpa dos agentes ou de seu envolvimento direto
ou indireto. A eventual contratacao de terceiros pela Devedora para realizar suas
operacdes, tais como na disposicao final de residuos, nao isenta a Devedora de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados. A Devedora pode ser
considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicao
de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com
a legislacao atual e futura relacionada a protecao do meio ambiente, salde e seguranca,
e as contingéncias provenientes de danos poderao ter um efeito adverso sobre os negocios
da Devedora, sobre os seus resultados operacionais ou sobre sua situacao financeiro o que
podera afetar indiretamente o pagamento dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZAGAO E AO REGIME FIDUCIARIO
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Desenvolvimento recente da securitizacéo de direitos creditorios do agronegdcio

A securitizacdo de direitos creditorios do agronegoécio ainda € uma operacao em
desenvolvimento no Brasil, de grande complexidade quando comparada a outras
estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos dos emissores dos valores
mobiliarios, dos cedentes dos créditos e dos proprios créditos que lastreiam a emissao. O
aumento do volume de emissoes de certificados de recebiveis do agronegdcio ocorreu
paulatinamente, com registros de maior crescimento somente nos Ultimos anos. Em razao
da paulatina consolidacao da legislacao aplicavel aos certificados do agronegocio ha
menor previsibilidade quanto a sua aplicacao e interpretacao ou a eventuais divergéncias
quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Judiciario,
exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Investidores dos
CRA ou litigios judiciais.

Recente regulamentacdo especifica acerca das emissées de certificados de recebiveis do
agronegocio

A atividade de securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio esta sujeita a Lei
14.430 e a Resolucao CVM 60, no que se refere a distribuicoes publicas de certificados de
recebiveis do agronegocio. Como a Lei 14.430 e a Resolucao CVM 60 foram recentemente
publicadas, poderao surgir diferentes interpretacoes acerca da Lei 14.430 e da Resolucao
CVM 60, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacao e a
eficacia dos termos e condicoes constantes de seus documentos, que podem ser
desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.

Nao ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

A estrutura juridica do CRA e o modelo desta operacao financeira considera um conjunto
de obrigacdes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com
base na legislacao em vigor. Em razao da pouca maturidade na utilizacao desta alterativa
de financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacao
financeira, poderao ser verificados efeitos adversos e perdas por parte dos Investidores
dos CRA em razao de discussdes quanto a eficacia das obrigacdes previstas na estrutura
adotada para os CRA, na eventual discussao quanto a aplicabilidade ou exigibilidade de
quaisquer de seus termos e condicoes em ambito judicial.

Decisées judiciais relacionadas a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o
regime fiducidrio sobre os créditos dos CRA

A Lei 14.430 possibilita que os direitos creditorios do agronegdcio sejam segregados dos
demais ativos e passivos da companhia securitizadora. Ainda nao ha jurisprudéncia
firmada com relacao ao tratamento dispensado aos demais credores da companhia
securitizadora no que se refere a créditos trabalhistas, fiscais e previdenciarios, em face
do que dispde a Lei 14.430. Apesar de a Lei 14.430 prever que “a afetacao ou a separacao,
a qualquer titulo, de patriménio da companhia securitizadora a emissao especifica de

116



Docusign Envelope ID: B5835D4D-0425-4380-928E-88EA22FOEEOB

Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relacdo a quaisquer outros débitos da
companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos”, a Medida Provisoria
n® 2.158-35, ainda em vigor, em seu Artigo 76, estabelece que “as normas que
estabelecam a afetacao ou a separacao, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica
ou juridica nao produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sao atribuidos”. Ademais, em seu paragrafo Unico, estabelece que: “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas
do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto
de separacao ou afetacao”. Nesse sentido, os credores de débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista que a companhia securitizadora eventualmente venha a ter
poderao concorrer com o Investidores dos CRA sobre o produto de realizacao dos créditos
que lastreiam a emissao dos CRA, em caso de faléncia. A CPR-F, nao obstante o fato de
fazer parte do Patrimonio Separado, podera ser alcancado por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da
Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de
empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso
ocorra, concorrerao os titulares destes créditos com os Investidores dos CRA de forma
privilegiada sobre o produto de realizacdao do Patrimonio Separado. Nesta hipotese, é
possivel que os recursos do Patrimonio Separado nao sejam suficientes para o pagamento
integral dos CRA apo6s o cumprimento das obrigacoes da Emissora perante aqueles
credores.

Risco da deterioracdo da qualidade de crédito do Patriménio Separado poderd afetar a
capacidade da Emissora de honrar suas obrigacées decorrentes dos CRA

Os CRA sao lastreados pela CPR-F, as quais representam a totalidade dos Direitos
Creditorios do Agronegocio. A CPR-F foram vinculadas aos CRA por meio do Termo de
Securitizacdo, pelo qual foi instituido o Regime Fiduciario e criado o Patrimonio Separado.

O Patrimonio Separado constituido em favor dos Investidores dos CRA nao conta com
qualquer garantia flutuante ou coobrigacao da Emissora. Assim, o recebimento integral e
tempestivo pelos Investidores dos CRA dos montantes devidos conforme o Termo de
Securitizacao depende do recebimento das quantias devidas em funcao dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes
dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo economico-financeira da
Devedora ou o valor e a exequibilidade da CPR-F, como aqueles descritos nestes fatores
de risco, poderao afetar negativamente o Patriménio Separado e, consequentemente, os
pagamentos devidos aos Investidores dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSAO E OFERTA DOS CRA E DA CPR-F

Risco da Estrutura
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A presente Emissao tem o carater de “operacao estruturada”. Desta forma e pelas
caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico
e juridico considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados
através de contratos pUblicos ou privados tendo por diretriz a legislacao em vigor. No
entanto, em razao da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacoes de CRA, em situacées de stress,
podera haver perdas por parte dos Investidores dos CRA em razao do dispéndio de tempo
e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Risco de Indisponibilidade da Taxa DI

Em eventual periodo de auséncia da Taxa DI devera ser substituida pelos seus substitutos
legais. Caso nao exista um substitutivo legal para a Taxa DI, a Emissora devera convocar
Assembleia Especial de Investidores dos CRA para definir, de comum acordo com a
Devedora, os novos parametros a serem aplicados. Caso nao haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva ou caso ndo seja realizada a Assembleia Especial mencionada acima, havera
o resgate antecipado da CPR-F e consequente Resgate Antecipado dos CRA. O Investidor
devera considerar também essa possibilidade de resgate antecipado como fator que
podera afetar suas decisoes de investimento.

Risco de utilizacdo do sistema de assinatura digital e da formalizacdo dos Documentos da
Operacdo e dos Documentos Comprobatorios

Os Documentos da Operacao e os Documentos Comprobatoérios poderao ser assinados
(i) fisicamente; (ii) através de sistema de assinatura digital, que contara com a utilizacao
da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal
por meio da edicdo da Medida Provisdria n°2.200-2, de 24 de agosto de 2001; ou
(iii) através de meio eletronico, nos termos da Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019,
conforme alterada. A validade da formalizacao dos Documentos da Operacao e dos
Documentos Comprobatoérios por meio eletronico ou digital podera ser questionada
judicialmente, e ndo ha garantia de que os Documentos da Operacao ou os Documentos
Comprobatorios serao aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario.

Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso os recursos do Fundo de Despesas nao sejam suficientes e a Devedora nao realize o
pagamento das Despesas do Patrimoénio Separado, estas serao suportadas pelo Patrimonio
Separado e, caso nao seja suficiente, os Investidores dos CRA poderao ser chamados para
aportar recursos suficientes para honrar as Despesas.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacées Estatisticas sobre Inadimplementos,
Perdas e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu a CPR-F em favor da Emissora especificamente no
ambito da emissdao dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacoes estatisticas
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sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio
que compoem o Patrimonio Separado. Referida inexisténcia de informacdes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise
criteriosa da qualidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes da CPR-F e
poderao gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia da CPR-F e, consequentemente,
dos CRA.

Risco de Compensacdo dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios cedidos no ambito da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios
estdo sujeitos a compensacao por parte dos Devedores em relacdo a Bevap. Caso existam
quaisquer obrigacdes financeiras da Bevap exigiveis por quaisquer dos Devedores, essas
poderao ser objeto de compensacao, o que acarretara a diminuicao dos valores a serem
depositados nas Contas Vinculadas, afetando negativamente a garantia e
consequentemente trazendo risco adicional aos investidores.

Auséncia de emiss@o de carta conforto ou manifestacdo escrita de auditores
independentes sobre as informacées financeiras da Emissora no Gmbito da Oferta

As informacdes financeiras da Emissora sao ordinariamente auditadas por auditores
independentes em atendimento a legislacdo e regulamentacao aplicaveis as companhias.
Contudo, as informacoes financeiras da Emissora nao foram objeto de auditoria contabil
especificamente para os fins desta Oferta e, portanto, nao foi emitida qualquer carta
conforto ou manifestacao escrita de auditores independentes neste sentido. Deste modo,
as informacodes financeiras da Emissora divulgadas ao mercado poderao nao refletir a
posicao econdomico-financeira mais atualiza de tais companhias, o que podera levar o
investidor a basear sua decisao de investimento dos CRA desatualizadas, e, portanto,
impactar sua decisao de investimento nos CRA.

Risco decorrente da auséncia de Garantias nos CRA

Nao foi e nem sera constituida qualquer garantia, real ou pessoal, para o adimplemento
dos CRA, que gozam, indiretamente, das Garantias outorgadas no ambito da CPR-F
emitida pela Devedora. Assim, caso a Emissora nao pague o valor devido dos CRA,
conforme previsto no Termo de Securitizacao, os Investidores dos CRA terao que,
indiretamente, executar o Aval e/ou a Cessao Fiduciaria.

O Agente Fiducidrio atua como agente fiducidrio de outras emissées da Emissora

0 Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em outras emissoes de CRA da Emissora.
Na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigacoes
assumidas pela Emissora, no ambito da Emissao ou de outras emissoes, o Agente Fiduciario
podera se encontrar em situacao de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os
Investidores dos CRA e os titulares de CRA das demais emissoes.

A modificacdo das prdticas contdbeis utilizadas para cdlculo dos Indices Financeiros pode
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afetar negativamente a percepcdo de risco dos Investidores

Os indices Financeiros serdo calculados em conformidade com as praticas contabeis
vigentes nacionais e/ou internacionais usualmente adotadas pelo mercado, quando da
publicacdo, pela Devedora, de suas informacdes financeiras, sendo que nao ha qualquer
garantia que (i) referidas praticas contabeis ndo serdo alteradas por organismos nacionais
e/ou internacionais; ou (ii) eventuais alteracdes nas praticas contaveis serao adotadas
pelo auditor das informacdes financeiras; ou ainda (iii) nao podera haver divergéncia em
sua interpretacdo. A percepcao de risco dos investidores podera ser afetada
negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices
Financeiros sao atualmente calculados e a forma seriam calculados caso o calculo fosse
feito de acordo com as praticas contabeis modificadas.

Risco da Originacdo e Formalizacdo do Lastro dos CRA

A Devedora somente pode emitir cédulas de produto rural financeiras em valor agregado
compativel com sua capacidade de producao agricola, devendo tais titulos atender aos
critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emissao e formalizacao.
Nao é possivel assegurar que nao havera fraudes, erros ou falhas no processo de analise
da Devedora sobre a sua capacidade de producao e limitacao de emissao das cédulas de
produto rural financeira, sendo que tais situacdes podem ensejar o inadimplemento dos
Direitos Creditorios do Agronegocio, a contestacao de sua regular constituicao por
terceiros ou pela propria Devedora, causando prejuizos aos Investidores dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA
Manutencéo de Registro de Emissora Aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora em emissdes de Certificados de Recebiveis
Imobiliario e de Certificados de Recebiveis do Agronegocio depende da manutencao de
seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacdes societarias.
Caso a Emissora nao atenda aos requisitos da CVM em relacao as companhias abertas, sua
autorizacao podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim, as suas emissoes
de Certificados de Recebiveis Imobiliarios e de Certificados de Recebiveis do Agronegocio.

Néo aquisicdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisicao
de Direitos Creditérios do Agronegdcio. A nao aquisicao de recebiveis pela Emissora pode
afetar suas atividades de forma inviabilizar a emissao e distribuicao de certificados de
recebiveis do agronegocio, o que pode impactar os CRA.

Crescimento da Emissora e de seu Capital

O capital atual da Emissora podera nao ser suficiente para suas futuras exigéncias
operacionais e manutencao do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir
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a precisar de fonte de financiamento externo. Nao se pode assegurar que havera
disponibilidade de capital quando a Emissora necessitar, e, caso haja, as condicoes desta
captacao poderiam afetar o desempenho da Emissora.

A Importéncia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair
e manter pessoal qualificado pode ter Efeito Adverso Relevante sobre as atividades,
situacao financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém
basicamente da securitizacao de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada,
para originacdo, estruturacao, distribuicdo e gestao, com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadologico de nossos produtos. Assim, a eventual perda de componentes
relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa
capacidade de geracao de resultado.

Originacd@o de Novos Negdcios e Reducdo na Demanda por Certificados de Recebiveis

A Emissora depende de originacao de novos negocios de securitizacao imobiliaria e do
agronegocio, bem como da demanda de investidores pela aquisicao dos Certificados de
Recebiveis de sua emissao. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores,
inUmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicao de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio. Por exemplo, alteracdoes na legislacao tributaria que
resultem na reducao dos incentivos fiscais para os investidores poderao reduzir a demanda
dos investidores pela aquisicao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio. Caso a
Emissora nao consiga identificar projetos de securitizacao atrativos para o mercado ou,
caso a demanda pela aquisicao Certificados de Agronegocio venha a ser reduzida, a
Emissora podera ser afetada.

Faléncia, Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial da Emissora

Ao longo do prazo de duracao dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou dos
Certificados de Recebiveis do Agronegocio, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido
constituidos o Regime Fiduciario e o Patrimonio Separado sobre cada um dos créditos
imobiliarios ou do agronegocio, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as
fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos, principalmente em
razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacao de
patrimonio.

Riscos Relacionados a Operacionalizacdo dos Pagamentos dos CRA

O pagamento aos Investidores dos CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos
Creditorios do Agronegocio na Conta Centralizadora, assim, para a operacionalizacao do
pagamento aos Investidores dos CRA, havera a necessidade da participacao de terceiros,
como o Escriturador, Banco Liquidante e a propria B3, por meio do sistema de liquidacao
e compensacao eletronico administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso por parte
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destes terceiros para efetivar o pagamento aos Investidores dos CRA acarretara em
prejuizos para os titulares dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serdao de
exclusiva responsabilidade destes terceiros, podendo a Emissora por conta e ordem do
Patrimonio Separado, conforme deliberado em Assembleia Especial pelos Investidores dos
CRA, utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver os recursos
ndo pagos, por estes terceiros, acrescidos de eventuais encargos moratorios, nao cabendo
a Emissora qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Risco operacional e risco de fungibilidade

A Emissora também utiliza tecnologia da informacao para processar as informacoes
financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissoes. Os sistemas de
tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupcoes. Alguns
processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas
da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas
de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada
patrimonio separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo
um impacto negativo nos negocios da Emissora e em suas operacoes e reputacao de seu
negocio.

Além disso, se nao for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos
financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razao da divulgacao nao autorizada de
informacOes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes,
consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacao de informacdes sensiveis nao
publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade
intelectual ou danos a sua reputacao e imagem da marca.

Riscos relacionados a seus fornecedores

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para execucao de diversas
atividades, tendo como finalidade de atender o seu objeto social, tais como: assessores
juridicos, agentes fiduciarios, empresas prestadoras de servicos de auditoria e cobranca
de créditos pulverizados, agéncias classificadoras de risco, banco liquidante,
coordenadores para distribuir os Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou Certificados
de Recebiveis do Agronegocio, entre outro se podera ficar dependente de determinados
fornecedores especificos, o que pode afetar os seus resultados.

Riscos relacionados a seus clientes

A Emissora depende da originacao de novos negdcios de securitizacao imobiliaria ou de
agronegocio, bem como da demanda de investidores pela aquisicao dos Certificados de
Recebiveis de sua emissao. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores,
inumeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicao de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio, por exemplo, alteracoes na Legislacao Tributaria que
resulte na reducao dos incentivos fiscais para os investidores o que pode reduzir a
demanda dos investidores pela aquisicao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
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reduzindo assim as emissdes e como consequéncia as receitas da Emissora.
Riscos Relativos a Responsabilizacdo da Emissora por prejuizos aos Patriménios Separados

A totalidade do patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos patriménios separados por ela
administrados. Caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos aos patrimonios
separados, o patrimonio da Emissora podera nao ser suficiente para indenizar os
Investidores dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA
Risco de Concentracdo

Os Direitos Creditorios do Agronegocio sao devidos em sua totalidade pela Devedora.
Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo
que todos os fatores de risco a ela aplicaveis sao potencialmente capazes de influenciar
adversamente a capacidade de pagamento da CPR-F e consequentemente dos CRA.

Capacidade crediticia e operacional da Devedora e da Avalista

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional
da Devedora e/ou do Avalista, sujeita aos riscos normalmente associados a concessao de
empréstimos e ao aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pela
Devedora e/ou pelo Avalista e que possam afetar o seu fluxo de caixa, bem como riscos
decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total dos Direitos
Creditorios do Agronegocio e demais valores previstos na CPR-F pela Devedora e/ou
Avalista. Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussao da CPR-F podem nao ser
suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes da CPR-F. Portanto, a
inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Riscos relacionados a regulacdo dos setores em que a Devedora atua

O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e também sensivel a
mudancas de capacidade industrial, estoques de producao e mudancas ciclicas das
economias mundiais, fatores que poderao, isolada ou conjuntamente afetar de modo
expressivo os precos de venda de produtos pela Devedora e, portanto, a rentabilidade da
Devedora. A Devedora tem dependéncia do comércio internacional, da flutuacao dos
precos dos produtos agricolas e flutuacées no valor do real em relacao ao dolar. O
mercado interno brasileiro de produtos agricolas € menor do que o seu atual potencial de
producao, e as exportacdes respondem por parcelas cada vez mais significativas das
receitas de vendas da Devedora. Os mercados da Devedora dependem de muitos fatores
fora do controle da Devedora, tais como oferta e demanda de commodities concorrentes
e substitutivas, da conjuntura econOmica interna e externa, politicas regulatorias
nacionais e dos principais mercados de exportacao da Devedora. Politicas e
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regulamentacoes governamentais tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas,
encargos, subsidios quotas ou suspensoes a importacao adotadas por determinado pais ou
regiao poderao afetar substancialmente os volumes de vendas do setor e,
consequentemente, o desempenho de resultados operacionais da Devedora. Se a
capacidade de venda competitiva de produtos pela Devedora em um ou mais dos mercados
significativos da Devedora for prejudicada por qualquer desses eventos, a Devedora pode
nao conseguir realocar os seus produtos em outros mercados em termos igualmente
favoraveis, e o negocio, situacao financeira e resultados operacionais da Devedora
poderao ser prejudicados.

As atividades da Devedora estao sujeitas a um amplo conjunto de leis e regulamentos
federais, estaduais e municipais relativos a protecao do meio ambiente, que impdem
diversas obrigacoes de cunho ambiental, como, por exemplo, a manutencao compulsoria
de determinadas areas das propriedades da Devedora como areas preservadas,
administracao adequada de defensivos e de residuos perigosos correlatos, licenciamento
ambiental das atividades e obtencao de autorizacoes de uso de recursos hidricos. Em
razao do curso normal das atividades da Devedora, que inclui a aplicacao de defensivos
agricolas e o armazenamento da producdao da Devedora, dentre outras varidveis, a
Devedora podera ficar exposta a penalidades criminais e administrativas, além da
obrigacao de recuperar o meio-ambiente e pagar indenizacao a terceiros por possiveis
danos decorrentes do descumprimento da legislacdo em questdo. As atividades da
Devedora exigem a constante obtencao e renovacao de licencas ambientais, das quais
dependem a instalacao e operacao das unidades produtivas. Dificuldades técnicas ou o
ndo atendimento aos prazos de renovacao de licencas e as exigéncias dos Orgaos
ambientais podem ter efeitos adversos sobre as atividades da Devedora, bem como
resultar em aplicacdao de multas, entre outras sancoes pelos 6rgaos ambientais.

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de
longo prazo

A competitividade e a implementacao da estratégia de crescimento da Devedora
dependem de sua capacidade de captar recursos para realizar investimentos, seja por
divida ou aumento de capital. Nao é possivel garantir que a Devedora sera capaz de obter
financiamento suficiente para custear seus investimentos ou que tais financiamentos
serdo obtidos a custos e termos aceitaveis, seja por condicdes macroeconémicas adversas,
acarretando, por exemplo, um aumento significativo das taxas de juros praticadas no
mercado, seja pelo desempenho da Devedora ou por outros fatores externos ao seu
ambiente, o que podera afetar adversamente de forma relevante as atividades da
Devedora, afetando negativamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios
do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

Efeitos adversos na situacdo econdémico-financeira da Devedora

Uma vez que os pagamentos da Remuneracao e da Amortizacao dependem do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito da CPR-F, a
capacidade de adimplemento da Devedora podera ser afetada em funcao de sua situacao
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econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera
afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

A intensa concorréncia no mercado de distribuicdo de commodities poderd reduzir o
volume de vendas da Devedora e, consequentemente, afetar adversamente 0s seus
negocios, resultados operacionais e condicdo financeira

Caso a Devedora nao permaneca competitiva em relacao a seus concorrentes no futuro,
a participacao de mercado da Devedora podera ser afetada de maneira adversa, o que
podera impactar de forma negativa a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegoécio e, consequentemente, a capacidade de pagamento pela
Emissora dos CRA.

Os negocios da Devedora poderao ser adversa e substancialmente afetados se as
operacdes em suas instalacoes de transporte, terminal, deposito e distribuicao sofrerem
interrupcoes significativas. Seus negocios também poderao ser adversamente afetados se
as operacoes de seus clientes e fornecedores sofrerem interrupcées significativas.

As operacoes da Devedora dependem da operacao ininterrupta das suas instalacoées e dos
diversos modos de transporte (rodoviario, ferroviario e maritimo), bem como da operacao
ininterrupta de determinadas instalacées operadas por seus fornecedores e clientes. Tais
operacoes podem ser parcial ou integralmente suspensas, temporaria ou
permanentemente, como resultado de circunstancias adversas, tais como eventos
catastroficos da natureza, reparos ambientais, dificuldades trabalhistas, interrupcoes no
fornecimento de produtos para as instalacdes ou meios de transporte, dentre outras.
Qualquer interrupcao significativa nas instalacées da Devedora ou a impossibilidade de
transportar seus produtos de e para essas instalacoes, pode afetar adversamente de modo
significativo os resultados financeiros da Devedora, e, consequentemente, a sua
capacidade de pagar os Direitos Creditorios do Agronegécio, afetando o fluxo de
pagamento dos CRA.

Incéndios e outros desastres podem afetar as propriedades dos fornecedores da
Devedora, o que pode afetar adversamente seus volumes de producdo e,
consequentemente, a capacidade de desempenho financeiro da Devedora

As operacodes da Devedora estao sujeitas a riscos que afetam as instalacoes e propriedades
dos fornecedores da Devedora, incluindo incéndios que poderado destruir parte ou a
totalidade de seus produtos, instalacdes e safra. Adicionalmente, suas operacdes estao
sujeitas a perigos associados ao transporte de matérias-primas. A cobertura de seguros
dos fornecedores da Devedora e da Devedora podera nao ser suficiente para protegé-la
integralmente contra esse tipo de incidente, impactando adversamente a sua capacidade
de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

A Devedora estd sujeita a indisponibilidade ou a precos mais altos dos produtos
agropecudrios comercializados
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No Brasil, o suprimento de produtos agropecuarios pode ser reduzido significativamente
na eventualidade de rescisao ou nao renovacao de acordos de parceria, arrendamento de
terras e contratos de fornecimento firmados com proprietarios de terras ou produtores
rurais. Se o suprimento de produtos agricolas for interrompido ou se qualquer dos
contratos de parceria ou de arrendamento de terras de seus fornecedores vier a ser
rescindido, a Devedora podera vir a ser obrigada a comercializar um volume menor de
produtos agropecuarios, circunstancias estas que poderiam afetar de forma adversa os
negocios e resultados da Devedora.

Autorizagbes e Movimentos sociais podem prejudicar o uso de propriedades agricolas de
seus fornecedores ou causar danos a elas

Os movimentos sociais sdao ativos no Brasil e defendem a reforma agraria e redistribuicao
da propriedade por parte do Governo brasileiro. Alguns membros de tais movimentos
praticaram e podem vir a praticar a invasao e ocupacao de terras agricolas. A Devedora
nao pode garantir que propriedades agricolas de seus fornecedores, eventualmente,
sejam invadidas ou ocupadas por tais movimentos sociais. Qualquer invasao ou ocupacao
de propriedades agricolas de seus fornecedores pode afetar adversamente a producao
agricola projetada com a Devedora, nos termos acordados, bem como afetar
adversamente os negdcios, situacao financeira e operacional da Devedora, afetando a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente,
o fluxo de pagamentos dos CRA.

A paralisacdo significativa da forca de trabalho poderd afetar a Devedora de forma
adversa

Em determinadas circunstancias, que podem estar além do controle da Devedora, poderao
ocorrer disputas trabalhistas e paralisacao do trabalho em uma ou mais das instalacoes
da Devedora, que tenham um efeito material adverso sobre suas operacoes e,
potencialmente, sobre seus negocios.

A Devedora atua em setores nos quais a demanda e o preco de mercado dos seus produtos
s@o ciclicos e s@o afetados pelas condi¢cées econbmicas gerais do Brasil e do mundo

O faturamento da Devedora esta diretamente relacionado ao preco das comodities, os
quais dependem, em grande parte, dos precos vigentes no mercado (brasileiro e
internacional) e estao fora do controle da Devedora. Tal como ocorre com as demais
commodities brasileiras, o milho e a soja in natura estao sujeitos as flutuacoes de preco
em funcdo de condicdes climaticas, desastres naturais, niveis de safra, investimentos
agricolas, programas e politicas agricolas governamentais, politicas de comércio exterior,
producao mundial de produtos similares e concorrentes e outros fatores fora do controle
da Devedora. Como consequéncia dessas variaveis, os precos do milho e da soja sao
sujeitos a volatilidade substancial. Modificacbes nas politicas agricola/comercial
(brasileiras ou internacionais) sao fatores que podem resultar direta ou indiretamente na
diminuicdo dos precos nos mercados interno e internacional. Qualquer diminuicao
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prolongada ou significativa nos precos dos referidos produtos pode ter efeitos adversos
relevantes no negdcio e no desempenho financeiro da Devedora, afetando sua capacidade
de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, do fluxo de
pagamento dos CRA.

Contingéncias trabalhistas e previdencidrias

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os
empregados contratados diretamente pela Devedora, estes podem contratar prestadores
de servicos que tenham trabalhadores a ela vinculados. Embora esses trabalhadores nao
possuam vinculo empregaticio com a Devedora, estes poderao ser responsabilizados por
eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das
empresas prestadoras de servicos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos
sociais. Essa responsabilizacao podera afetar adversamente o resultado da Devedora e,
portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

Contingéncias ambientais

A Devedora esta envolvida em discussoes que envolvem matéria ambiental e o Ministério
Publico, e podera ser responsabilizada por eventuais danos causados ao meio ambiente.
Essa responsabilizacao podera afetar adversamente o resultado da Devedora e, portanto,
o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

Contingéncias criminais, socioambientais e de compliance

A Devedora esta envolvida em discussdes que envolvem matérias socioambientais e
podera ser responsabilizada por eventuais crimes praticados em razao de determinados
processos de cunho socioambiental. Essa responsabilizacao podera afetar adversamente
o resultado da Devedora e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos
Creditorios do Agronegocio.

Risco relacionado a Decisées Contrdrias em Processos Judiciais e Administrativos
envolvendo a Devedora

A Devedora é parte e podera ser parte de processos judiciais, relacionados a questoes de
natureza civel, fiscal, trabalhista e criminal, bem como de processos administrativos,
incluindo demandas judiciais e/ou administrativas relacionadas aos seus setores de
atuacao, em especial, mas nao se limitando a, contingéncias judiciais de matéria fiscal,
de modo que tais processos envolvem e poderao envolver montantes relevantes para a
Devedora.

Decisbes contrarias aos interesses da Devedora, conforme o caso, bem como eventuais
multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6rgaos do Ministério Publico e por quaisquer
orgaos da Administracao Publica, podem afetar seu negocio ou chegar a valores que nao
sejam suficientemente cobertos pelas suas provisoes, o que impactara seu negocio,
condicao financeira e resultados operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente
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a capacidade de pagamento pela Devedora dos Direitos Creditorios do Agronegocio e,
consequentemente, dos CRA.

Risco da Ndo Recomposicao do Fundo de Despesas pela Devedora

Caso a Devedora nao realize a recomposicao do Fundo de Despesas, nos termos previstos
no Termo de Securitizacao, as Despesas, conforme o caso, serdo suportadas pela propria
Devedora e, caso nao sejam adimplidos por esta, deverao ser suportadas pelo Patrimonio
Separado sendo que, caso nao seja suficiente, as Despesas deverao ser arcadas pelos
Investidores dos CRA, o que podera afetar negativamente os Investidores dos CRA e
diminuir a rentabilidade esperada nos CRA

Risco por gerenciamento de exposicGo por meio do uso de instrumentos financeiros
derivativos e produtos estruturados

A Devedora pode utilizar instrumentos financeiros derivativos para execucao de operacoes
de hedge visando a protecdao de seus ativos e como forma de administrar os riscos
associados ao seu negocio (protecao de margem). As operacoes de hedge com derivativos
podem apresentar resultados negativos, que sao compensados integral ou parcialmente
pelas variacoes dos ativos protegidos, dependendo do tipo de estratégia que a Devedora
escolher. O valor de mercado do instrumento derivativo flutua de acordo com a
volatilidade do mercado financeiro. Eventuais prejuizos da Devedora em operacées com
derivativos, podem afetar a capacidade financeira da Devedora e gerar prejuizos aos
Investidores dos CRA.

0 uso de instrumentos financeiros derivativos pode afetar os resultados das operacdes da
Devedora, especialmente em um mercado volatil e incerto.

Riscos da oscilacdo das taxas de caGmbio

A Devedora esta exposta ao risco cambial decorrente de exposicoes de algumas moedas,
principalmente do Dolar dos Estados Unidos e ao Euro. O risco cambial decorre da
possibilidade de oscilacdes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas pela
Devedora para aquisicao de insumos, venda de produtos e contratacao de instrumentos
financeiros. As oscilacoes das taxas de cambio poderao levar a Devedora a incorrer em
perdas que afetem a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Variacées climdticas poderdo impactar negativamente a producdo e os resultados da
Devedora

O setor agricola é diretamente dependente do clima, sendo que quaisquer variacoes
climaticas podem ter um impacto significativo nas atividades da Devedora. Secas,
inundacoes, ondas de calor, granizo e excesso de chuva sao alguns dos fendémenos
climaticos que poderao afetar as lavouras dos fornecedores da Devedora e impactar
negativamente a producao dos fornecedores da devedora e, consequentemente as
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atividades da Devedora, as receitas da Devedora e os resultados da Devedora. Nao ha
como mensurar, nem se proteger contra a exposicao da Devedora aos diversos impactos
que podem ser causados pelos diversos fendomenos da natureza, nem os possiveis prejuizos
que a Devedora podera sofrer em razao de variacoes climaticas.

Além disso, como tem sido amplamente divulgado em estudos especializados, o
aquecimento global esta ocorrendo de forma acelerada, o que pode potencializar os
efeitos dos fendmenos climaticos hoje conhecidos de forma imprevisivel. O aquecimento
global também pode contribuir para o surgimento de novos fendmenos ou para a
ocorréncia, no Pais, de fenomenos inéditos ou de dificil verificacdo, como furacoes e
tufdes, dentre outros. Ademais, as temperaturas minimas e maximas, os indices
pluviométricos e as demais caracteristicas das microrregioes climaticas em que se
encontram localizadas as propriedades dos Produtores Rurais podem sofrer alteracoes
imprevisiveis para o negocio da Devedora

Pragas ou doencas poderdo prejudicar as colheitas dos Produtores Rurais e,
consequentemente, afetar os resultados e a imagem da Devedora

O surgimento de novas pragas e/ou a mutacao dos tipos de pragas e doencas hoje
existentes poderao afetar negativamente e, até mesmo, destruir as lavouras dos
fornecedores, impactando a sua producao e a operacao da Devedora. O combate e o
controle das novas pragas e doencas demandardao dispéndios adicionais, aumentarao o
custo de producao dos fornecedores da Devedora e poderao ter um efeito negativo sobre
a situacao financeira e os resultados da Devedora. Ademais, caso os referidos
fornecedores nao consigam exterminar ou controlar determinada praga ou doenca, as
receitas da Devedora poderao ser comprometidas, e a Devedora nao sera capaz de
atender aos seus clientes, o que podera prejudicar a imagem no mercado e afetar a
situacao financeira da Devedora

O mercado global de produtos agricolas altamente competitivo e sensivel a mudancas de
capacidade, estoques de produc@o e mudancas ciclicas das economias mundiais

O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e, também, sensivel a
mudancas de capacidade, estoques de producdao e mudancas ciclicas das economias
mundiais, fatores esses que poderao, isolada ou conjuntamente, afetar de modo
expressivo os precos de venda de produtos da Devedora e, portanto, a rentabilidade da
Devedora. Em razao do fato de que os produtos da Devedora constituem commodities
agricolas, eles concorrem nos mercados internacionais quase que exclusivamente com
base no preco. Ademais, muitos outros produtores recebem em seus respectivos paises
subsidios que nao existem no Brasil. Esses subsidios poderao permitir que os produtores
tenham custos de producao mais baixos do que os da Devedora e/ou que enfrentem
reducao de precos e prejuizos operacionais por prazos mais longos do que a da Devedora

A Devedora pode enfrentar dificuldades na implementac@o de projetos de investimento,
0 que poderd afetar o seu crescimento
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A Devedora investe constantemente em pesquisa e desenvolvimento de forma a aprimorar
a sua eficiéncia e produtividade.

Durante a implementacao dos projetos de investimento da Devedora, esta pode enfrentar
diversos obstaculos, dentre os quais: (i) falhas e/ou atrasos na aquisicao de equipamentos
ou servicos necessarios; (ii) aumento dos custos inicialmente estimados; (iii) dificuldades
na obtencao de licencas ambientais e governamentais necessarias; (iv) mudancas nas
condicoes de mercado que tornem os projetos menos rentaveis do que o previsto
inicialmente; (v) impossibilidade ou demora de adquirir terras a precos atrativos, ou o
aumento do preco das terras por conta do acréscimo da demanda de terra por
concorrentes da Devedora; (vi) impossibilidade e demora de encontrar e adquirir terras
que apresentem situacao regular e em cumprimento com as leis imobiliarias brasileiras;
(vii) incapacidade de desenvolver infraestrutura e atrair mao de obra qualificada em
tempo habil e de modo eficaz; (viii) questionamentos e litigios a respeito de areas
adquiridas; (ix) desafios culturais decorrentes da integracao de novos administradores e
empregados na organizacao da Devedora; e (x) necessidade de atualizar sistemas de
contabilidade, informacdes administrativas e recursos humanos. Caso a Devedora nao
consiga gerenciar tais riscos, o potencial de crescimento e lucratividade da Devedora
podera ser adversamente afetado.

A agricultura é uma atividade sazonal, o que pode ter um efeito adverso sobre as receitas
e os resultados da Devedora

As atividades e, consequentemente, as receitas da Devedora estdao diretamente
relacionadas aos ciclos das lavouras dos seus fornecedores e, por isso, tém natureza
sazonal. Os resultados operacionais da Devedora sofrem variagées significativas na fase
de pré-colheita e no momento de faturamento dos produtos, este Ultimo, que geralmente
ocorre entre o segundo trimestre do ano. A sazonalidade das lavouras dos Produtores
Rurais também implica a sazonalidade do lucro bruto da Devedora apurado em bases
diferentes do exercicio social, o que pode causar um efeito adverso significativo nos
resultados operacionais apurados em bases diferentes do exercicio social.

Risco de escopo limitado da diligéncia legal

A auditoria realizada para a presente operacao foi conduzida de forma restrita, podendo
ndo abranger todas as contingéncias e passivos ocultos da Devedora e/ou de seus socios.
Dessa forma, ndao se pode garantir que eventuais riscos juridicos, fiscais, criminais,
trabalhistas ou financeiros nao tenham sido identificados, o que pode impactar
adversamente a capacidade de pagamento dos recebiveis dos CRA.

Risco de Imagem
A ocorréncia de quaisquer fatos extraordinarios que venham a afetar a Devedora podera

afetar negativamente os resultados da Devedora e, consequentemente, o pagamento dos
CRA.
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RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZACAO
Risco de concentracdo e efeitos adversos na Remuneracéo e Amortizacdo

Os Direitos Creditorios do Agronegocio sao devidos em sua totalidade pela Devedora.
Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo
que todos os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sao potencialmente capazes de
influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio e, consequentemente, a Amortizacao e a Remuneracao dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracao e Amortizacao dependem do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito da CPR-F, os riscos
a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento
da Devedora na medida em que afete suas atividades, operacoes e situacao econdémico-
financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderao afetar o
fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, dos
CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucao da CPR-F podem nao ser
suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente da CPR-F. Portanto,
a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA

RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTADO DO AGRONEGOCIO
BRASILEIRO

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegodcio brasileiro (i) tera taxas de
crescimento sustentavel; e (ii) nao apresentara perdas em decorréncia de condicoes
climaticas desfavoraveis, reducao de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteracoes em politicas de concessao de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de o6rgaos governamentais como de entidades
privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade
de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor
agropecuario. A reducao da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Securitizacdo no agronegocio brasileiro

O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nao se limitando
a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operacoes sao afetadas pelo
ciclo das lavouras; (ii) condicoes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundacoes,
granizo ou temperaturas extremamente altas, que sao fatores imprevisiveis, podendo ter
impacto negativo na producao agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv)
pragas e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos
praticados mundialmente, que estdo sujeitos a flutuacdes, dependendo (a) da oferta e
demanda globais, (b) de alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores
importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de mudancas
de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (d) da adocao de
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outras politicas publicas que afetem as condicdoes de mercado e os precos dos produtos
agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso
limitado ou excessivamente oneroso a captacdo de recursos, além de alteracoes em
politicas de concessao de crédito, tanto por parte de 6rgaos governamentais como de
instituicbes privadas, para determinados participantes. A verificacdo de um ou mais
desses fatores podera impactar negativamente o setor, afastando a emissao de CRA pela
Emissora e consequentemente, sua rentabilidade, o que podera gerar perdas por parte
dos Investidores dos CRA

RISCOS REFERENTES AOS IMPACTOS CAUSADOS POR SURTOS, EPIDEMIAS, PANDEMIAS
E/OU ENDEMIAS DE DOENCAS

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas
passiveis de transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode
levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o
caso, e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o
surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o
setor agricola, o mercado de titulos corporativos e o resultado de suas operacoes,
incluindo em relacdo as proprias empresas. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias
ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doencas, como o Coronavirus
(COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome
Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS,
pode ter um impacto adverso nas operacoes do setor agricola. Qualquer surto, epidemia,
pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode
ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais,
na economia brasileira e no setor agroindustrial. Surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populacao
ou em medidas mais rigidas de lockdown da populacao, o que pode vir a prejudicar as
operacoes, receitas e desempenho da Devedora, bem como afetar a valorizacao dos CRA
e de seus rendimentos.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Politica Econébmica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas
intervencdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito,
fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.

As acbes do Governo Federal para controlar a inflacao e efetuar outras politicas
envolveram, no passado, controle de salarios e precos, desvalorizacao da moeda,
controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servicos
importados, dentre outras. A Emissora nao tem controle sobre quais medidas ou politicas
o Governo Federal podera adotar no futuro e nao pode prevé-las. Os negocios, os
resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser
adversamente afetados em razao de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou
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municipal, e por fatores como:

. variacao nas taxas de cambio;

. controle de cambio;

. indices de inflacao;

. flutuacdes nas taxas de juros;

. expansao ou retracao da economia;

. alteracoes nas legislacoes fiscais e tributarias;

. falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;
. racionamento de energia elétrica;

. instabilidade de precos;

. eventos diplomaticos adversos;

. politica de abastecimento, inclusive criacdao de estoques
reguladores de commodities;

. politica fiscal e regime tributario; e

. medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou

possam afetar o Pais.

As politicas adotadas pelo Governo Federal poderao afetar negativamente a economia, os
negocios ou desempenho financeiro do Patrimonio Separado e, por consequéncia, dos
CRA.

Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no desempenho da economia
brasileira e crises politicas tem afetado a confianca dos investidores e do publico em
geral, o que resulta na desaceleracao da economia e aumento da volatilidade dos titulos
emitidos por companhias brasileiras. Atualmente, os mercados brasileiros estao
vivenciando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes da instabilidade
politica e seus impactos sobre a economia brasileira e o ambiente politico.

Além disso, exceto pelo crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro em 2021,
desde 2011, o Brasil vivencia uma desaceleracdao econémica. As taxas de crescimento
anuais do PIB foram: (i) de -4,1% (quatro inteiros e um décimo por cento negativo) em
2020; (ii) 1,14% (um inteiro e quatorze centésimos por cento) em 2019; (iii) 1,12% (um
inteiro e doze centésimos por cento) em 2018; (iv) 1,06% (um inteiro e seis centésimos
por cento) em 2017; (v) -3,31% (trés inteiros e trinta e um centésimos por cento negativo)
em 2016; (vi) -3,55% (trés inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento negativo) em
2015; (vii) 0,5% (cinco décimos por cento) em 2014; (viii) 3,0% (trés por cento) em 2013,
1,92% (um inteiro e noventa e dois centésimos por cento) em 2012; e (ix) 3,97% (trés
inteiros e noventa e sete centésimos por cento) em 2011, em comparacdao com um
crescimento de 7,53% (sete inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento) em 2010. O
baixo crescimento da economia brasileira, as incertezas e outros acontecimentos futuros
da economia brasileira poderao prejudicar as atividades e resultados operacionais da
Emissora e da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento da CPR-F
e, consequentemente, dos CRA.

Efeitos da Politica Anti-Inflaciondria
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Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflacao consideraveis. A inflacao e as
medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacao de futuras
politicas de controle inflacionario, contribuiam para a incerteza econémica e
aumentavam a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo
Federal para controle da inflacao frequentemente tém incluido a manutencao de politica
monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de
crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo
Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencao no mercado de cambio e acdes
para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a
economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissao

Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacdo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacoes. No passado, o
Governo Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes
politicas cambiais, incluindo desvalorizacées repentinas, pequenas desvalorizacoes
periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas
de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizacoes
cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuacdes significativas nas taxas de
cambio do Real frente ao Délar em outras moedas. Nao € possivel assegurar que a taxa
de cambio entre o Real e o Délar ira permanecer nos niveis atuais.

As depreciacoes ou apreciacoes do Real frente ao Délar também podem criar pressoes
inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da
Devedora, sua capacidade de pagamento da CPR-F e, consequentemente, dos CRA

Efeitos da Elevacdo Subita da Taxa de Juros

A elevacao subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e
valores mobiliarios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento
pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no mercado apds a elevacao da taxa de
juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada desfavoravelmente.

Efeitos da Retracdo no Nivel da Atividade Econbémica

Nos Ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB, tem
desacelerado. A retracao no nivel da atividade econOomica podera significar uma
diminuicdo na securitizacao dos recebiveis do agronegocio, trazendo, por consequéncia,
uma ociosidade operacional a Emissora.

Alteracées na legislacdo tributdria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados
operacionais da Emissora

O Governo Federal regularmente implementa alteracdes no regime fiscal, que afetam os
participantes do setor de securitizacao, a Emissora e seus clientes. Essas alteracoes
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incluem mudancas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criacao de tributos e a cobranca de
tributos temporarios. Algumas dessas medidas poderao resultar em aumento da carga
tributaria da Emissora, que podera, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar
adversamente os precos de servicos e seus resultados. Nao ha garantias de que a Emissora
sera capaz de manter seus precos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem
alteracoes significativas nos tributos aplicaveis as suas operacoes

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre
os negocios da Devedora, seus resultados e operacoes

O ambiente politico do Brasil historicamente influenciou, e continua a influenciar, o
desempenho da economia do pais. Crises politicas afetaram e continuam a afetar a
confianca dos investidores e do publico em geral, o que resultou na desaceleracao da
economia e no aumento da volatilidade dos valores mobiliarios emitidos por companhias
brasileiras.

Atualmente, os mercados brasileiros estao enfrentando um aumento da volatilidade
devido as incertezas relacionadas a economia e ao ambiente politico brasileiro.

Além disso, em virtude da atual instabilidade politica, ha uma incerteza substancial sobre
as politicas economicas futuras e nao podemos prever quais politicas serao adotadas pelo
atual governo brasileiro e por novo governo eleito durante a vigéncia dos CRA, bem como
se essas politicas afetarao negativamente a economia, os negocios ou condicao financeira
da Devedora.

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro sao
influenciados pela percepcao de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da
conjuntura economica internacional.

A deterioracao da boa percepcao dos investidores internacionais em relacao a conjuntura
econdmica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos
e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais,
acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais
noticias ou indicios de corrupcao em companhias abertas e em outros emissores de titulos
e valores mobiliarios e a nao aplicacao rigorosa das normas de protecao dos investidores
ou a falta de transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situacoes de crise na
economia brasileira e em outras economias poderao influenciar o mercado de capitais
brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.
Diferentes condicoes econdmicas em outros paises podem provocar reacées dos
investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando,
por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios
de emissores brasileiros e no preco de mercado dos CRA

Acontecimentos Recentes no Brasil
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Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente
enfrentou dificuldades e revezes e podera voltar a declinar, ou deixar de melhorar, o que
pode afetar negativamente a Devedora. A classificacdao de crédito do Brasil enquanto
nacao (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Standard & Poors Rating Services e
pela Fitch Ratings Brasil Ltda. para BB-, e pela Moodys América Latina Ltda. para Ba2, o
que pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode
aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioracao
nessas condicoes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e
consequentemente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio
que lastreiam os CRA.

Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa
nos indices de inflacao brasileiros e a atual desaceleracdao da economia americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas
de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de
recursos por empresas brasileiras, o que pode impactar adversamente na capacidade de
pagamento da Devedora dos Direitos Creditorios do Agronegocio que lastreiam os CRA

Acontecimentos e mudangas na percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo em
economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobilidrios
globais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissao de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicées economicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de
economia emergente ou politicas economicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que
poderia prejudicar seu preco de mercado.

A inflacao e os esforcos da acao governamental de combate a inflacao podem contribuir
significativamente para a incerteza economica no Brasil e podem provocar efeitos
adversos no negdcio da Emissora e da Devedora.

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflacdo. A inflacao,
combinada com a especulacao publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos
negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza
econdmica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro.
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As medidas do Governo Federal em relacao a inflacao frequentemente tém incluido uma
manutencao de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim
a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. As taxas de juros tém
flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducao das taxas de juros,
intervencao no mercado de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderao
desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora e
sobre a Devedora, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA.
Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de intervencao do Governo Federal sobre
a economia, incluindo a implementacao de politicas governamentais, que podem ter um
efeito adverso nos negocios, condicao financeira e resultados da Emissora e da Devedora
e, consequentemente, sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio que lastreiam os CRA.

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos
negocios da Emissora e da Devedora

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar
sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios,
precos, cambio, remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem
causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora e da Devedora.

As atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora
poderao ser prejudicados de maneira relevante ou adversamente afetados devido a
modificacdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como: (i) taxas
de juros; (ii) controles cambiais e restricoes a remessas para o exterior, como aqueles
que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflacao;
(v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; e (vii)
outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou
que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdao de mudancas por parte do Governo Federal, nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir
para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de
valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos
futuros na economia brasileira poderao prejudicar ou causar efeitos adversos nas
atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e, consequentemente, na
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio que lastreiam os
CRA

Efeitos econbmicos da guerra entre a Ucrénia e a Russia podem impactar negativamente
a economia mundial e os negdcios da Devedora

Em 24 de fevereiro de 2022 a Federacao Russa invadiu diversos territorios pertencentes a
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Ucrania, dando inicio a mais grave crise militar ocorrida no continente europeu desde o
encerramento da Segunda Guerra Mundial. Para além da instabilidade causada pelo fator
militar, diversos paises se posicionaram contra o conflito armado e buscaram intervir, no
intuito de cessar a violéncia, por meio da imposicao de fortes sancdes economicas e
financeiras a Federacao Russa, as quais poderao causar forte instabilidade economica e
eventual desabastecimento da cadeia industrial e energética mundial. Dentre tais paises,
estao os Estados Unidos da América, Japao, Reino Unido, Alemanha e outros paises do
continente europeu. Nesse contexto, a imprevisibilidade relacionada as sancoes
econdmicas e financeiras, bem como ao resultado do conflito armado, pode resultar no
agravamento da instabilidade politica e econdémica mundial, incluindo do Brasil,
afetando, inclusive, os precos dos produtos adquiridos pela Devedora. Eventuais variacoes
significativas no valor de produtos agropecuarios, como a soja, o milho, o farelo de soja,
0 6leo de soja e outros que sao essenciais a atividade da Devedora, em razao dos efeitos
da guerra, poderao impactar negativamente a situacao financeira da Devedora e a sua
capacidade de realizar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, impactando
negativamente no recebimento dos créditos pelos Investidores dos CRA.
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	1. DEFINIÇÕES, PRAZOS E AUTORIZAÇÃO
	1.1. Para os fins deste Termo de Securitização, adotam-se as seguintes definições, sem prejuízo daquelas que forem estabelecidas no corpo deste instrumento:
	1.1. Adicionalmente, (i) os cabeçalhos e títulos deste Termo de Securitização servem apenas para conveniência de referência e não limitarão ou afetarão o significado dos dispositivos aos quais se aplicam; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo”, “part...
	1.2. Todos os prazos aqui estipulados serão contados em dias corridos, exceto se expressamente indicado de modo diverso. Na hipótese de qualquer data aqui prevista não ser Dia Útil, haverá prorrogação para o primeiro Dia Útil subsequente, sem qualquer...
	1.3. A Emissão e a Oferta foram aprovadas, de forma genérica, em deliberação tomada na assembleia geral extraordinária de acionistas da Emissora, realizada em 12 de novembro de 2024, por meio da qual foi autorizado o limite global de R$5.000.000.000,0...
	1.4. A emissão da CPR-F, a constituição da Cessão Fiduciária e a celebração dos demais Documentos da Operação de que seja parte foi aprovada pela Devedora em assembleia geral extraordinária de acionistas, realizada em 13 de março de 2025, cuja ata ser...
	1.5. A aprovação do Aval foi aprovada (i) em assembleia geral extraordinária de acionistas da Bevap Participações, realizada em 13 de março de 2025, cuja ata será registrada na JUCESP.

	2. REGISTROS E DECLARAÇÕES
	2.1. Este Termo de Securitização e eventuais aditamentos serão registrados pela Emissora na B3, conforme previsto no parágrafo 1º do artigo 26 da Lei nº 14.430, entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM a exercer a atividade de regi...
	2.2. A Oferta dos CRA está automaticamente dispensada de análise prévia pela CVM, nos termos do artigo 26, inciso VIII, alínea (a), da Resolução CVM 160, por se tratar de oferta pública de distribuição destinada exclusivamente a Investidores Profissio...
	2.3. Por se tratar de distribuição pública, a Oferta será registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 2º, inciso VI e do artigo 9º do Código ANBIMA e do artigo 15 e do artigo 16 da parte geral das Regras e Procedimentos ANBIMA, no prazo de até 7 (dias)...
	2.4. Em atendimento ao artigo 2º, inciso VIII, do Suplemento A da Resolução CVM 60, é apresentada, no Anexo III ao presente Termo, a declaração emitida pela Emissora.
	2.5. Os CRA serão depositados:
	(i) para distribuição primária através do MDA, operacionalizado e administrado pela B3, sendo a liquidação financeira da distribuição realizada por meio da B3; e
	(ii) para negociação e custódia eletrônica no mercado secundário, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidação financeira da negociação e dos eventos de pagamento e a custódia eletrônica dos CRA realizada por meio d...
	2.4.1. A B3 poderá ser substituída por outras câmaras de liquidação e custódia autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperação judicial ou iniciar procedimentos de recuperação extrajudicial, tiver sua falência, intervenção ou...


	3. CARACTERÍSTICAS DOS DIREITOS CREDITÓRIOS DO AGRONEGÓCIO
	3.1. Os Direitos Creditórios do Agronegócio vinculados ao presente Termo de Securitização, bem como as suas características específicas, estão descritos no Anexo I, nos termos do artigo 2º, inciso V, do Suplemento A da Resolução CVM 60, no que lhe for...
	3.2. Os Direitos Creditórios do Agronegócio oriundos da CPR-F, cujas características principais estão listadas no Anexo I a este Termo de Securitização, livres e desembaraçados de quaisquer Ônus, corresponderão ao lastro dos CRA objeto da presente Emi...
	3.2.1. Até a quitação integral das Obrigações Garantidas, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditórios do Agronegócio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer título, deles decorrentes, agrupados no ...

	3.3. Nos termos do artigo 12 da Lei 8.929, a CPR-F será registrada pelo Custodiante na B3 no prazo de até 30 (trinta) Dias Úteis contados da Data de Emissão e os Documentos Comprobatórios ficarão sob a guarda e custódia do Custodiante até a data de li...
	3.4. Os pagamentos decorrentes da CPR-F deverão ser realizados pela Devedora, em favor da Emissora, diretamente na Conta Centralizadora, nos termos da CPR-F.
	3.5. A CPR-F relativa aos Direitos Creditórios do Agronegócio vinculados à presente Emissão foram elaboradas e constituídas de forma a atender plenamente os requisitos da Lei 8.929 para a emissão de cédulas de produto rural, em especial no que tange a...
	3.6. A Emissora declara que o valor total dos Direitos Creditórios do Agronegócio vinculados a este Termo de Securitização, na Data de Emissão, equivale a R$100.000.000,00 (cem milhões de reais), ressalvada a hipótese de distribuição parcial e o Monta...
	3.7. Os Documentos Comprobatórios, que evidenciam a existência da CPR-F que deram origem aos Direitos Creditórios do Agronegócio e a via original deste Termo de Securitização, bem como de seus eventuais aditamentos, deverão, na forma do artigo 33 da R...

	4. CARACTERÍSTICAS DOS CRA E DA OFERTA
	4.1. Os CRA da presente Emissão, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditórios do Agronegócio, possuem as seguintes características:
	(i) Emissão: Esta é a 4ª (quarta) emissão da Emissora.
	(ii) Série: Única.
	(iii) Quantidade de CRA: Serão emitidos até 100.000 (cem mil) CRA, observado o Montante Mínimo.
	(iv) Valor Total da Emissão: O Valor Total da Emissão será de até R$ 100.000.000,00 (cem milhões de reais), na Data de Emissão, observado o Montante Mínimo.
	(v) Valor Nominal Unitário: Os CRA terão valor nominal de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissão.
	(vi) Atualização Monetária: O Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, dos CRA, não será atualizado monetariamente.
	(vii) Data de Emissão dos CRA: A data de emissão dos CRA será 19 de março de 2025.
	(viii) Local de Emissão: Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo.
	(ix) Prazo e Data de Vencimento dos CRA:
	a) Ressalvadas as hipóteses de vencimento antecipado da CPR-F, liquidação do Patrimônio Separado ou resgate antecipado da totalidade dos CRA, os CRA terão prazo de vencimento de 1.874 (mil oitocentos e setenta e quatro) dias a contar da Data de Emissã...
	(x) Remuneração: Os CRA farão jus a juros remuneratórios equivalentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, capitalizada exponencialmente, acrescida de sobretaxa (spread) de 3,00% (três inteiros por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e ci...
	(xi) Amortização: O pagamento do Valor Nominal Unitário dos CRA e será realizado trimestralmente conforme previsto no Anexo VII a este Termo de Securitização, observado o período de 18 (dezoito) meses de carência, sendo o primeiro pagamento dos CRA se...
	(xii) Resgate Antecipado: Os CRA poderão ser resgatados antecipadamente nas hipóteses previstas na Cláusula 5 deste Termo de Securitização.
	(xiii) Preço de Integralização: O preço de subscrição e integralização dos CRA será o correspondente em relação aos CRA: (a) ao Valor Nominal Unitário para os CRA integralizados na Data da Primeira Integralização; ou (b) ao Valor Nominal Unitário acre...
	(xiv) Subscrição e integralização dos CRA: Os CRA deverão ser subscritos e integralizados à vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrição, pelo respectivo Preço de Integralização. A integralização dos CRA será realizada via B3 e os recursos ...
	(xv) Regime Fiduciário: Sim.
	(xvi) Coobrigação da Emissora: Não há.
	(xvii) Garantias: Os CRA gozarão das garantias que integram os Direitos Creditórios do Agronegócio vinculados como lastro CRA, consubstanciados em CPR-F emitida, que consiste no Aval e na Cessão Fiduciária, conforme descrito nos Documentos da Operação...
	(xviii) Ambiente de Depósito, Distribuição, Negociação, Custódia Eletrônica e Liquidação Financeira: B3.
	(xix) Forma e Comprovação de Titularidade: Os CRA serão emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade será comprovada por extrato expedido pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3, e/ou por extrato da conta de ...
	(xx) Locais de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serão efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela B3. Caso, por qualquer razão, a qualquer tempo, os CRA não estejam custodiados na B3, em qualquer Data de Pagamento de Remuneração dos CRA, ou...
	(xxi) Atraso no Recebimento dos Pagamentos: Sem prejuízo no disposto no item (xxii) abaixo, o não comparecimento do Investidor dos CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigações pecuniárias devidas pela Emissora, nas datas previstas...
	(xxii) Pagamentos: Os pagamentos dos Direitos Creditórios do Agronegócio serão depositados diretamente na Conta Centralizadora, observado o disposto na Cláusula 4.16 abaixo.
	(xxiii) Ordem de Pagamentos: O valor recebido pela Emissora a título de pagamento dos Direitos Creditórios do Agronegócio e das Garantias, nos termos deste Termo de Securitização, serão alocados observada a seguinte ordem de preferência:
	(i) pagamento de despesas do Patrimônio Separado incorridas e não pagas, incluindo provisionamento de despesas oriundas de ações judiciais propostas contra a Emissora, em função dos Documentos da Operação, e que tenham risco de perda provável conforme...
	(ii) constituição ou recomposição do Fundo de Despesas e Fundo de Reserva;
	(iii) pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA, incluindo eventuais Encargos Moratórios;
	(iv) pagamento da Remuneração;
	(v) pagamento da Amortização programada dos CRA, nas datas descritas no Anexo VII; e
	(vi) pagamento de Resgate Antecipado.
	(xxiv) Classificação de Risco: A Emissão não contará com classificação de risco.
	(xxv) Multa e Juros Moratórios. Sem prejuízo da Remuneração, ocorrendo a impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Investidores dos CRA seja por falta de pagamento pela Devedora seja pela falta de pagamento da Securitizadora caso esta...

	4.1.2. Nos termos da regulamentação da ANBIMA, os CRA serão classificados como:

	4.7. Não será: (i) constituído fundo de sustentação de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilização de preços dos CRA no âmbito da Oferta.
	4.8. No âmbito da Oferta, não serão utilizados instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os titulares de CRA no Termo de Securitização.
	4.9. Condições para Colocação dos CRA
	4.9.1. Sob pena de resilição do Contrato de Distribuição, o cumprimento dos deveres e obrigações dos Coordenadores previstos no Contrato de Distribuição, incluindo, mas não se limitando à colocação dos CRA, está condicionado ao atendimento das condiçõ...
	4.9.2. Em caso de não cumprimento das condições acima previstas, o Contrato de Distribuição poderá ser resilido e, caso seja, os CRA não serão colocados e a Oferta será cancelada.

	4.10. Destinação de Recursos
	4.10.1. Os recursos obtidos com a subscrição e integralização dos CRA serão utilizados pela Emissora para pagar à Devedora o valor de desembolso da CPR-F na forma prevista na CPR-F, descontado das Despesas Iniciais, incluindo a constituição do Fundo d...
	4.10.2. A CPR-F é representativa de direitos creditórios do agronegócio oriundos de título de dívida emitido por produtor rural, nos termos do 2º, § 4, inciso III, do Anexo Normativo II da Resolução CVM 60 e do § 1º do artigo 23 da Lei 11.076, uma vez...
	4.10.3. A Devedora emite a CPR-F em favor do Credor, com a finalidade de obtenção de recursos financeiros que serão integralmente utilizados para o financiamento do plantio, manutenção e colheita de cana-de-açúcar e da produção de açúcar, etanol e ene...
	4.10.4. Considerando o disposto acima, a Devedora se obrigou a destinar os recursos na forma acima prevista, por essa razão, não haverá a verificação, pelo Agente Fiduciário dos CRA, da destinação dos recursos que tratam os parágrafos sétimo e oitavo ...
	4.10.5. Independentemente do disposto na Cláusula 4.10.4 acima, na hipótese de o Agente Fiduciário e/ou a Emissora virem a ser legal e validamente exigidos por autoridade competente a comprovarem a destinação dos recursos obtidos pela Devedora com a e...
	4.10.6. No caso previsto na Cláusula 4.10.5 acima, o Agente Fiduciário e a Emissora assumirão que as informações e os documentos mencionados na Cláusula 4.10.5 acima, a serem encaminhados pela Devedora, são verídicos e não foram objeto de fraude ou ad...
	4.10.7. A Devedora se obriga, em caráter irrevogável e irretratável, a indenizar a Emissora, Investidores dos CRA e/ou o Agente Fiduciário por todos e quaisquer prejuízos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorários ad...
	4.10.8. A Devedora ratificou, no âmbito da CPR-F, em caráter irrevogável e irretratável, que aplicará os recursos obtidos por meio da presente Emissão, exclusivamente conforme descrito na presente Cláusula.

	4.11. Escrituração
	4.11.1. Os CRA serão emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serão reconhecidos como comprovante de titularidade do CRA o extrato de posição de custódia expedido pela B3 em nome de cada titular de CRA, quando os CRA estiverem custodiados eletron...
	4.11.2. O Escriturador poderá ser substituído (i) em caso de inadimplemento de suas obrigações junto à Emissora, não sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Úteis após o recebimento da notificação enviada para o Escriturador para sanar a falta; (ii) na su...

	4.12. Banco Liquidante
	4.12.1. O Banco Liquidante será contratado pela Emissora, com os recursos do Fundo de Despesas, para operacionalizar o pagamento e a liquidação de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA, executados por meio dos sistemas da B3.
	4.12.2. O Banco Liquidante poderá ser substituído, caso: (i) seja descumprida qualquer obrigação prevista no contrato de prestação de serviços de Banco Liquidante; (ii) se o Banco Liquidante requerer recuperação judicial ou extrajudicial, entrar em es...

	4.13. Subscrição e Integralização dos CRA
	4.13.1. Os CRA serão subscritos, no mercado primário e integralizados nas Datas de Integralização pelo seu Preço de Integralização. Os CRA poderão ser subscritos e integralizados durante todo o prazo de colocação, sendo que os CRA somente serão integr...
	(i) apresentação da via original eletrônica da CPR-F à Emissora, devidamente assinada pela Devedora e pelos Avalistas, além da via eletrônica dos seguintes instrumentos: (a) do Termo de Securitização, cuja celebração, execução e extinção são pautadas ...
	(ii) apresentação dos atos societários que aprovam a emissão e a garantia protocolados na junta comercial competente;
	(iii) apresentação do protocolo do Contrato de Cessão Fiduciária no competente cartório de registro de títulos e documentos;
	(iv) encaminhamento de declaração de veracidade assinada pela Devedora e pelos Avalistas, atestando que, na data de liquidação, todas informações prestadas aos Investidores Profissionais, bem como as declarações feitas pela Devedora e pelos Avalistas ...
	(v) não imposição de exigências pela B3, pela ANBIMA e/ou pela CVM que torne a emissão dos CRA impossível ou inviável;
	(vi) inexistência de eventos que possam ser caracterizados como casos fortuitos ou situações em que haja força maior que torne inviável ou desaconselhável o prosseguimento da Oferta;
	(vii) inexistência de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;
	(viii) registro da CPR-F e dos CRA na B3;
	(ix) constituição do Aval e Emissão dos CRA;
	(x) recolhimento pela Devedora ou pelos Avalistas, conforme o caso, de todas as taxas incidentes sobre os registros necessários para a emissão e registro da CPR-F;
	(xi) cumprimento das obrigações aplicáveis à Devedora, aos Avalistas e à Securitizadora nos Documentos da Operação, bem como não ocorrência de qualquer das causas de vencimento antecipado estabelecidas nos respectivos Documentos da Operação;
	(xii) as informações e declarações prestadas pela Devedora e pelos Avalistas na CPR-F e demais documentos que sejam parte deverão ser verídicas, consistentes, precisas, atualizadas e suficientes, na Data de Emissão e em cada uma das Datas de Integrali...
	(xiii) perfeita vinculação dos Direitos Creditórios do Agronegócio consubstanciados na CPR-F aos CRA;
	(xiv) conclusão da diligência jurídica da Oferta realizada pelos assessores legais da Emissora contratados no âmbito da Oferta, em padrão de mercado, atestando, em termos satisfatórios à Securitizadora e aos Coordenadores e aos seus exclusivos critéri...
	(xv) recebimento, pela Securitizadora, do parecer legal (opinião legal) preparado pelos assessores legais contratados no âmbito da Operação, atestando, em termos satisfatórios à Securitizadora e aos Coordenadores e aos seus exclusivos critérios, (a) e...
	(xvi) integralização dos CRA, observada a possibilidade de distribuição parcial e a integralização do Montante Mínimo.

	4.13.2. O Preço de Integralização será disponibilizado à Devedora, após o cumprimento das Condições Precedentes de Liberação (conforme definidas na CPR-F) previstas na CPR-F, deduzidos os montantes necessários para pagamento das Despesas Iniciais e co...
	4.13.3. O valor remanescente disponível na Conta Centralizadora após as retenções acima mencionadas será integralmente liberado pela Emissora à Devedora, mediante depósito na Conta de Livre Movimentação Bevap considerando o horário limite de janela ba...
	4.13.4. Com o intuito de promover uma maior atratividade para a Oferta e as condições de mercado de momento, haverá possibilidade, a critério dos Coordenadores, de realizar ágio ou deságio em relação ao Valor Nominal Unitário ou Valor Nominal Unitário...
	4.13.5. Não obstante ao exposto acima, a Devedora desde já autoriza a Emissora a descontar ou reter, conforme o caso, do Preço de Integralização (i) o Valor das Despesas Iniciais; (ii) o Valor Inicial do Fundo de Despesas; e (iii) o Valor Inicial do F...

	4.14. Atualização Monetária
	4.15. Cálculo da Remuneração e da Amortização dos CRA
	4.15.1. Remuneração dos CRA.
	(i) Remuneração dos CRA: Sobre o Valor Nominal Unitário dos CRA ou o saldo do Valor Nominal Unitário dos CRA efetivamente integralizados, conforme o caso, incidirá a Remuneração, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias ...
	Observações:
	(i) O fator resultante da expressão (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;
	(ii) Efetua-se o produtório dos fatores diários (1 + TDIk), sendo que a cada fator diário acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o próximo fator diário, e assim por diante até o último considerado;
	(iii) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;
	(iv) A Taxa DI deverá ser utilizada considerando idêntico número de casas decimais divulgado pela entidade responsável pelo seu cálculo; e
	(v) Para efeito de cálculo da DIk será sempre considerado a Taxa DI, divulgada com 3 (três) Dias Úteis de defasagem da data de cálculo. Para fins de exemplo, para cálculo da Remuneração dos CRA no dia 22, será considerada a Taxa DI divulgada no dia 19...


	4.15.2. Na hipótese de extinção, limitação e/ou não divulgação da Taxa DI ou no caso de impossibilidade de aplicação da Taxa DI por proibição legal ou judicial, será utilizado o novo parâmetro legalmente estabelecido em substituição à Taxa DI ou, na s...
	(i) Na falta da Taxa SELIC, no prazo máximo de até 5 (cinco) Dias Úteis contados do término do prazo previsto na Cláusula 4.15.1(i)(v) acima ou da data da determinação legal ou judicial que proibir a aplicação da Taxa DI, a Emissora deverá, em até 5 (...
	(ii) Caso não haja acordo sobre o novo parâmetro de cálculo da Remuneração ou caso a Assembleia Especial de Investidores dos CRA não seja realizada no prazo indicado na Cláusula 4.15.2(i) acima, a Devedora deverá realizar a liquidação antecipada da CP...
	(iii) Caso a Taxa DI ou a Taxa SELIC, conforme o caso, volte a ser divulgada antes da realização da Assembleia Especial de Investidores dos CRA, a referida assembleia não será mais realizada, e a Taxa DI ou a Taxa SELIC, conforme o caso, a partir da s...
	(iv) Pagamento da Remuneração dos CRA. A Remuneração dos CRA será paga em cada Data de Pagamento de Remuneração dos CRA, sendo o primeiro pagamento em 06 de maio de 2025, conforme cronograma de pagamentos constante do Anexo VII deste Termo de Securiti...

	4.16. Amortização
	4.16.1. A amortização do saldo do Valor Nominal será realizada trimestralmente, observado o prazo de carência, conforme cronograma de pagamentos constante no Anexo VII deste Termo de Securitização.
	4.16.2. Na hipótese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Investidores dos CRA exclusivamente imputado à Emissora, serão devidos pela Emissora aos Investidores dos CRA, considerando seu patrimônio próprio, a partir do vencimento até a ...

	4.17. Deverá haver um intervalo de 2 (dois) Dias Úteis entre o efetivo recebimento dos pagamentos pela Emissora, na Conta Centralizadora, e o respectivo pagamento aos titulares do CRA. Qualquer atraso pela Devedora no pagamento dos valores devidos no ...
	4.17.1. O intervalo previsto acima decorre da necessidade de haver um intervalo de pelo menos 2 (dois) Dias Úteis entre o recebimento dos Direitos Creditórios do Agronegócio pela Emissora e o pagamento de suas obrigações referentes aos CRA, por essa r...
	4.17.2. Após a Data da Primeira Integralização, os CRA terão seus respectivos preços unitários calculados pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciário, considerando a Remuneração.

	4.18. Prorrogação dos Prazos
	4.18.1. Considerar-se-ão prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigação por quaisquer das Partes, até o 1º (primeiro) Dia Útil subsequente, se o vencimento coincidir com dia que não seja um Dia Útil, sem nenhum acréscimo aos valor...

	4.19. Tributos
	4.19.1. Todos os tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas incidentes sobre os rendimentos pagos no âmbito da CPR-F, deverão ser integralmente suportados pela Devedora. Nesse sentido, os referidos pagamentos deverão ser acrescidos dos valores corre...
	4.19.2. O pagamento de eventual valor adicional devido nos termos da Cláusula 4.19.1 acima, não deverá ser tratado como remuneração e será realizado pela Devedora à Emissora que repassará aos Investidores dos CRA em ambiente de liquidação fora do âmbi...

	4.20. Vinculação dos Pagamentos
	4.20.1. Os Créditos do Patrimônio Separado e todos e quaisquer recursos a eles relativos serão expressamente vinculados aos CRA por força do Regime Fiduciário constituído pela Emissora, em conformidade com este Termo de Securitização, não estando suje...
	(i) constituirão, no âmbito do presente Termo de Securitização, Patrimônio Separado, não se confundindo com o patrimônio comum da Emissora ou com outros patrimônios separados de titularidade da Emissora decorrentes da constituição de regime fiduciário...
	(ii) permanecerão segregados do patrimônio comum e de outros patrimônios separados da Emissora até o pagamento integral da totalidade dos CRA, admitida para esse fim a dação em pagamento, ou até que sejam preenchidas condições de liberação parcial dis...
	(iii) destinam-se exclusivamente, em sua integralidade, à liquidação dos CRA e ao pagamento dos custos de administração e de obrigações fiscais correlatas, observados os procedimentos estabelecidos neste Termo de Securitização;
	(iv) estão isentos de qualquer ação ou execução promovida por credores da Emissora, não podendo ser utilizados na prestação de garantias, nem ser excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, observados os fatores de ...
	(v) somente respondem pelas obrigações decorrentes dos CRA a que estão vinculados, conforme previsto neste Termo de Securitização.


	4.21. Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-F
	4.21.1. A Emissora deverá declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigíveis, observados os respectivos prazos de cura, independentemente de aviso, notificação ou interpelação judicial ou extrajudicial ou deliberação dos Investidores dos CRA ...
	(i) descumprimento pela Devedora e/ou pelos Avalistas, de qualquer obrigação pecuniária, principal ou acessória, relacionada com a CPR-F ou qualquer dos Documentos da Operação, não sanado no prazo de até 1 (um) Dia Útil da data em que a obrigação era ...
	(ii) se ocorrer qualquer das hipóteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da Lei nº 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Código Civil”);
	(iii) descumprimento de decisão judicial, administrativa ou arbitral, de natureza condenatória, contra a Devedora e/ou os Avalistas cujos efeitos não tenham sido suspensos ou revertidos no prazo legal, ou violação de qualquer dispositivo legal ou regu...
	(iv) (a) pedido de recuperação judicial ou submissão a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociação de plano de recuperação extrajudicial, ou de reestruturação de dívidas, formulado pela Devedora, pelos Avalistas e/ou qualquer de suas...
	(v) extinção, liquidação, dissolução, declaração de insolvência, decretação de falência ou qualquer procedimento extrajudicial ou judicial análogo previsto na legislação, da Devedora, dos Avalistas e/ou de qualquer de suas subsidiárias ou afiliadas, o...
	(vi) alteração ou modificação do objeto social da Devedora que descaracterize a emissão da CPR-F pela Devedora nos termos da regulamentação aplicável;
	(vii) vencimento antecipado de quaisquer obrigações financeiras, que não decorrentes da CPR-F ou dos CRA, a que estejam sujeitos a Devedora e/ou os Avalistas e/ou suas subsidiárias ou afiliadas, no mercado local e/ou internacional em valor individual ...
	(viii) inadimplemento, desde que não sejam sanados dentro dos referidos prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos, caso aplicáveis, de quaisquer obrigações financeiras não decorrentes da CPR-F ou dos CRA, às quais estejam sujeitos a Devedo...
	(ix) na hipótese da Devedora e/ou dos Avalistas, ou qualquer sociedade coligada, controlada, controladora ou sob controle comum direta, ou indiretamente (“Grupo Econômico”), tentar(em) ou praticar(em) qualquer ato visando anular, questionar, revisar, ...
	(x) questionamento judicial, pela Devedora e/ou pelos Avalistas ou qualquer empresa de seu Grupo Econômico sobre a validade, eficácia e/ou tome alguma medida judicial ou arbitral, visando questionar, anular, invalidar ou limitar a eficácia de quaisque...
	(xi) decisão judicial de exigibilidade imediata por qualquer juiz declarando a invalidade, nulidade, inexequibilidade ou ineficácia da CPR-F, e/ou de qualquer dos demais Documentos da Operação;
	(xii) pagamento de dividendos em caso de inadimplência, pecuniária ou não, da Devedora frente à CPR-F e/ou aos CRA, exceto pelo dividendo mínimo obrigatório previsto no artigo 202 da Lei nº 6.404, de 15 de dezembro de 1976;
	(xiii) cessão, promessa de cessão ou qualquer forma de transferência ou promessa de transferência a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, de qualquer de suas obrigações assumidas nos termos da CPR-F, dos documentos que fo...
	(xiv) provarem-se falsas ou incorretas quaisquer das declarações ou garantias prestadas pela Devedora e/ou pelos Avalistas na CPR-F e nos demais Documentos da Operação;
	(xv) se, durante a vigência da CPR-F, a Devedora e/ou os Avalistas, conforme o caso, dispuserem, transferirem, cederem ou alienarem (ainda que em caráter fiduciário ou sob condição suspensiva), empenharem ou constituírem qualquer outro ônus ou gravame...
	(xvi) cisão, fusão, incorporação (inclusive incorporação de ações) ou alteração de controle, direto ou indireto da Devedora e/ou dos Avalistas, exceto mediante aprovação prévia do Credor, conforme decisão dos Investidores dos CRA, tomada em Assembleia...
	(xvii) redução do capital social da Devedora ou dos Avalistas sem anuência do Credor, conforme decisão dos Investidores dos CRA, tomada em Assembleia Especial de Investidores, exceto para fins de absorção de prejuízos.

	4.21.2. A Emissora poderá declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigíveis, observados os respectivos prazos de cura, todas as obrigações da Devedora devidas no âmbito da CPR-F e exigir da Devedora e/ou do Avalista o imediato pagamento do V...
	(i) alteração ou modificação do objeto social dos Avalistas que altere substancialmente as atividades atualmente praticadas pelos Avalistas;
	(ii) recebimento de denúncia por juízo competente, ações judiciais ou quaisquer procedimentos similares relativos à prática de atos pela Devedora, pelos Avalistas e/ou suas subsidiárias ou afiliadas que importem em infringência à legislação que trata ...
	(iii) existência de ações judiciais relativas à prática de atos pela Devedora, pelos Avalistas e/ou suas subsidiárias ou afiliadas que importem em infringência à legislação que trata de danos ao meio ambiente, desde que gerem um Efeito Adverso Relevan...
	(iv) não renovação, cancelamento, revogação ou suspensão das autorizações, concessões, alvarás e licenças da Devedora, dos Avalistas e/ou de suas subsidiárias ou afiliadas, exceto se estiver em tempestiva renovação, ou se dentro do prazo de 20 (vinte)...
	(v) descumprimento pela Devedora e/ou pelos Avalistas, de qualquer obrigação não pecuniária, principal ou acessória, relacionada à CPR-F, com o Aval ou com qualquer outro documento relacionado à presente CPR-F, não sanado no prazo de até 5 (cinco) Dia...
	(vi) realização, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos da Devedora, dos Avalistas e...
	(vii) provarem-se insuficientes, imprecisas, inverídicas, desatualizadas ou inconsistentes, quaisquer das declarações ou garantias prestadas pela Devedora e/ou pelos Avalistas na CPR-F;
	(viii) se ocorrer qualquer alteração adversa relevante nas condições econômicas, reputacionais, financeiras e/ou operacionais da Devedora, dos Avalistas e/ou de suas subsidiárias ou afiliadas ou ainda que possa prejudicar o fiel cumprimento das obriga...
	(ix) descumprimento, pela Devedora, pelos Avalistas e/ou por qualquer sociedade controlada por estes, de qualquer decisão judicial, arbitral ou administrativa, exceto se forem obtidos os respectivos efeitos suspensivos no prazo de até 30 (trinta) dias...
	(x) protesto de títulos contra a Devedora, e/ou os Avalistas, ou inserção da Devedora, dos Avalistas e/ou de suas subsidiárias ou afiliadas, em cadastro de inadimplentes, em valor individual ou agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhões de reai...
	(xi) cessão, transferência, alienação, venda, doação, desapropriação, confisco, ou qualquer outra forma de transferência ou perda de propriedade, ou posse direta, todos por ato ou determinação de autoridade competente, em desfavor da Devedora ou Avali...
	(xii) interrupção das atividades da Devedora, dos Avalistas por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos, ressalvado as hipóteses de interrupção das atividades decorrentes do período entressafra, causadas por eventos climáticos e consideradas como i...
	(xiii) se a Devedora deixar de observar os índices financeiros abaixo descritos até a integral liquidação de suas obrigações aqui assumidas (“Índices Financeiros”). Para fins deste Termo de Securitização, o atendimento aos Índices Financeiros será apu...
	(a) a razão entre a Dívida Líquida e o EBITDA do respectivo período deverá ser igual ou inferior a 2,5 (dois inteiros e cinco décimos), calculado com base nas informações financeiras trimestrais consolidadas da Bevap Participações, com revisão limitad...
	(b) a razão entre Dívida Líquida e Patrimônio Líquido deverá ser igual ou inferior a 1,5 (um inteiro e cinco décimos), calculado com base nas informações financeiras trimestrais consolidadas da Bevap Participações, com revisão limitada por auditor ind...
	(xiv) prática de qualquer ato ou omissão da Devedora, que impacte negativamente a Cessão Fiduciária e/ou os direitos do Credor no âmbito da Cessão Fiduciária;
	(xv) se for constatado, a qualquer tempo, que não foram recolhidos pontualmente os encargos fiscais e previdenciários da Devedora, dos Avalistas e/ou suas subsidiárias ou afiliadas, conforme o caso, exceto se o recolhimento dos encargos fiscais e prev...
	(xvi) realização de operações com derivativos pela Devedora e/ou pelos Avalistas, com exceção daquelas operações realizadas para fins exclusivos de proteção (hedge), em mercado organizado de bolsa ou balcão, especificamente relacionadas a (a) preço de...
	(xvii) caso as Garantias sejam rescindidas ou deixem de existir ou ser exequíveis por qualquer motivo, imputável ou não à Devedora e/ou Avalistas, e a respectiva Garantia não seja reforçada, observando os termos e prazos previstos no pertinente instru...
	(xviii) caso não seja obtida a anuência da RAÍZEN ENERGIA S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o nº 08.070.508/0001-78, para fins da cessão fiduciária do “Contrato 200936 CS341182” no âmbito do Contrato de Cessão Fiduciária, no prazo de até 90 (noventa) dias...

	4.21.3. Ocorrendo quaisquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado Não Automático, a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciário conforme o caso deverá, em até 5 (cinco) Dias Úteis da data em que tomar ciência da ocorrência do referido Evento de Vencimen...
	4.21.4. Caso, na Assembleia Especial de Investidores dos CRA de que trata a Cláusula 4.22 abaixo, os Investidores dos CRA representando os quóruns de deliberação da Cláusula 14.9 abaixo, deliberem pela não declaração de vencimento antecipado dos CRA, ...


	5. RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZAÇÃO EXTRAORDINÁRIA
	5.1. Resgate Antecipado dos CRA
	5.1.1. A Emissora deverá realizar o Resgate Antecipado dos CRA, de forma total, na ocorrência: (i) de vencimento antecipado da CPR-F, nos termos da Cláusula 6 da CPR-F e da Cláusula 4.21 acima; (ii) de liquidação antecipada facultativa da CPR-F, confo...
	5.1.2. Caso ocorra qualquer dos eventos listados na Cláusula 5.1.1 acima, a Emissora deverá resgatar antecipadamente os CRA, de forma total, nos termos previstos neste Termo de Securitização, devendo o pagamento dos valores devidos aos Investidores do...
	(a) Pagamento do saldo do Valor Nominal Unitário dos CRA, acrescido da respectiva Remuneração devida até a data da realização do resgate em razão de vencimento antecipado da CPR-F ou de Oferta de Liquidação Antecipada da CPR-F, calculada pro rata temp...
	(b) Exclusivamente na hipótese de liquidação antecipada facultativa da CPR-F, conforme previsto na Cláusula 7.3 da CPR-F, será devido o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitário dos CRA, acrescido: (i) da respectiva Remuneração devida até a data do...
	5.1.3. Observado o acima disposto, na hipótese de atraso no pagamento de quaisquer valores devidos em virtude do vencimento antecipado da CPR-F, bem como da liquidação antecipada da CPR-F e consequente Resgate Antecipado dos CRA, incidirá sobre os val...
	5.1.4. Na ocorrência dos eventos que ensejam o Resgate Antecipado, a Emissora comunicará, às expensas da Devedora, em até 7 (sete) Dias Úteis contados da sua ciência de tais eventos, por meio de publicação de aviso no jornal que publica suas informaçõ...

	5.2. Amortização Extraordinária dos CRA
	5.2.1. Os CRA deverão ser amortizados extraordinariamente caso a Devedora, a seu exclusivo critério, realize a amortização extraordinária da CPR-F, em relação à CPR-F, pela parcela do Valor Nominal da CPR-F ou saldo do Valor Nominal da CPR-F, acrescid...
	5.2.2. A Amortização Extraordinária será realizada pelo pagamento de parte do saldo do Valor Nominal Unitário dos CRA, até o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal da CPR-F, acrescido da respectiva remunera...
	5.2.3. A Amortização Extraordinária deverá ser realizada no prazo de 20 (vinte) Dias Úteis da data do envio da comunicação prevista na Cláusula 5.2.1 acima.
	5.2.4. A Emissora notificará, às expensas da Devedora, a B3 com 3 (três) Dias Úteis de antecedência da data estipulada para realização da Amortização Extraordinária.

	5.3. A Emissora deverá, obrigatoriamente, de forma irrevogável e irretratável, a qualquer momento a partir da primeira Data de Integralização, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade dos CRA, caso a Devedora realize uma oferta de resgate a...

	6. GARANTIAS
	6.1. Sobre os CRA não foram constituídas garantias, observado que os CRA gozarão das garantias que integram a CPR-F, que consiste na Cessão Fiduciária e Aval. Os CRA não contarão com garantia flutuante da Emissora, razão pela qual qualquer bem ou dire...
	6.2. A CPR-F conta com Fundo de Reserva, Aval e Cessão Fiduciária, como garantias para reforçar o cumprimento das obrigações assumidas pela Devedora na CPR-F e, consequentemente, das obrigações oriundas dos CRA.
	6.3. Fundo de Reserva: Observado o disposto na Cláusula 5.13. da CPR-F, a Emissora constituirá, na Conta Centralizadora, o fundo de reserva, em montante equivalente as 3 (três) parcelas de remuneração vincendas da CPR-F imediatamente subsequentes a ca...
	6.4. Aval. Sem prejuízo do disposto na CPR-F, em garantia do cumprimento fiel e integral de todas as Obrigações Garantidas, os Avalistas outorgam, no âmbito da CPR-F, de forma irrevogável, irretratável e solidária, Aval em favor da Emissora. O Aval: (...
	6.5. Cessão Fiduciária.
	6.5.1. Em garantia do fiel e integral cumprimento de todas as Obrigações Garantidas, a Devedora constituiu, em favor da Emissora, cessão fiduciária (a), sob condição suspensiva, da totalidade dos créditos oriundos dos Contratos Cedidos Fiduciariamente...


	7. ORDEM DE PAGAMENTOS
	7.1. Os valores integrantes do Patrimônio Separado, inclusive, sem limitação, aqueles recebidos em razão do pagamento dos valores devidos no âmbito da CPR-F e das Garantias, deverão ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamen...
	(i) pagamento de despesas da Emissão em caso de insuficiência do Fundo de Despesas e inadimplência da Devedora e eventuais encargos moratórios do Patrimônio Separado incorridos e não pagos;
	(ii) constituição ou recomposição do Fundo de Despesas;
	(iii) constituição ou recomposição do Fundo de Reserva;
	(iv) pagamento da Remuneração, nas datas descritas no Anexo VII;
	(v) pagamento da Amortização programada dos CRA, nas datas descritas no Anexo VII;
	(vi) pagamento de Resgate Antecipado, caso aplicável; e
	(vii) liberação de recursos eventualmente remanescentes à Conta de Livre Movimentação Bevap, após o integral cumprimento das Obrigações Garantidas.

	7.2. Quaisquer transferências realizadas pela Emissora aos Investidores dos CRA serão realizadas líquidas de tributos, ressalvado o direito da Emissora aos benefícios fiscais decorrentes do pagamento de referidos tributos.

	8. REGIME FIDUCIÁRIO
	8.1. Nos termos previstos pela Lei 14.430 e pela Resolução CVM 60, será instituído regime fiduciário sobre os Direitos Creditórios do Agronegócio, bem como sobre quaisquer valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, nos termos desta ...
	8.2. Os Créditos do Patrimônio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciário ora instituído, são destacados do patrimônio da Securitizadora e passam a constituir patrimônio separado distinto, que não se confunde com o da Securitizadora, destinando-se especi...
	8.2.1. O Patrimônio Separado será composto (i) a CPR-F e as Garantias; (ii) a Conta Centralizadora e todos os valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, inclusive os recursos aplicados na Aplicação Financeira e disponíveis no Fundo ...
	8.2.2. Exceto nos casos previstos em legislação específica, em nenhuma hipótese os Investidores dos CRA terão o direito de haver seus créditos no âmbito da Emissão contra o patrimônio da Emissora, sendo sua realização limitada à liquidação dos Crédito...
	8.2.3. A insuficiência dos bens do Patrimônio Separado não dará causa à declaração de sua quebra, cabendo, nessa hipótese, à Securitizadora, ou ao Agente Fiduciário, caso a Securitizadora não o faça, convocar Assembleia Especial para os Investidores d...
	8.2.4. A Assembleia Especial de Investidores de CRA prevista na Cláusula 8.2.3. acima deverá ser convocada na forma da Cláusula 14 deste Termo de Securitização com, no mínimo, 15 (quinze) dias para a primeira convocação e 8 (oito) dias para segunda co...

	8.3. Os Créditos do Patrimônio Separado: (i) responderão apenas pelas obrigações inerentes aos CRA, pelo pagamento das despesas de administração do Patrimônio Separado identificadas na Cláusula 11.1 abaixo, pelos respectivos custos e obrigações tribut...
	8.4. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimônio Separado que estejam depositados na Conta Centralizadora deverão ser aplicados em Aplicações Financeiras Permitidas.
	8.5. Em atendimento ao inciso IX, do artigo 2º da Resolução CVM 60 e do inciso VIII do artigo 1º do Suplemento A da Resolução CVM 60, conforme o caso, é apresentada, substancialmente na forma do Anexo II ao presente Termo, a declaração assinada da Sec...
	8.6. A nomeação de Agente Fiduciário, com a definição de seus deveres, responsabilidades e remuneração, bem como as hipóteses, condições e forma de sua destituição ou substituição e as demais condições de sua atuação, observado o disposto na norma esp...
	8.7. As Partes declaram que entendem que não há qualquer conflito de interesses existentes entre elas e/ou quaisquer prestadores de serviços da Emissão e da Oferta no momento da Emissão, nos termos do artigo 18, §1º inciso I da Resolução CVM 60.
	8.8. O exercício social do Patrimônio Separado se encerra em 30 de junho de cada ano, quando serão levantadas e elaboradas as demonstrações financeiras individuais do Patrimônio Separado, as quais serão auditadas pelo Auditor Independente da Securitiz...

	9. ADMINISTRAÇÃO DO PATRIMÔNIO SEPARADO
	9.1. A Emissora, em conformidade com a Lei 14.430 e a Resolução CVM 60: (i) administrará o Patrimônio Separado instituído para os fins desta Emissão; (ii) promoverá as diligências necessárias à manutenção de sua regularidade; (iii) manterá o registro ...
	9.2. A Emissora somente responderá pelos prejuízos que causar por culpa, dolo, descumprimento de disposição legal ou regulamentar, por negligência, imprudência, imperícia ou por administração temerária, ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimôni...
	9.3. A Emissora deverá tomar todas as providências judiciais ou administrativas necessárias de forma a manter o Patrimônio Separado isento de quaisquer dívidas tributárias, trabalhistas ou previdenciárias diretamente relacionadas a Emissora, sendo que...
	9.4. Em contrapartida ao desempenho das atividades ora previstas, sem prejuízo das demais atividades a serem desempenhadas pela Emissora previstas neste Termo de Securitização, a Emissora fará jus ao recebimento da Taxa de Administração.
	9.5. A Taxa de Administração continuará sendo devida, mesmo após o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA, remuneração esta que será devida proporcionalmente aos meses de atuação da Emissora. Caso os recu...
	9.6. A Taxa de Administração será acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a prestação desses serviços (pagamento com gross up), tais como: ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a Taxa de Admin...
	9.7. O Fundo de Despesas responderá pelo pagamento de todas as despesas incorridas com relação ao exercício das funções da Emissora, tais como, notificações, extração de certidões, contratação de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalização, o...

	10. FUNDO DE DESPESAS
	10.1. Na Data da Primeira Integralização, a Securitizadora reterá na Conta Centralizadora, para os fins de pagamento das Despesas Recorrentes descritas na Cláusula 11 abaixo, o valor de R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais), destinado à constituição...
	10.2. Toda vez que, por qualquer motivo, o saldo do Fundo de Despesas seja inferior ao Valor Mínimo do Fundo de Despesas, a Emissora deverá, em até 5 (cinco) Dias Úteis contados da verificação, enviar notificação neste sentido para a Devedora, solicit...
	10.3. Os recursos disponíveis no Fundo de Despesas poderão ser investidos pela Securitizadora nas Aplicações Financeiras Permitidas, não sendo a Emissora responsabilizada por qualquer garantia mínima de rentabilidade e, no dia em que forem realizados,...
	10.4. Caso qualquer um dos Investidores dos CRA não cumpra com eventual obrigação de realização de aportes de recursos no Patrimônio Separado, para custear eventuais despesas necessárias a salvaguardar seus interesses, a Securitizadora estará autoriza...

	11. DESPESAS
	11.1. As despesas abaixo indicadas, dentre outras necessárias à emissão dos CRA, que forem devidamente comprovadas, serão arcadas da seguinte forma: (i) os valores referentes às despesas iniciais listadas no Anexo VI deste Termo de Securitização, serã...
	(i) remuneração da instituição custodiante dos CRA, nos termos abaixo:
	a) pelo registro e implantação da CPR-F na B3, no valor único de R$ 6.000,00 (seis mil reais) a ser pago até o 5º (quinto) Dia Útil contado da primeira data de integralização dos CRA, bem como remuneração anual de R$ 11.000,00 (onze mil reais) sendo a...
	b) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso incidirão multa contratual de 2% (dois) sobre o valor do débito, bem como juros moratórios de 1% (um por cento) ao mês, ficando o valor do débito em atraso sujeito ...
	c) A remuneração não inclui despesas consideradas necessárias ao exercício da função de agente registrador e instituição custodiante durante a implantação e vigência do serviço, as quais serão cobertas pela Devedora, mediante pagamento as respectivas ...
	(ii) remuneração do escriturador e liquidante dos CRA, nos seguintes termos:
	a) pela realização dos serviços de escrituração dos CRA, serão devidas parcela única de implantação de R$ 8.000,00 (oito mil reais) e parcelas anuais no montante equivalente a R$ 8.000,00 (oito mil reais), sendo a primeira parcela devida em 5 (cinco) ...
	b) os valores mencionados no item a) acima serão acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre a prestação desses serviços, tais como: (1) ISS; (2) PIS; (3) COFINS; (4) CSLL; e (5) Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza – IR, b...

	(iii) remuneração da Securitizadora, nos seguintes termos:
	a) remuneração da Securitizadora pela estruturação e emissão: R$30.000,00 (trinta mil reais), a ser paga à Securitizadora ou a quem ela indicar na primeira Data de Integralização, líquido de quaisquer tributos, podendo ser faturado diretamente por emp...
	b) remuneração da Securitizadora pela administração do patrimônio separado dos CRA, em virtude da securitização dos direitos creditórios do agronegócio oriundos da CPR-F, bem como diante do disposto na legislação em vigor, que estabelecem as obrigaçõe...
	c) em caso de reestruturação das características da Operação, após emissão dos CRA, será devido à Securitizadora remuneração adicional líquida por evento de reestruturação o valor de R$ 800,00 (oitocentos reais), que inclui a participação da Securitiz...

	(iv) remuneração do auditor independente responsável pela auditoria do Patrimônio Separado, no valor inicial de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) por ano por cada auditoria a ser realizada. Estas despesas serão pagas, de forma antecipada à rea...
	(v) todos os valores acima descritos nos itens 11.1, (ii) e (iii) acima deverão ser acrescidos dos respectivos tributos incidentes, a serem recolhidos pelo responsável tributário, nos termos da legislação vigente;
	(vi) remuneração do Agente Fiduciário nos termos descritos na Cláusula 13.5.;
	(vii) averbações, tributos, prenotações e registros da CPR-F e documentos societários da Devedora;
	(viii) todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciário que sejam necessárias para proteger os direitos e interesses dos investidores dos CRA ou para realização dos seus créditos, a serem pagas no ...
	(ix) custos incorridos e devidamente comprovados pela Securitizadora e/ou Agente Fiduciário que sejam relacionados à Assembleia Especial de Investidores dos CRA;
	(x) despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora que sejam relativas à abertura e manutenção da Conta Centralizadora;
	(xi) contratação de prestadores de serviços não determinados nos documentos da Oferta, inclusive assessores legais, agentes de auditoria, fiscalização e/ou cobrança;
	(xii) despesas incorridas com a B3 para fins de registro da CPR-F e dos CRA;

	11.4. Indenizações: A Devedora obrigou-se a indenizar e a isentar a Securitizadora, na qualidade de titular do Patrimônio Separado, administrado em regime fiduciário, em benefício dos Investidores dos CRA, de qualquer prejuízo, e/ou perdas e danos dir...
	11.4.1. Se qualquer ação, reclamação, investigação ou outro processo for instituído contra a Securitizadora e/ou qualquer de suas partes relacionadas em relação a ato, omissão ou fato atribuível direta e comprovadamente a Devedora, a Devedora pagará o...
	11.4.2. A obrigação de indenização prevista na Cláusula 11.4.1 acima, abrange, inclusive o reembolso de custas processuais e honorários advocatícios que venham a ser razoavelmente incorridos pela Securitizadora, seus sucessores na representação do pat...
	11.4.3. A Devedora deverá pagar quaisquer valores devidos em decorrência das estipulações desta Cláusula no prazo de 10 (dez) dias a contar do recebimento da respectiva comunicação enviada pela Securitizadora e/ou parte relacionada indenizável, confor...
	11.4.4. Quaisquer transferências de recursos da Securitizadora à Devedora, determinada nos Documentos da Operação, serão realizadas pela Securitizadora líquidas de tributos (incluindo seus rendimentos líquidos de tributos) em conta corrente de titular...



	12. DECLARAÇÕES E OBRIGAÇÕES DA EMISSORA
	12.1. Sem prejuízo das demais declarações expressamente previstas na regulamentação aplicável, neste Termo de Securitização, nos demais Documentos da Operação e nos Documentos Comprobatórios, a Emissora, neste ato declara e garante que:
	a) é uma sociedade devidamente organizada, constituída e existente sob a forma de sociedade por ações com registro de companhia securitizadora perante a CVM e de acordo com as leis brasileiras;
	b) está devidamente autorizada e obteve todas as autorizações necessárias à celebração deste Termo de Securitização, da Emissão e demais Documentos da Operação e ao cumprimento de suas obrigações aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisi...
	c) os representantes legais que assinam este Termo de Securitização têm poderes estatutários e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigações ora estabelecidas e, sendo mandatários, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respec...
	d) a celebração e o cumprimento de suas obrigações previstas no presente Termo de Securitização não infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vi...
	e) nenhum registro, consentimento, autorização, aprovação, licença, ordem de, ou qualificação perante qualquer autoridade governamental ou órgão regulatório, adicional ou já concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigações n...
	f) não há qualquer ligação entre a Emissora e o Agente Fiduciário que impeça a Emissora de exercer plenamente suas funções;
	g) este Termo de Securitização constitui uma obrigação legal, válida e vinculativa da Emissora, exequível de acordo com os seus termos e condições;
	h) cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinações dos órgãos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicáveis à condução de seus negócios;
	i) cumpre a legislação em vigor, em especial a legislação trabalhista e previdenciária, zelando sempre para que (a) não utilize, direta ou indiretamente, trabalho em condições análogas às de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores da Emisso...
	j) está em dia com o pagamento de todas as obrigações de natureza tributária (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciária, ambiental e de quaisquer outras obrigações impostas por lei ou está discutindo de boa-fé a realização de pagamen...
	k) os documentos e informações fornecidos no âmbito da Emissão são corretos, verdadeiros, precisos, consistentes e suficientes e estão atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informações relevantes para a tomada de dec...
	l) não teve sua falência ou insolvência requerida ou decretada até a respectiva data, tampouco está em processo de recuperação judicial e/ou extrajudicial;
	m) verificará, no limite das informações prestadas pela Devedora e nos exatos valores e nas condições descritas na CPR-F, a existência do lastro dos CRA vinculado à presente Emissão;
	n) é e será a única e legítima titular do lastro dos CRA;
	o) assegurou a constituição de Regime Fiduciário sobre os Créditos do Patrimônio Separado;
	p) os Direitos Creditórios do Agronegócio destinar-se-ão única e exclusivamente a compor o lastro para a emissão dos CRA e serão mantidos no Patrimônio Separado até a liquidação integral dos CRA;
	q) assegurará que os ativos financeiros vinculados à operação estejam registrados e atualizados em entidades administradoras de mercado organizado ou registradora de créditos autorizada pelo Banco Central do Brasil, em conformidade às normas aplicávei...
	r) conforme opinião legal da operação, o lastro dos CRA encontra-se livre e desembaraçado de quaisquer Ônus, gravames ou restrições de natureza pessoal, real, ou arbitral, exceto conforme previsto neste Termo de Securitização, não sendo do conheciment...
	s) não omitiu nem omitirá nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa resultar em uma mudança adversa relevante e/ou alteração relevante de suas atividades;
	t) não pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da Lei 7.492, e lavagem de dinheiro, nos termos da Lei 9.613;
	u) cumpre, bem como faz com que suas Afiliadas e seus respectivos funcionários e administradores cumpram, as normas, nacionais e estrangeiras, aplicáveis que versam sobre atos de corrupção e atos lesivos contra a administração pública, incluindo, mas ...
	v) não tem conhecimento de existência de violação e inexiste indício de violação de qualquer dispositivo legal ou regulatório, nacional ou estrangeiro, relativo à prática de corrupção ou de atos lesivos à administração pública, incluindo, sem limitaçã...
	w) não tem conhecimento de existência de procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigação governamental que possa afetar a capacidade da Emissora ou suas Afiliadas, seus respectivos funcionários e administradores de cum...
	x) assegurará a existência e a validade do Aval e da Cessão Fiduciária vinculados à presente Oferta, bem como a sua devida constituição e formalização;
	y) proverá ao Agente Fiduciário todas as informações e documentos necessários para que este ateste a existência e a integridade dos Direitos Creditórios do Agronegócio que lastreiem a Emissão, ainda que sob a custodiada por terceiro contratado para es...
	z) assegurará que adota procedimentos para assegurar que os direitos incidentes sobre os Direitos Creditórios do Agronegócio que lastreiem Emissão não sejam cedidos a terceiros; e

	12.1. Sem prejuízo das demais obrigações assumidas neste Termo de Securitização, a Emissora se obriga, adicionalmente, a:
	a) utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditórios do Agronegócio e dos demais Documentos da Operação exclusivamente para o pagamento dos custos de administração e obrigações fiscais do Patrimônio Separado e dos valores devidos aos titulares...
	b) administrar o Patrimônio Separado, mantendo registro contábil próprio e independente de suas demonstrações financeiras;
	c) divulgar a ocorrência de fatos relevantes, nos termos e na forma estabelecida na Resolução CVM 60;
	d) fornecer ao Agente Fiduciário os seguintes documentos e informações, sempre que solicitado:
	1. dentro de 3 (três) Dias Úteis, cópias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contábeis, auditados ou não, inclusive dos demonstrativos do Patrimônio Separado, assim como de todas as informações periódicas e eventuais exigidas pelos normat...
	2. dentro de 3 (três) Dias Úteis, contados de solicitação recebida do Agente Fiduciário, cópias de todos os documentos e informações, inclusive financeiras e contábeis, fornecidos pela Devedora e desde que por ela entregue, nos termos da legislação vi...
	3. dentro de 3 (três) Dias Úteis, qualquer informação ou cópia de quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente Fiduciário, por meio de seus representantes legalmente constituídos e previamente indicados, tenha ...
	4. dentro de 5 (cinco) Dias Úteis da data em que forem publicados, cópias dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reuniões do conselho de administração e da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos titu...
	5. cópia de qualquer notificação judicial, extrajudicial ou administrativa, relacionada a ou que possa de qualquer forma impactar os CRA, recebida pela Emissora em até 3 (três) Dias Úteis contados da data de seu recebimento ou prazo inferior se assim ...

	e) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstrações contábeis, inclusive aquelas relacionadas ao Patrimônio Separado, a exame por empresa de auditoria independente;
	f) informar ao Agente Fiduciário, em até 3 (três) Dias Úteis de seu conhecimento, qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de serviços contratados em razão da Emissão de obrigação constante deste Termo de Securitização e do...
	g) efetuar, em até 3 (três) Dias Úteis contados da apresentação de cobrança pelo Agente Fiduciário, com recursos do Patrimônio Separado, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciário que sejam necessári...
	h) manter sempre atualizado seu registro de companhia securitizadora perante a CVM;
	i) manter contratada, durante a vigência deste Termo de Securitização, instituição financeira habilitada para a prestação do serviço de banco liquidante, os auditores independentes, o agente fiduciário, a instituição custodiante, o escriturador mandat...
	j) não realizar negócios e/ou operações: (a) alheios ao objeto social definido em seu estatuto social; (b) que não estejam expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social; ou (c) que não tenham sido previamente autorizados com a estrita o...
	k) não praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de Securitização e/ou com os demais Documentos da Operação, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigaçõ...
	l) comunicar, em até 3 (três) Dias Úteis, ao Agente Fiduciário, por meio de notificação, a ocorrência de quaisquer eventos e/ou situações que possam, no juízo razoável de qualquer pessoa ativa e proba, colocar em risco o exercício, pela Emissora, de s...
	m) não pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimônio Separado;
	n) manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratação de prestador de serviço especializado, a fim de atender as exigências contábeis impostas pela CVM às companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os ...
	o) manter: (a) válidos e regulares todos os alvarás, licenças, autorizações ou aprovações necessárias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento necessário para tanto; (b) seus livros contábeis e societários regularmente...
	p) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou por meio de seus agentes, serviço de atendimento aos titulares de CRA;
	q) fornecer aos Investidores dos CRA e/ou ao Agente Fiduciário, conforme aplicável, no prazo de 5 (cinco) Dias Úteis contados do recebimento da solicitação respectiva, informações relativas aos Direitos Creditórios do Agronegócio;
	r) caso entenda necessário e a seu exclusivo critério, substituir durante a vigência dos CRA um ou mais prestadores de serviço envolvidos na presente Emissão, independentemente da anuência dos Investidores dos CRA por meio de Assembleia Especial ou ou...
	s) enviar o organograma societário, todos os dados financeiros e atos societários necessários à realização do relatório anual, conforme Resolução CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciário e que não possam ser por ele obtidos de forma...
	t) calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciário, o valor unitário dos CRA;
	u) elaborar e divulgar as informações previstas em regulamentação específica;
	v) indenizar os Investidores dos CRA em razão de prejuízos que causar por descumprimento de disposição legal ou regulamentar, por negligência ou administração temerária ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimônio Separado;
	w) informar ao Agente Fiduciário a ocorrência de qualquer evento de amortização extraordinária dos CRA, evento de resgate antecipado dos CRA e/ou Evento de Liquidação do Patrimônio Separado, no prazo estabelecido nas referidas cláusulas de resgate ant...
	x) observar a legislação ambiental e trabalhista vigentes, relativa à saúde e segurança ocupacional, inclusive, mas não limitado, ao que se refere à inexistência de trabalho análogo ao escravo e infantil, bem como não ser incluída qualquer espécie de ...
	y) assegurar que os recursos líquidos obtidos com a Emissão não sejam empregados em: (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem indevida a funcionário, empregado ou agente público, partidos políticos, políticos ...
	z) até a Data de Vencimento, observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, por suas Afiliadas, coligadas e seus representantes e subcontratados toda e qualquer Lei Anticorrupção, bem como abster-se de praticar quaisquer Condutas Indevidas, devendo: (a...

	12.4. A Emissora responsabiliza-se pela exatidão das informações e declarações prestadas ao Agente Fiduciário e aos investidores, devendo, portanto, comunicar o Agente Fiduciário e os Investidores, em até 7 (sete) Dias Úteis, caso qualquer das declara...

	13. AGENTE FIDUCIÁRIO
	13.1. Nos termos do inciso IX do artigo 2º do Suplemento A da Resolução CVM 60 e do artigo 25 da Lei 14.430, a Securitizadora nomeia e constitui o Agente Fiduciário dos CRA, que, neste ato, aceita a nomeação para representar, perante a Securitizadora ...
	13.2. O Agente Fiduciário declara que:
	(ii) sob as penas de lei, não tem qualquer impedimento legal, conforme dispõe o artigo 66, parágrafo 3º, da Lei das Sociedades por Ações, para exercer a função que lhe é conferida;
	(iii) aceita a função que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuições previstos na legislação específica e neste Termo;
	(iv) aceita integralmente este Termo, todas as suas cláusulas e condições;
	(v) não se encontra em nenhuma das situações de conflito de interesses previstas no artigo 6º da Resolução CVM 17, conforme disposta na declaração descrita no Anexo IV deste Termo de Securitização;
	(vi) atua, na qualidade de agente fiduciário, nas emissões de valores mobiliários, públicas ou privadas, feitas pela Securitizadora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor, nos termos do parágrafo 2º d...
	(vii) a celebração deste Termo e o cumprimento de suas obrigações aqui previstas não infringem qualquer obrigação anteriormente assumida pelo Agente Fiduciário;
	(viii) está devidamente autorizado a celebrar este Termo e a cumprir com suas obrigações aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutários necessários para tanto;
	(ix) não possui qualquer relação com a Securitizadora e/ou com a Devedora que o impeça de exercer suas funções de forma diligente;
	(x) verificou a veracidade das informações relativas às Garantias e a consistência das demais informações contidas neste Termo de Securitização, sendo certo que verificará a exequibilidade da Cessão Fiduciária, tendo em vista que, na data da assinatur...
	(xi) que assegura e assegurará, nos termos do parágrafo 1º do artigo 6 da Resolução CVM 17, tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebíveis do agronegócio de eventuais emissões realizadas pela Securitizadora, coligadas, Contro...

	13.3. O Agente Fiduciário exercerá suas funções a partir da data de assinatura deste Termo de Securitização ou mediante deliberação dos titulares de CRA, devendo permanecer no exercício de suas funções até: (i) a Data de Vencimento; ou (ii) enquanto a...
	13.4. Constituem deveres do Agente Fiduciário, dentre aqueles estabelecidos na Resolução CVM 17:
	(i) exercer suas atividades com boa fé, transparência e lealdade para com os Investidores dos CRA;
	(ii) proteger os direitos e interesses dos Investidores dos CRA, empregando no exercício da função o cuidado e a diligência que todo homem ativo e probo emprega na administração dos próprios bens;
	(iii) divulgar em sua página na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses após o fim do exercício social da Securitizadora, relatório anual descrevendo, para a Emissão, os fatos relevantes ocorridos durante o exercício relativos aos CRA, o...
	(iv) renunciar à função, na hipótese de superveniência de conflito de interesses ou de qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata convocação da Assembleia Especial de Investidores dos CRA para deliberar sobre sua substituição;
	(v) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessárias à defesa dos interesses dos Investidores dos CRA, bem como à realização dos Direitos Creditórios do Agronegócio, afetados e integrantes do Patrimônio Separado, caso a Securitizadora não o f...
	(vi) promover a liquidação, total ou parcial, do Patrimônio Separado, na forma prevista neste Termo e nas deliberações da Assembleia Especial de Investidores dos CRA;
	(vii) conservar em boa guarda toda documentação relativa ao exercício de suas funções;
	(viii) exercer, na hipótese de insolvência ou inadimplemento de quaisquer obrigações da Securitizadora com relação às obrigações contraídas em razão dos Documentos da Operação, a administração do Patrimônio Separado, observado o disposto neste Termo d...
	(ix) acompanhar a prestação das informações periódicas pela Securitizadora, e alertar os Investidores dos CRA, no relatório anual, sobre inconsistências ou omissões de que tenha conhecimento;
	(x) acompanhar a atuação da Securitizadora na administração do Patrimônio Separado por meio das informações divulgadas pela Securitizadora sobre o assunto;
	(xi) solicitar, quando considerar necessário, auditoria externa da Securitizadora ou do Patrimônio Separado;
	(xii) diligenciar junto à Securitizadora para que este Termo de Securitização, e seus aditamentos, sejam registrados nos órgãos competentes, adotando, no caso da omissão da Securitizadora as medidas eventualmente previstas em lei;
	(xiii) opinar sobre a suficiência das informações prestadas nas propostas de modificação das condições dos CRA;
	(xiv) comparecer à Assembleia Especial de Investidores dos CRA, a fim de prestar as informações que lhe forem solicitadas;
	(xv) proteger os direitos e interesses dos Investidores dos CRA, empregando, no exercício da função, todo o cuidado e a diligência inerente à sua posição;
	(xvi) disponibilizar, diariamente, o valor unitário dos CRA calculado em conjunto com a Securitizadora, aos Investidores e aos participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu website;
	(xvii) verificar, no momento de aceitar a função, a veracidade das informações relacionadas às garantias e a consistência das demais informações contidas neste Termo de Securitização, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissões, falhas ou ...
	(xviii) fiscalizar o cumprimento das cláusulas constantes deste Termo, especialmente daquelas impositivas de obrigações de fazer e não fazer;
	(xix) solicitar, quando considerar necessário e desde que autorizado por Assembleia Especial de Investidores dos CRA, auditoria extraordinária na Securitizadora, a custo do Patrimônio Separado ou dos próprios Investidores dos CRA;
	(xx) exercer, na ocorrência de qualquer evento de liquidação do Patrimônio Separado, a administração transitória do Patrimônio Separado, caso assim venha a ser deliberado pelos Investidores dos CRA reunidos em Assembleia Especial de Investidores dos CRA;
	(xxi) manter atualizada a relação dos Investidores dos CRA e seus endereços, inclusive, mediante gestão junto à Securitizadora e ao Escriturador;
	(xxii) comunicar os Investidores dos CRA sobre qualquer inadimplemento, pela Securitizadora, de obrigações financeiras assumidas neste Termo de Securitização, incluindo as obrigações relativas a garantias e a cláusulas contratuais destinadas a protege...
	(xxiii) prestar contas à Securitizadora das despesas necessárias à salvaguarda dos direitos e interesses dos Investidores dos CRA, que serão imputadas ao Patrimônio Separado;
	(xxiv) fornecer à Securitizadora, nos termos do parágrafo 1  do artigo 32 da Lei 14.430, no prazo de 3 (três) Dias Úteis, contados da data do evento do resgate dos CRA na B3 pela Securitizadora, o termo de quitação dos CRA, que servirá para baixa do r...
	(xxv) convocar, quando necessário, Assembleia Especial de Investidores dos CRA, nos termos e nos casos previstos neste Termo, incluindo, sem limitação, na hipótese de insuficiência dos bens do respectivo Patrimônio Separado, para deliberar sobre a for...
	(xxvi) verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Investidores dos CRA, conforme estipulado neste Termo, por meio da verificação do evento do resgate dos CRA na B3;
	(xxvii) solicitar, quando julgar necessário para o fiel desempenho de suas funções, certidões atualizadas dos distribuidores cíveis, das Varas de Fazenda Pública, cartórios de protesto, Procuradoria da Fazenda Pública ou outros órgãos pertinentes, ond...
	(xxviii) opinar sobre a suficiência das informações prestadas nas propostas de modificação das condições dos CRA;
	(xxix) examinar eventual proposta de substituição de bens dados em garantia, manifestando a sua expressa e justificada concordância;
	(xxx) verificar a regularidade da constituição das garantias reais, flutuantes e fidejussórias, se houver, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutenção de sua suficiência e exequibilidade nos termos aqui estabelecidos;
	(xxxi) verificar os procedimentos adotados pela Securitizadora para assegurar a existência e a integridade dos valores mobiliários, ativos financeiros ou instrumentos que lastreiem operações de securitização, inclusive quando custodiados ou objeto de ...
	(xxxii) verificar os procedimentos adotados pela Securitizadora para assegurar que os direitos incidentes sobre os valores mobiliários, ativos financeiros, ou instrumentos contratuais que lastreiem operações de securitização, inclusive quando custodia...

	13.5. Serão devidos ao Agente Fiduciário, com recursos do Fundo de Despesas, pelo desempenho dos deveres e atribuições que lhe competem, nos termos da lei aplicável e deste Termo de Securitização, (a) a título de implantação, parcela única de R$ 8.000...
	13.6. Caso, por qualquer motivo, não haja recursos suficientes no Fundo de Despesas para o pagamento de quaisquer valores ao Agente Fiduciário, a Emissora realizará referido pagamento com recursos do Patrimônio Separado, devendo, nesse caso, a Devedor...
	13.6.1. A remuneração definida na Cláusula 13.5 acima continuará sendo devida, mesmo após o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciário ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA e exercendo atividades inerentes à sua função em relação à Emiss...
	13.6.2. A remuneração do Agente Fiduciário será:
	(i) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira parcela, pela variação positiva acumulada do IPCA ou do índice que eventualmente o substitua, calculada pro rata die, se necessário;
	(ii) devida até o vencimento, resgate, cancelamento dos CRA ou enquanto o Agente Fiduciário estiver exercendo atividades inerentes a sua função em relação à Emissão, casos em que a remuneração devida ao Agente Fiduciário será calculada pro rata die, c...
	(iii) acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de aviso, notificação ou interpelação judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao mês, calculados pro rata temporis desde a da...
	(iv) acrescidos dos impostos que incidem sobre a prestação desses serviços, tais como impostos sobre serviços de qualquer natureza (ISS), PIS (Contribuição ao Programa de Integração Social), COFINS (Contribuição para Financiamento da Seguridade Social...

	13.6.3. O Patrimônio Separado ou os Investidores dos CRA conforme o caso, antecipará ao Agente Fiduciário todas as despesas necessárias para proteger os direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos proteger ou ainda, necessári...
	13.6.4. O crédito do Agente Fiduciário por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar/defender créditos dos investidores que não tenha sido saldado na forma prevista nas cláusulas acima será devido pelo Patrimônio Separado e t...

	13.7. O Agente Fiduciário poderá ser substituído e continuará exercendo suas funções até que um novo agente fiduciário assuma, nas hipóteses de impedimento, renúncia, intervenção, liquidação extrajudicial ou qualquer outro caso de vacância, devendo se...
	13.7.1. A Assembleia Especial a que se refere a Cláusula 13.7 acima poderá ser convocada pelo Agente Fiduciário a ser substituído ou por titulares de CRA que representem 10% (dez por cento), no mínimo, dos CRA em Circulação, ou pela CVM, em casos exce...
	13.7.2. A substituição do Agente Fiduciário em caráter permanente deve ser objeto de aditamento ao presente Termo de Securitização e deverá ser comunicada à CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Úteis a contar do registro de tal aditamento junto à B3.
	13.7.3. O Agente Fiduciário poderá, ainda, ser destituído, mediante a imediata contratação de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favorável de titulares de CRA que representem, no mínimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circula...
	13.7.4. O Agente Fiduciário eleito em substituição assumirá integralmente os deveres, atribuições e responsabilidades constantes da legislação aplicável e deste Termo de Securitização.

	13.8. No caso de inadimplemento de quaisquer condições da Emissão, o Agente Fiduciário deve usar de toda e qualquer medida prevista no presente Termo de Securitização para proteger direitos ou defender interesses dos titulares de CRA, nos termos do ar...
	13.9. O Agente Fiduciário somente se eximirá da responsabilidade pela não adoção das medidas adequadas se, convocada a Assembleia Especial, esta assim o autorizar por deliberação da maioria absoluta dos titulares de CRA em Circulação ou por quórum esp...
	13.10. O Agente Fiduciário responde perante os Investidores dos CRA e a Emissora pelos prejuízos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposição legal regulamentar ou deste Termo de Securitização, negligência, imprudência, imperícia ou a...
	13.11. O Agente Fiduciário responde perante os titulares de CRA e a Emissora pelos prejuízos que lhes causar por culpa ou dolo no exercício de suas funções, conforme decisão transitada em julgado.
	13.12. O Agente Fiduciário não emitirá qualquer tipo de opinião ou fará qualquer juízo sobre a orientação acerca de qualquer fato da Emissão que seja de competência de definição pelos titulares de CRA, comprometendo-se tão somente a agir em conformida...
	13.13. Sem prejuízo do dever de diligência do Agente Fiduciário, o Agente Fiduciário assumirá que os documentos originais ou cópias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido não foram objeto de fraude ou adult...
	13.14. Os atos ou manifestações por parte do Agente Fiduciário, que criarem responsabilidade para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigações para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigações assumidas n...

	14. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE INVESTIDORES DE CRA
	14.1. Os Investidores dos CRA poderão, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhão dos Investidores dos CRA, observado o disposto no artigo 25 da Resolução CVM 60 e nesta Cláusula. As...
	14.2. A Assembleia Especial poderá ser convocada pela (i) Securitizadora, (ii) pelo Agente Fiduciário, (iii) pela CVM, ou (iv) mediante solicitação dos Investidores dos CRA que representem, no mínimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulação, observ...
	14.3. Exceto se de outra forma prevista neste Termo de Securitização, a convocação da Assembleia Especial far-se-á mediante publicação de edital, no site da Emissora para divulgação de suas informações societárias, com antecedência mínima de 20 (vinte...
	14.3.1. É admitida a realização de primeira e segunda convocações, por meio de edital único, no caso de Assembleia Especial convocada para deliberar exclusivamente sobre as demonstrações financeiras, de forma que o edital da segunda convocação poderá ...
	14.3.2. A convocação da Assembleia Especial deve conter, no mínimo: (i) dia, hora e local em que será realizada a assembleia, sem prejuízo da possibilidade de a assembleia ser realizada parcial ou exclusivamente de modo digital; (ii) ordem do dia cont...
	14.3.3. Caso o Investidor dos CRA possa participar da assembleia à distância, por meio de sistema eletrônico, a convocação deve conter informações detalhando as regras e os procedimentos sobre como os Investidores dos CRA podem participar e votar à di...
	14.3.4. As informações requeridas na Cláusula 14.3.1 acima podem ser divulgadas de forma resumida, com indicação do endereço na rede mundial de computadores onde a informação completa estiver disponível a todos os investidores.
	14.3.5. No caso de utilização de meio eletrônico, a Emissora deve adotar meios para garantir a autenticidade e a segurança na transmissão de informações, particularmente os votos que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrônica ou outros mei...
	14.3.6. Os Investidores dos CRA podem votar por meio de comunicação escrita ou eletrônica, desde que recebida pela Emissora antes do início da Assembleia Especial.
	14.3.7. Instalação. Exceto se de outra forma prevista neste Termo de Securitização, a Assembleia Especial instalar-se-á em primeira convocação, com a presença de Investidores dos CRA que representem, no mínimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CR...
	14.4. Aplicar-se-á à Assembleia Especial, no que couber, o disposto na Lei 14.430, na Lei 11.076, na Resolução CVM 60 e na Resolução CVM 81 e, a respeito da Assembleia Especial, salvo no que se refere aos representantes dos Investidores dos CRA, que p...
	14.5. A presidência da Assembleia Especial caberá ao Investidor dos CRA eleito pelos demais Investidores dos CRA presentes, ao representante do Agente Fiduciário ou da Emissora.
	14.6. A Emissora e/ou os Investidores dos CRA poderão convocar representantes dos prestadores de serviço contratados no âmbito da Emissão, bem como quaisquer terceiros para participar das Assembleias Especiais, sempre que a presença de qualquer dessas...
	14.7. O Agente Fiduciário deverá comparecer a todas as Assembleias Especiais e prestar aos Investidores dos CRA as informações que lhe forem solicitadas.
	14.8. Cada CRA em Circulação corresponderá a um voto, sendo admitida a constituição de mandatários, observadas as disposições do Artigo 31 e seguintes da Resolução CVM 60.
	14.9.  Deliberação: Exceto se de outra forma prevista neste Termo de Securitização, todas as matérias previstas neste Termo de Securitização e nos demais Documentos da Operação que necessitam da aprovação dos Investidores dos CRA, dependerão da aprova...
	14.10. No caso da insuficiência dos bens do Patrimônio Separado ou da ocorrência de quaisquer dos Eventos de Liquidação do Patrimônio Separado, na Assembleia Especial, observar-se-á o disposto na Cláusula 15 abaixo, enquanto o quórum de deliberação re...
	14.11. Na hipótese de substituição de qualquer prestador de serviço, ressalvado o quórum específico para substituição do Agente Fiduciário, exceto aquelas já previstas neste documento, as deliberações em Assembleia Especial correspondente serão tomada...
	14.12. Para efeito da constituição de quaisquer dos quóruns de instalação e/ou deliberação da Assembleia Especial, os votos em branco também deverão ser excluídos do cálculo do quórum de deliberação da Assembleia Especial.
	14.13. Este Termo de Securitização e os demais documentos vinculados à Oferta poderão ser alterados, independentemente de deliberação de Assembleia Especial, sempre que e somente quando tal alteração decorra exclusivamente (i) da necessidade de atendi...
	14.14. As deliberações tomadas pelos Investidores dos CRA, em Assembleia Especial no âmbito de sua competência legal, observados os quóruns estabelecidos neste Termo de Securitização, serão existentes, válidas e eficazes perante a Emissora e todos os ...
	14.15. Independentemente das formalidades previstas em lei, será considerada regular a Assembleia Especial a que comparecerem a totalidade dos Investidores dos CRA.
	14.16. A Emissora e o Agente Fiduciário não prestarão qualquer tipo de opinião ou farão qualquer juízo sobre a orientação definida pelos Investidores dos CRA, comprometendo-se tão somente a manifestar-se conforme instrução recebida dos Investidores do...
	14.17. A atuação do Agente Fiduciário limita-se ao escopo da Resolução CVM 17 e dos artigos aplicáveis da Lei das Sociedades por Ações, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que não tenha decorrido...
	14.18. Sem prejuízo do dever de diligência do Agente Fiduciário, o Agente Fiduciário assumirá que os documentos originais ou cópias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido não foram objeto de fraude ou adult...
	14.19. Não podem votar nas assembleias gerais e nem fazer parte do cômputo para fins de apuração do quórum de aprovação: (i) a Emissora, seus sócios, diretores e funcionários e respectivas partes relacionadas; (ii) os prestadores de serviços da Emissã...
	14.20. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Investidores dos CRA tais como comunicados de resgate, amortização, notificações à Devedora e outros, deverão ser serão disponibilizados, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema de ...

	15. LIQUIDAÇÃO DO PATRIMÔNIO SEPARADO
	15.1. A ocorrência de qualquer um dos eventos dos itens “i” a “vii” poderá ensejar a assunção imediata e provisória da administração do Patrimônio Separado pelo Agente Fiduciário, sendo certo que, nesta hipótese, o Agente Fiduciário deverá convocar em...

	16. COMUNICAÇÕES E PUBLICIDADE
	16.1. Todos os documentos e comunicações, que deverão ser sempre feitos por escrito e/ou por correio eletrônico, assim como os meios físicos que contenham documentos ou comunicações, a serem enviados por qualquer das partes de acordo com este Termo de...
	16.1.1. Todos os avisos, notificações ou comunicações que, de acordo com este Termo, devam ser feitos por escrito serão considerados entregues quando recebidos sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou por correio eletrônic...

	16.2. Os fatos e atos relevantes de interesse dos titulares de CRA bem como as convocações para as respectivas Assembleias Especiais serão disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema Empresas.Net da CVM, da B3 e no websi...
	16.3. As informações periódicas da Emissora serão disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informações Periódicas e Eventuais – IPE, ou de outras formas exigidas pela legislação aplicável.

	17. TRATAMENTO TRIBUTÁRIO AOS INVESTIDORES
	17.1. Nos termos da legislação concernente à matéria, a tributação aplicável à Emissão dos CRA encontra-se sumarizada no Anexo IX a este Termo de Securitização.
	17.2. Pessoas Físicas e Jurídicas Residentes no Brasil
	17.2.1. Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas jurídicas não-financeiras que negociam títulos ou valores mobiliários de renda fixa em bolsa de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas estão, nos termos do arti...
	17.2.2. Não obstante, há regras específicas aplicáveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificação como pessoa física, pessoa jurídica, inclusive isenta, instituições financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdência ...
	17.2.3. O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas jurídicas não financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipação do imposto de renda devido, gerando o direito à restituição ou compensação com o...
	17.2.4. Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1º de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas jurídicas tributadas de acordo com a sistemática não-cumulativa do PIS e do COFINS estão sujeitos à incidência dessas contribuições ...
	17.2.5. Com relação aos investimentos em CRA realizados por instituições financeiras, agências de fomento, seguradoras, entidades de previdência e capitalização, corretoras e distribuidoras de títulos e valores mobiliários e sociedades de arrendamento...
	17.2.6. Não obstante a isenção de IRRF, com o advento da Lei 14.183 (Conversão da Medida Provisória nº 1.034/21), a alíquota da CSLL aplicável às instituições financeiras e entidades equiparadas foi majorada para 25% (vinte e cinco por cento) até 31 d...
	17.2.7. Ademais, no caso das instituições financeiras e determinadas entidades equiparadas, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estão potencialmente sujeitos à contribuição ao PIS e à COFINS às alíquotas de 0,65% (sessenta e cinco centés...
	17.2.8. Por fim, as pessoas jurídicas isentas terão, nos termos do artigo 76, inciso II, da Lei 8.981, seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva), ou seja, o imposto não é compensável com o IRPJ apurado ao final...
	17.2.9. Para as pessoas físicas, os rendimentos gerados por aplicação em CRA estão atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaração de ajuste anual), por força do artigo 3 , inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posição da Receita ...

	17.3. Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior
	17.3.1. Como regra geral, os investimentos realizados por residentes ou domiciliados no exterior sujeitam se às mesmas normas de tributação pelo imposto sobre a renda previstas para os residentes ou domiciliados no país (artigo 85 da Instrução Normati...
	17.3.2. Exceção se faz para os investidores, pessoas jurídicas residentes, domiciliados ou com sede no exterior, em país sem tributação favorecida, que atuam no país de acordo com as normas previstas na Resolução nº 4.373, editada pelo CMN em 29 de se...

	17.4. IOF
	17.4.1. IOF/Câmbio: As operações de câmbio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais do Brasil, incluindo as operações de câmbio relacionadas com CRA, estão sujeitas à incidência do IOF/Câmbio à alíq...
	17.4.2. IOF/Títulos: As operações com CRA estão sujeitas à alíquota zero do IOF/Títulos, conforme disposto no artigo 32, parágrafo 2º, do referido Decreto 6.306. Em qualquer caso, a alíquota do IOF/Títulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do...


	18. FATORES DE RISCO
	18.1. As Partes concordam que os fatores de risco relacionados à presente operação estão descritos no Anexo X ao presente Termo de Securitização.

	19. DISPOSIÇÕES GERAIS
	19.1. Renúncia: Não se presume a renúncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo de Securitização. Dessa forma, nenhum atraso, omissão ou liberalidade no exercício de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciário...
	19.2. Irrevogabilidade: O presente Termo de Securitização é firmado em caráter irrevogável e irretratável, obrigando as partes por si e seus sucessores.
	19.3. Aditamentos: Todas as alterações do presente Termo de Securitização somente serão válidas se realizadas por escrito e aprovadas pelos Investidores dos CRA, observados os quóruns previstos neste Termo de Securitização.
	19.4. Invalidade: Caso qualquer das disposições deste Termo de Securitização venha a ser julgada ilegal, inválida ou ineficaz, prevalecerão todas as demais disposições não afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substitui...
	19.5. Título executivo: As Partes reconhecem, desde já, que o presente Termo de Securitização constitui título executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Código de Processo Civil, ficando as Partes cientes de que, independe...
	19.6. Operação estruturada: As Partes declaram que o Termo de Securitização integra um conjunto de negociações de interesses recíprocos, envolvendo a celebração, além deste Termo de Securitização, dos demais Documentos da Operação, celebrados no âmbit...
	19.7. Assinatura Eletrônica: As Partes concordam que será permitida a assinatura eletrônica do presente Termo de Securitização de quaisquer aditivos ao presente, mediante na folha de assinaturas eletrônicas, com a dispensa de assinatura de testemunhas...

	20. LEI APLICÁVEL E FORO DE ELEIÇÃO
	20.1. Foro: A Emissora e o Agente Fiduciário elegem o Foro da Comarca da Capital do Estado de São Paulo como o único competente para dirimir quaisquer questões ou litígios originários deste Termo de Securitização, renunciando expressamente a qualquer ...
	20.2. Legislação Aplicável: Este Termo de Securitização é regido, material e processualmente, pelas leis da República Federativa do Brasil.
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