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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4° (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA EXES SECURITIZADORA S.A., LASTREADAS EM DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA
SELF IT ACADEMIAS HOLDING S.A.

Pelo presente instrumento particular, sendo de um lado:

(1)

EXES SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com registro de companhia securitizadora
perante a Comiss&o de Valores Mobiliarios (“CVM”), na categoria "S2", sob o cédigo 1.155, com sede
na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Rebougas, n° 2.748, 12° andar, conjuntos
121 e 122, sala 2, Pinheiros, CEP 05.402-500, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 55.085.811/0001-24 e com seus atos constitutivos arquivados
perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“*JUCESP”) sob o NIRE 35300637739, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Securitizadora” ou “Emissora”);

e, de outro lado,

()

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por
acgbes, com filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sado Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n°
12.901, 11° andar, conjuntos 1.101 e 1.102, Torre Norte, Centro Empresarial das Nacdes Unidas
(CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34, neste ato
representada por seu representante legal devidamente constituido na forma de seu estatuto social
(“Agente Fiduciario”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e, individual e

indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(A)

(B)

(©)

a SELF IT ACADEMIAS HOLDING S.A., sociedade por acbes sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Avenida Conselheiro Aguiar, n° 3.068, CEP 51.020-021, na cidade de
Recife, Estado de Pernambuco, inscrita no CNPJ sob o n® 22.902.694/0001-95, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Pernambuco (“JUCEPE”) sob
o NIRE n°® 26.3.0002306-7 (“Companhia”) emitira, em favor da Emissora, 150.000 (cento e cinquenta
mil) debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie com garantia real, com valor nominal
unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Debéntures Lastro”), totalizando a importancia de R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), emitida, em série Unica, para colocagéo privada,
nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 62 (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis Em Acées, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, Para Colocacdo Privada, da
Self It Academias Holding S.A.”, celebrado em 28 de agosto de 2026 entre a Companhia e a Emissora
(“Escritura de Emissao das Debéntures Lastro”);

as Debéntures Lastro foram subscritas, em sua totalidade e exclusivamente, pela Emissora, na forma
da Escritura de Emissao das Debéntures Lastro, que, apods tal subscri¢cdo, tornou-se a Unica titular das
Debéntures Lastro, passando a ser a titular dos créditos originados no ambito das Debéntures Lastro;

a Emissora realizara a sua 42 (quarta) emissdo de debéntures, nao conversiveis em agdes, com
instituicdo de regime fiduciario, em série Unica, da espécie quirografaria (“Debéntures” e “Emissao”,
respectivamente), lastreadas nas Debéntures Lastro, nos termos da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades por A¢ées”) e da Lei n°14.430, de 3 de agosto de
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2022 (“Lei n°14.430"), sendo objeto de distribuicao publica, nos termos da Lei n°6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei n°6.385”) e da Resolugdo da CVM n°160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Oferta” e “Resolugdo CVM 160", respectivamente), em conformidade
com esta Escritura de Emisséao;

as Debéntures serdo objeto de distribuicdo primaria por meio de oferta publica, sob rito de registro
automatico, sob regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos do artigo 26, inciso X da
Resolugao CVM 160, destinada a investidores profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11
e 13 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 30" e
“Investidores Profissionais”, respectivamente), nos termos do “Contrato de Coordenacéo, Colocagédo
e Distribuigdo Publica, Sob Regime de Melhores Esforgos, da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures, Ndo
Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, para Distribui¢cdo Publica, da Exes
Securitizadora S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, a Companhia e o coordenador lider da Oferta
(“Contrato de Distribuigdao” e “Coordenador Lider”, respectivamente); e

em virtude do exposto, além da presente Escritura de Emiss&o, fazem parte da Emissao, entre outros,
0s seguintes instrumentos (em conjunto denominados “Documentos da Operagao”): (i) a Escritura de
Emissao das Debéntures Lastro; (ii) esta Escritura de Emisséo; (iii) o Contrato de Distribuigcdo; (iv) o
Contrato de Cessao Fiduciaria (conforme abaixo definido); (v) o Contrato de Administragdo de Conta
(conforme definido na Escritura de Emissao das Debéntures Lastro); e (vi) os aditamentos aos referidos
documentos.

RESOLVEM as Partes, na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 4?2

(Quarta) Emisséo de Debéntures, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, para

Distribuicdo Publica, da Exes Securitizadora S.A., Lastreadas em Debéntures, Ndo Conversiveis em Agdes, da

Espécie Com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, Para Colocagdo Privada,

da Self It Academias Holding S.A.” (“Escritura de Emissao”), mediante as seguintes clausulas e condi¢cdes:

1
11

1.2

1.3

2.2

AUTORIZAGAO

A presente Escritura de Emissao é celebrada nos termos da assembleia geral extraordinaria, realizada
em 28 de agosto de 2026, na qual foram deliberadas e aprovadas as condigbes e as caracteristicas
especificas das Debéntures e da Emisséo, nos termos do artigo 59, da Lei 6.404 e conforme o disposto
no estatuto social da Emissora (“AGE”).

A ata da AGE da Emissora sera devidamente arquivada na JUCESP e divulgada na pagina da Emissora
na rede mundial de computadores e em sistemas eletronicos disponiveis nas paginas da CVM e da B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdao — Balcdo B3 (“B3”) na rede mundial de computadores (“Sistema
Fundos.NET”), em até 7 (sete) Dias Uteis contados da realizagdo da AGE, conforme aplicavel, nos
termos do artigo 52, inciso IlI-A da Resolugdo CVM 60. Eventuais atos societarios da Emissora
posteriores realizados em razdo da Emissao seguirdo este mesmo procedimento.

A Emissora compromete-se a protocolar a ata da AGE na JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis da data
de sua realizagdo, bem como a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia eletrénica (formato PDF) da
ata da AGE devidamente arquivada na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o referido registro
ou publicagado, conforme o caso.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES LASTRO

As Debéntures Lastro, vinculadas a presente Escritura de Emissao, bem como as suas caracteristicas
especificas, estdo descritas no Anexo VI desta Escritura de Emissao.

Substituicao
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Fica expressamente vedada a substituicao, adigao ou retirada das Debéntures Lastro apés a
Data de Emissao, ndo podendo a Emissora aliena-las, onera-las, substitui-las ou, por qualquer
forma, alterar sua composigao.

2.3 Vinculagao dos Pagamentos

231

Pela presente Escritura de Emissdao, a Emissora vincula, conforme o caso, em carater
irrevogavel e irretratavel, as Debéntures Lastro, incluindo todos e quaisquer direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas, acessorios e acgdes inerentes ao objeto da Emissdo, conforme
caracteristicas descritas abaixo, de forma que todos e quaisquer recursos relativos aos
pagamentos das Debéntures Lastro estdo expressamente vinculados as Debéntures por forca
do Regime Fiduciario constituido pela Emissora, conforme a presente Escritura, ndo estando
sujeitos a qualquer tipo de retengéo, desconto ou compensagado com ou em decorréncia de
outras obrigagbes da Emissora.

3 REQUISITOS

A presente Emissao sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

31 Registro e Arquivamento desta Escritura de Emissao

3.1.41

3.1.3

Esta Escritura de Emisséo e eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo enviados a CVM no
Sistema Fundos.NET em até 7 (sete) Dias Uteis contados de sua assinatura. Eventuais
aditamentos a presente Escritura de Emissao posteriores seguirdo este mesmo procedimento,
nos termos do artigo 62, inciso |, paragrafo 5° da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 89
da Resolugcdo CVM 160.

A presente Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos deverao ser registrados na B3
pela Emissora para fins de instituigdo do regime fiduciario de que trata o artigo 26, § 1°, da Lei
n°® 14.430.

Esta Escritura de Emissédo podera ser alterada, independentemente da aprovagdo em AGD
(conforme abaixo definido), sempre que e somente: (i) quando verificado erro material, de
remissdo, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) se necessario para refletir
modificacdes ja expressamente permitidas nos Documentos da Operacéo e/ou exigidas por lei;
(iii) quando tal alterac&o decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
de adequacdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA, B3 e/ou
demais reguladores, bem como de exigéncias formuladas por Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos, Cartérios de Registro de Iméveis e/ou Juntas Comerciais competentes para os
fins dos Documentos da Operagéo, (iv) quando necessario aditar os instrumentos préprios de
constituicdo da Cessao Fiduciaria, em razao de substituicdo e/ou refor¢o da Cesséao Fiduciaria;
(v) quando necessario para eliminar eventual incongruéncia existente entre os termos dos
diversos Documentos da Operacéo; (vi) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das
partes dos Documentos da Operacao, tais como alteragao na razao social, endereco e telefone,
entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas;
e (vii) quando as Partes assim desejarem, em comum acordo, e desde que as Debéntures nédo
tenham sido subscritas e integralizadas.

3.2 Depésito para Distribuicdo e Negociagao das Debéntures

3.21

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado primario por meio
do MDA — Mdédulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuicao liquidada financeiramente de acordo com os procedimentos da B3; e (ii)
negociagao, observado o disposto na Clausula 6.5.14 abaixo, no mercado secundario, por meio
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do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

Registro da Oferta na CVM e Rito de Registro e Distribui¢ao para as Debéntures

3.31

3.3.2

3.3.3

A Oferta sera registrada na CVM, sob o rito de registro automatico, nos termos da Lei n°® 6.385,
da Resolugdo CVM 160 e das demais disposi¢des legais, regulamentares e autorregulatérias
aplicaveis. A Oferta ndo esta sujeita a analise prévia da CVM e seu registro sera obtido de forma
automatica por se tratar de oferta de titulos de securitizagdo emitidos por companhias
securitizadoras registradas na CVM com lastro em créditos devidos por devedor unico

destinada a Investidores Profissionais, nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “a” da
Resolugao CVM 160.

Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da Resolugao CVM
160, deverao ser divulgados, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do
Coordenador Lider, da B3 e da CVM, os seguintes documentos, dentre outros: (i) o anuncio de
inicio de distribuigdo nos termos dos artigos 13 e 59, Il, da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de
Inicio”), de forma a divulgar o inicio do periodo de distribuicao das Debéntures; e (ii) 0 anuncio
de encerramento de distribuicdo, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugao CVM 160
(“Anuncio de Encerramento”), de forma a divulgar o resultado da Oferta e a distribuicdo das
Debéntures. Adicionalmente, tendo em vista o publico-alvo da Oferta composto exclusivamente
por Investidores Profissionais, fica dispensada a apresentacao de lamina da oferta e prospecto
no ambito da Oferta, conforme previsto na Resolugao CVM 160, sendo certo que a CVM nao
realizou analise dos documentos da Oferta, nem de seus termos e condi¢des, observadas as
restricdes de negociagéo atinentes a Oferta previstas na Resolu¢do CVM 160 e nesta Escritura
de Emisséo.

As Debéntures seréo objeto de distribuicdo publica e estarao sujeitas a registro de distribuigao
de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385 e a registro na Associagéo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

Dispensa de Determinados Documentos da Operagao das Debéntures

3.4.1

3.4.2

As Debéntures seréo ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais, portanto, com
a dispensa de divulgacédo de prospecto, de Iamina da oferta e utilizagdo de documento de
aceitagdo da Emisséao, nos termos do artigo 9°, inciso | e § 3° da Resolugéo 160.

Nao obstante, os Investidores Profissionais, ao adquirirem as Debéntures, reconhecem que: (i)
foi dispensada a divulgacdo de um prospecto para a realizacdo da Emissao; (ii) a CVM nao
realizou analise dos Documentos da Operagdo nem de seus termos e condigdes; (iii) existem
restricbes para a revenda das Debéntures, nos termos do Capitulo VII da Resolugdo CVM 160;
(iv) existem restricGes de colocacao para Pessoas Vinculadas (conforme definido na Resolugao
CVM 160) no &mbito da Emissao; (v) efetuaram sua proépria analise com relagao a qualidade e
riscos das Debéntures e capacidade de pagamento da Emissora; (vi) optaram por realizar o
investimento nas Debéntures exclusivamente com base em informagdes publicas referentes as
Debéntures, a Emissora e a Companhia, conforme o caso e aplicavel, incluindo, mas nao se
limitando, a Escritura de Emisséo; (vii) ttm pleno conhecimento de que n&o ha incorporagao
por referéncia nos Documentos da Operagéo do formulario de referéncia, dos fatos relevantes,
das demonstragdes financeiras e qualquer informagéo divulgada ao publico pela Emissora; e
(viii) foi dispensada a utilizagdo de documento de aceitagcao da Oferta.

Registro na ANBIMA
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3,51 Nos termos do “Coédigo de Ofertas Publicas” e das “Regras e Procedimentos de Ofertas
Pablicas”, conforme atualmente em vigor (“Cédigo de Ofertas ANBIMA” e “Regras e
Procedimentos ANBIMA”, respectivamente, e, quando em conjunto, “Cédigos ANBIMA”), por
se tratar de oferta de distribuigdo publica das Debéntures sob o rito automatico de distribuigao,
nos termos dos artigos 15 a 19, Capitulo VII, Se¢ao |, das Regras e Procedimentos ANBIMA, e
do Cadigo de Ofertas ANBIMA, a Oferta sera registrada na ANBIMA no prazo de até 7 (sete)
dias contados da data de divulgagéo do respectivo Anuncio de Encerramento.

OBJETO SOCIAL

Nos termos do artigo 3° (terceiro) do Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por objeto social: (i)
a realizagao de operagdes de securitizagado, emitindo titulos de securitizagdo com ou sem a instituigao
de regime fiduciario sobre o lastro da emisséo; e (ii) a participagdo, como controladora, de sociedades
de propdsito especifico dedicadas a operagdes de securitizagdo, nos casos dos segmentos em que
nao ha previsao legal de instituicdo de regime fiduciario.

DESTINAGAO DOS RECURSOS

Destinag¢ao dos Recursos pela Emissora. Os recursos captados por meio da Emissao deverao ser
integralmente acolhidos pela Emissora na conta n® 98525-4, agéncia n° 0393 mantida no Banco Itau
Unibanco S.A. (341) (“Conta do Patriménio Separado”), sujeita ao Regime Fiduciario (conforme
abaixo definido), e serdo utilizados pela Emissora para integralizagdo das Debéntures Lastro.

51.1 Para fins de comprovagdo da Destinagdo dos Recursos obtidos por meio da Emissao, a
Emissora encaminhara ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da Data da
Primeira Integralizagdo (conforme abaixo definido), correspondéncia eletrénica contendo o
comprovante de transferéncia eletrénica para a Companhia, atestando a Destinagdo dos
Recursos da presente Emissdo, acompanhada do comprovante de integralizagdo das
Debéntures Lastro e da declaracao atestando a destinagdo dos recursos.

Destinacao de Recursos pela Companhia. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia por meio
da emissao das Debéntures Lastro seréo destinados, em qualquer proporgao e a critério da Companhia,
(i) a operagdes de gestdo de passivos (liability management), incluindo, sem limitagdo, o pagamento,
pré-pagamento, resgate, recompra ou refinanciamento de obrigac¢des financeiras da Companhia; e/ou
(ii) a investimentos em despesas de capital (CAPEX).

52.1 A Companhia devera enviar ao Agente Fiduciario, com copia a Securitizadora anualmente, a
partir da Data de Emiss&o e até que seja comprovada a totalidade da destinagédo de recursos,
observada a Data de Vencimento, declaragéo, assinada por representantes legais, atestando a
destinacéo de recursos liquidos indicada na Clausula acima, juntamente com os documentos
necessario para fins da referida destinagcéo, podendo o Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora
solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam
necessarios.

52.2 Sem prejuizo do disposto acima, a Companhia comprometeu-se a apresentar ao Agente
Fiduciario e a Securitizadora, sempre que solicitado por autoridades ou érgaos reguladores,
regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovacéo da
destinagdo dos recursos por meio de envio de documentos que, a critério das respectivas
autoridades ou 6rgéos reguladores comprovem a efetiva destinagéo dos recursos oriundos das
Debéntures Lastro.

Fundo de Despesas. Sera constituido, na Conta do Patriménio Separado, o fundo de despesas para
fazer frente ao pagamento de despesas da operacao, durante a operagao, com recursos retidos, pela
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Securitizadora, por conta e ordem da Companhia, sobre os recursos da integralizagdo a serem
disponibilizados a Companhia, em montante equivalente a R$ 106.215,96 (cento e seis mil, duzentos
€ quinze reais e noventa e seis centavos) (“Fundo de Despesas” e “Valor Inicial do Fundo de
Despesas’, respectivamente).

5.3.1

5.3.2

5.3.3

534

5.3.5

5.3.6

Caso, por qualquer motivo, e em qualquer momento for verificado pela Emissora, que o
montante existente no Fundo de Despesas seja inferior a R$74.200,00 (setenta e quatro mil e
duzentos reais) (“Valor Minimo do Fundo de Despesas”), 0 mesmo devera ser recomposto
prioritariamente, nos termos da Cascata de Pagamentos e, subsidiariamente, caso sejam
insuficientes para tanto, por meio de aporte de recursos pela Emissora, que estara obrigada a
recompor o referido fundo até o Valor Inicial do Fundo de Despesas, o qual sera atualizado
anualmente pela variagao positiva acumulada do IPCA. A recomposi¢ao pela Companhia acima
sera realizada por meio de depdsito na Conta do Patriménio Separado, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que receber comunicagao por escrito da Securitizadora.

Caso os recursos existentes no Fundo de Despesas sejam insuficientes e a Companhia nao
efetue diretamente tais pagamentos ou nao realize a recomposi¢cdo do Fundo de Despesas,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, tais Despesas deverédo ser arcadas pela
Securitizadora com os demais recursos integrantes do Patriménio Separado. As Despesas que
forem pagas pela Securitizadora com os recursos do Patriménio Separado, serdo reembolsadas
pela Companhia no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, mediante a apresentagdo, pela
Securitizadora, de comunicagdo indicando as despesas incorridas, acompanhada dos
recibos/notas fiscais correspondentes.

Caso os recursos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes para arcar com as Despesas,
a Securitizadora podera solicitar aos Debenturistas que arquem com o referido pagamento
mediante aporte de recursos no Patrimbénio Separado, sendo certo que os Debenturistas
decidirdo sobre tal(is) pagamento(s), conforme deliberacdo na respectiva AGD convocada
especialmente para este fim.

Na hipétese da Clausula acima, os Debenturistas reunidos em AGD convocada com este fim,
nos termos desta Escritura de Emissao, deverao deliberar sobre o aporte de recursos, de forma
proporcional a quantidade de Debéntures detida por cada Debenturista, observado que, caso
concordem com tal aporte, possuirdo o direito de regresso contra a Companhia e preferéncia
em caso de recebimento de créditos futuros pelo Patrimbnio Separado das Debéntures, objeto
ou ndo de litigio. As Despesas que eventualmente ndo tenham sido quitadas na forma desta
Clausula serao acrescidas a divida da Companhia no dmbito dos Créditos da Operacgao
(conforme definido abaixo), e deverdo ser pagas de acordo com a ordem de alocagao de
recursos prevista nesta Escritura de Emissao.

Conforme previsto nesta Escritura de Emiss&o, caso qualquer um dos debenturistas néo
cumpra com eventual obrigagéo de realizagao de aportes de recursos no Patriménio Separado,
para custear eventuais despesas necessarias a salvaguardar seus interesses, a Securitizadora
estara autorizada a realizar a compensacgao de eventual remuneragéo a que este Debenturista
inadimplente tenha direito na qualidade de debenturista da Emissdo com os valores gastos pela
Securitizadora com estas despesas.

Em nenhuma hipotese a Securitizadora incorrera em antecipagao de Despesas e/ou suportara
Despesas com recursos proprios.

CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO e da oferta

Numero da Emissao
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As Debéntures representam a 42 (quarta) emisséo de debéntures da Emissora.

Numero de Classes e Séries

6.2.1

A Emisséo sera realizada em classe e série Unica.

Valor Total da Emissao

6.3.1

6.3.2

O valor total da Emissao sera de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), na
Data de Emissao (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissao”), observado que tal
montante podera ser diminuido em decorréncia da Distribuigdo Parcial (conforme abaixo
definida), desde que observada a Quantidade Minima (conforme abaixo definida).

O valor final da Emissdo sera definido apdés a conclusdo do Procedimento de Coleta de
Intengbes, sendo certo que a presente Escritura de Emisséo sera objeto de aditamento, ficando
desde ja as Partes autorizadas e obrigadas a celebrar tal aditamento, sem necessidade de (a)
aprovagao da Emissora, (b) deliberagao societaria adicional da Companhia; ou (c) aprovagéo
em AGD.

Distribuicao Parcial

6.4.1

6.4.2

6.4.3

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicido parcial das Debéntures, sendo que as
Debéntures nio colocadas no ambito da Oferta serdo canceladas pela Emissora, observado o
valor minimo de colocagéo da Oferta, correspondente a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais) (“Quantidade Minima” e “Distribuicdo Parcial”’, respectivamente) e os termos e
condicbes estabelecidos nesta Escritura de Emissado e do Contrato de Distribuicao.

Caso se confirme a Distribuigcdo Parcial, desde que observada a Quantidade Minima, o Valor
Total da Emissao e a quantidade das Debéntures, previstas nas Clausulas 6.3 acima e 7.8
abaixo, respectivamente, apos o Procedimento de Coleta de Intengdes, serao reduzidos, com
0 consequente cancelamento das Debéntures Lastro ndo integralizadas, a ser formalizado por
meio de aditamento a Escritura de Emissédo das Debéntures Lastro, sendo que as Debéntures
Lastro efetivamente emitidas deverado ser subscritas e integralizadas em relagéo as respectivas
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

Caso se confirme a Distribuigao Parcial, a Escritura de Emissédo das Debéntures Lastro devera
ser aditada anteriormente & Data da Primeira Integralizagdo, para que seja refletida a
quantidade de Debéntures Lastro emitidas, ficando desde ja as Partes autorizadas e obrigadas
a celebrar tal aditamento, sem necessidade de (a) aprovacado da Emissora, (b) deliberagédo
societaria adicional da Companhia; ou (c) aprovagdo em AGD.

Colocacgao e Procedimento de Distribuicido das Debéntures

6.5.1

6.5.2

6.5.3

6.5.4

As Debéntures seréo objeto de distribuicdo publica, sob rito de registro automético, nos termos
da Lei 6.385, da Resolugdo CVM 160 e das demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis, e do Contrato de Distribuicdo, sob o regime de melhores esfor¢os de colocagao para
o Valor Total da Emissao, conforme detalhado no ambito do Contrato de Distribuigc&o.

A colocagao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 e com o
plano de distribuigcdo descrito nesta Escritura de Emissao e no Contrato de Distribuigéo.

A Oferta ndo podera ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados em nenhuma
hipotese, nao existindo, portanto, lote adicional ou suplementar de Debéntures, nos termos do
paragrafo unico do artigo 50 e 51, respectivamente, da Resolugdo CVM 160.

Sera admitida a Distribuicdo Parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 73 e 74 da
Resolugcdo CVM 160, sendo canceladas as Debéntures ndo distribuidas. Resta certo e ajustado
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que o presente instrumento, assim como os demais Documentos da Operagao aplicaveis,
poderao ser aditados, sem necessidade de aprovacgao pela AGD, para retificar a quantidade de
Debéntures emitidas, valor total da emissdo e demais ajuste aplicaveis.

O Coordenador Lider organizara o plano de distribuicdo, que devera observar o procedimento
descrito no artigo 49 da Resolugdo CVM 160, conforme previsto no Contrato de Distribuigao. O
Plano de Distribuicdo das Debéntures sera elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugao
CVM 160, e tendo em vista o rito de registro e o publico-alvo adotado no ambito da Oferta, nos
termos do artigo 9°, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, cada Investidor Profissional fica
informado que: (i) foi dispensada divulgagdo de um prospecto, de lamina e utilizagdo de
documento de aceitagdo da Oferta, para a realizagdo da Oferta; (ii) a CVM nao realizou ou
realizara analise dos documentos da Oferta nem de seus termos e condigdes; e (iii) existem
restricbes para a revenda dos titulos de divida, nos termos do Capitulo VII da Resolugdo CVM
160.

As Debéntures somente poderao ser distribuidas pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo
59 da Resolugdo CVM 160 apds (i) a obtengéo de registro da Oferta perante a CVM,; e (ii) a
divulgacado do Anuncio de Inicio, realizada nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160,
com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da versdo eletrénica do Anuncio de Inicio de
Distribuicdo a CVM e a B3, nos termos do § 2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160.

Nao existirdo reservas antecipadas, sendo que o Coordenador Lider, conforme a Clausula 6.5.5
acima, organizara o plano de distribuicdo das Debéntures nos termos da Resolu¢gao CVM 160,
tendo como publico-alvo Investidores Profissionais.

Nao havera preferéncia para subscricao das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

Em razdo do publico-alvo da Oferta, as relagbes com clientes e outras consideragbes de
natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e da Emissora poderdo ser
consideradas na alocacéo das Debéntures entre os investidores.

N&o sera constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagdo de prego para as Debéntures.

A Oferta estard a mercado a partir da data em que o Anuncio de Inicio for divulgado, nos termos
da Resolugdo CVM 160. Neste sentido, tendo em vista que o publico-alvo da Oferta é composto
exclusivamente por Investidores Profissionais e sera submetida ao registro automatico de
distribuigdo, a Oferta devera permanecer a mercado por pelo menos 3 (trés) Dias Uteis, nos
termos do § 3° do artigo 57 da Resolugdo CVM 160.

O periodo de distribuicdo das Debéntures sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias a
contar da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, observado o disposto nos artigos 47 e 48
da Resolugéo CVM 160.

Nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160, o resultado da Oferta deve ser divulgado no
anuncio de encerramento da Oferta, pela Emissora, nos termos do anexo “M” da Resolugéo
CVM 160, tao logo se verifique o primeiro entre os seguintes eventos: (i) Encerramento do prazo
estipulado para a Oferta; ou (ii) Distribuicdo da totalidade das Debéntures.

As Debéntures poderdo ser negociadas junto a investidores qualificados apds decorridos 6
(seis) meses da data de encerramento da Oferta, nos termos do inciso Il do artigo 86 da
Resolugdo CVM 160. Ainda, na presente data, a Emissdo ndo cumpre com o requisito previsto
no artigo 33, §10 da Resolucdo CVM 60 e ndo teve dispensa de tal requisito pela
Superintendéncia de Securitizagdo e Agronegécio — SSE da CVM, de forma que, a principio,



Docusign Envelope ID: 93A8E48C-7797-

PRI

ANBIMA

Ofertas Publicas

6.6

6.7

-802D-C1B39C631287

AuLun eyulayal

ANBIMA

Securitizadoras Agente Fiduciario

apos 1 (um) ano da Data de Encerramento da Oferta, as Debéntures ainda ndo poderao ser
revendidas ao publico investidor em geral.

Garantias das Debéntures

6.6.1

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, para as Debéntures, as quais
nao contardo, também, com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou
direito integrante do patriménio da Emissora que ndo componha o Patrimbénio Separado, ndo
sera utilizado para satisfazer as Debéntures, nem havera coobrigagio por parte da Emissora.

Garantias das Debéntures Lastro

6.7.1

Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.6.1 acima, para assegurar o fiel, integral e pontual
cumprimento da totalidade das obrigagbes principais e acessorias, presentes e futuras,
assumidas ou que venham a ser assumidas pela Companhia em razédo das Debéntures Lastro,
no &mbito desta Escritura de Emissao das Debéntures Lastro, incluindo, mas sem se limitar, ao
Valor Nominal Unitario (conforme definido na Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro), a
Remuneragao (conforme definido na Escritura de Emissao das Debéntures Lastro), bem como
a todos e quaisquer valores devidos a Emissora, a qualquer titulo, e todos os custos e despesas
para fins da cobranga dos créditos oriundos das Debéntures e da excussdo da Cessao
Fiduciaria, incluindo Encargos Moratérios (conforme definido na Escritura de Emissao das
Debéntures Lastro), penas convencionais, honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais
ou extrajudiciais e tributos, bem como todo e qualquer custo incorrido pela Emissora
(“Obrigagoes Garantidas”), a Companhia constituira cessao fiduciaria, em carater irrevogavel
e irretratavel, em favor da Emissora (“Cessdo Fiduciaria”) a ser formalizada por meio da
assinatura e registro do “/Instrumento Particular de Constituicdo de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios e Direitos sobre Conta Arrecadadora em Garantia e Outras Avencgas” (“Contrato de
Cessao Fiduciaria”), a ser celebrado entre a Companhia e a Emissora, por meio do qual sera
constituida a Cesséo Fiduciaria, conforme descrito genericamente abaixo, sobre:

(i) direitos creditorios, presentes e futuros, de titularidade da Companhia decorrentes das
transacdes de vendas de produtos e/ou servigcos por ela oferecidos e pagos pelos
clientes da Companhia por meio de cartdes de crédito e/ou débito, das bandeiras
descritas no Anexo | ao Contrato de Cessdo Fiduciaria, cujo processamento seja
realizado pelas credenciadoras e/ou subcredenciadoras indicadas no Contrato de
Cesséo Fiduciaria, e por elas devidos a Companhia, observadas a Agenda Minima e o
Fluxo Minimo (conforme definidos no Contrato de Cessdo Fiduciaria), que estardo
identificados nos registros eletrdnicos disponibilizados pelo agente de oneracao junto a
determinada central registradora a ser indicada pela Devedora, desde que referida
registradora observe a regulamentagdo do Banco Central do Brasil, em especial a
Resolucdo n° 4.734 de 27 de junho de 2019, da Resolugao BCB n° 264, de 25 de
novembro de 2022, conforme em vigor, e a Convengdo entre as Entidades
Registradoras, de 25 de agosto de 2020, conforme em vigor; e

(ii) todos e quaisquer valores e direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos como
resultado dos valores depositados, a qualquer tempo, na conta de titularidade da
Devedora, conforme indicado no Contrato de Cessao Fiduciaria, assim como os valores
enquanto em transito ou em processo de compensagao bancaria, bem como quaisquer
direitos creditérios de que a Devedora é titular e de que vier a ser titular durante a
vigéncia do Contrato de Cesséo Fiduciaria e decorrente dos ativos financeiros descritos
no Contrato de Cessado Fiduciaria, incluindo multas de qualquer espécie, juros
moratorios e juros remuneratérios, bem como os recursos oriundos de seu resgate ou
vencimento.
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Agente Liquidante e Escriturador

6.8.1

6.8.2

6.8.3

6.8.4

6.8.5

6.8.6

6.8.7

A instituicdo prestadora de servigos de liquidagao das Debéntures sera a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima com
sede na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201, no Municipio de Rio de Janeiro,
Estado de Rio de Janeiro, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91,
responsavel pela operacionalizagao do pagamento e a liquidagao de quaisquer valores devidos
pela Emissora aos Debenturistas (“Agente Liquidante”), bem como sera responsavel por
efetuar a escrituracado das Debéntures (“Escriturador”) ou qualquer outra instituicdo que venha
a suceder o Agente Liquidante na prestagao dos servigos relativos as Debéntures.

O Escriturador atuara como escriturador das Debéntures, as quais serdo emitidas sob a forma
nominativa e escritural. Serao reconhecidos como comprovante de titularidade das Debéntures:
(i) o extrato de posigdo de custddia expedido pela B3, conforme as Debéntures estejam
eletronicamente custodiadas na B3, respectivamente, em nome de cada Debenturista; ou (ii) o
extrato emitido pelo Escriturador, a partir das informagdes prestadas com base na posigdo de
custddia eletrbnica constante da B3, conforme aplicavel, em nome de cada Debenturista.

O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovagdo em AGD, nas
hipoteses previstas na Clausula 6.12 abaixo.

Caso a Emissora ou os Debenturistas desejem substituir o Escriturador sem a observancia das
hipoteses previstas na Clausula 6.12 abaixo, tal decisdo devera ser submetida a deliberagao
da AGD, nos termos da Clausula 13 desta Escritura de Emisséo.

O Agente Liquidante sera contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento € a
liquidagao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, executados por meio
da B3.

O Agente Liquidante podera ser substituido sem a necessidade de aprovagdo em AGD, apenas
nas seguintes hipoteses: (i) os servigcos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; e/ou (ii)
caso o Agente Liquidante esteja impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja renuncia
ao desempenho de suas fungbes nos termos previstos em contrato; (iii) se o Agente Liquidante
requerer recuperagao judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia
ou liquidagao requerida; (iv) haja edicao de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta
ou indiretamente, a realizagdo da prestacao de servigos objeto de Agente Liquidante, bem como
na hipétese de alteragdo na legislagdo que modifique as responsabilidades ou a forma de
liquidacao; (v) em comum acordo entre a Emissora e o respectivo prestador de servico; (vi) ao
fim da vigéncia do contrato; ou (vii) caso haja um prestador de servigos de igual ou melhor
qualidade por um valor igual ou menor do que o cobrado pelo Agente Liquidante.

Caso a Emissora ou os Debenturistas desejem substituir o Agente Liquidante em hipéteses
diversas daquelas previstas no paragrafo acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberagéao
da Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 13 desta Escritura de Emisséo

Instituicao Custodiante

6.9.1

6.9.2

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada (“Instituicdo Custodiante” ou “Custodiante”), sera responsavel por efetuar a
custddia eletrénica e/ou fisica, entre outras responsabilidades definidas nas normas editadas
pela CVM e pela B3.

Para os fins dos artigos 33, inciso |, e 34 da Resolugdo CVM 60, as vias originais ou eletrénicas
da (a) a Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro; (b) o boletim de subscrigdo das
Debéntures Lastro; (c) cépia do livro de registro das Debéntures Lastro; (d) cépia do livro de

10
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registro de transferéncia das Debéntures Lastro; e (e) esta Escritura de Emisséo (“Documentos
Comprobatoérios dos Créditos da Operagao”), bem como as vias originais ou eletrbnicas de
seus eventuais aditamentos, conforme aplicavel, deverdo ser mantidos, até a Data de
Vencimento ou a data de liquidacao total do Patriménio Separado, sob custédia, pela Instituicdo
Custodiante. Os Documentos Comprobatérios serdo encaminhados pela Emissora a Instituicdo
Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da aquisicdo dos respectivos Créditos da
Operacgao, exclusivamente para a sua custédia em conjunto com relagdo em formato Excel
detalhando os documentos enviados para custddia junto a Instituicdo Custodiante, para
conferéncia do recebimento dos documentos. O Custodiante devera assinar e entregar a
Emissora uma declaragdo conforme o disposto no Anexo IV a esta Escritura de Emissao.

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela guarda das vias originais fisicas ou eletrbnicas
dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Créditos da Operagao, sob
as penas previstas na legislagao aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito
voluntario, nos termos da Resolugdo CVM 60 e conforme previsto no artigo 627 e seguintes do
Cadigo Civil.

Os Documentos Comprobatérios deverao ser mantidos sob custddia pelo Custodiante, na forma
do artigo 35, paragrafo 2°, inciso lll, alinea b, da Resolugdo CVM 60, com as fungdes de: (i)
receber os referidos Documentos Comprobatérios, os quais evidenciam a existéncia dos
Creéditos da Operacéao; (ii) fazer a custdédia e guarda dos referidos Documentos Comprobatorios
até a Data de Vencimento ou a data de liquidagao total do Patrimbnio Separado; e (iii)
diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
referidos Documentos Comprobatérios.

A Instituicdo Custodiante devera permitir o acesso as vias dos Documentos Comprobatorios
pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da solicitagdo da Emissora nesse sentido, ou prazo inferior, (i) no caso de inadimplemento nos
pagamentos relativos as Debéntures, com a finalidade de realizar os procedimentos de
execucdo dos Créditos da Operagdo, de modo a garantir os pagamentos relativos as
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo; (ii) caso seja necessario usar de
toda e qualquer medida prevista em lei e nesta Escritura de Emissao para proteger direitos ou
defender os interesses dos Debenturistas; ou (iii) caso a Emissora seja compelida, em
decorréncia de decisdo judicial ou administrativa. Nesse caso, a Instituicdo Custodiante se
compromete a envidar seus melhores esforgos para que a Emissora consiga cumprir o prazo.

Fica vedado a Instituicdo Custodiante, bem como a partes a ele relacionadas, ceder ou originar,
direta ou indiretamente, direitos creditérios para as Debéntures nos quais atuem.

A atuacao da Instituicdo Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento dos
requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislagéo vigente.
O Custodiante nao sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade
ou completude das informacgdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que
Ihe seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar
as informagodes dos documentos recebidos.

Adicionalmente, sempre que houver aditamento a presente Escritura de Emisséo, a Emissora
obriga-se a enviar a Instituicdo Custodiante 1 (uma) via emitida eletronicamente do aditamento
para fins de custodia.

A Instituicdo Custodiante podera ser substituida, sem a necessidade de aprovagao em AGD,
nas hipoteses previstas na Clausula 6.12 abaixo.

11
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6.9.10 Caso a Emissora e/ou os Debenturistas desejem substituir a Instituicdo Custodiante sem a
observancia das hipoteses previstas na Clausula 6.12 abaixo, tal decisdo devera ser submetida
a deliberacado da AGD, nos termos da Clausula 13 desta Escritura de Emissao.

Contador do Patrimonio Separado

6.10.1 O Contador do Patriménio Separado foi contratado pela Emissora para realizar a contabilidade
das demonstragdes financeiras dos Patrimbnios Separados, em conformidade com o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes e na Resolugdo CVM 60.

6.10.2 O Contador do Patrimdnio Separado podera ser substituido, sem a necessidade de aprovagao
em AGD, nas seguintes hipodteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatoria;
(i) caso esteja impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja renuncia ao desempenho de
suas funcdes nos termos previstos em contrato; (iii) em comum acordo entre a Emissora e o
respectivo prestador de servico; ou (iv) ao fim da vigéncia do contrato.

6.10.3 Caso a Emissora ou os Debenturistas desejem substituir o Contador do Patriménio Separado
sem a observancia das hipéteses previstas na Clausula acima, tal decisdo devera ser
submetida a deliberacdo da AGD, nos termos da Clausula 13 desta Escritura de Emissao.

Auditor Independente

6.11.1 O Auditor Independente do Patrimdnio Separado foi contratado pela Emissora para auditar as
demonstragdes financeiras do Patriménio Separado em conformidade com o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes e na Resolugdo CVM 60.

6.11.2 O Auditor Independente do Patriménio Separado podera ser substituido, sem a necessidade de
aprovacao em AGD, nas hipoteses previstas na Clausula 6.12 abaixo.

6.11.3 Caso a Emissora ou os Debenturistas desejem substituir o Auditor Independente sem a
observancia das hipoteses previstas na Clausula 6.12 abaixo, tal decisdo devera ser submetida
a deliberacdo da AGD, nos termos da Clausula 13 desta Escritura de Emissao.

Substituicio dos Prestadores de Servigos

6.121 O Escriturador, o Contador e/ou o Auditor Independente poderdo ser substituidos
automaticamente, sem a necessidade de convocacao de AGD, nas seguintes hipdteses: (i) em
caso de inadimplemento de suas obrigacdes junto a Emissora ou prestacdo de servigos de
forma insatisfatéria, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis apds o recebimento da
notificacdo enviada pela Emissora, para sanar o referido inadimplemento; (ii) na superveniéncia
de qualquer norma ou instrugédo das autoridades competentes, notadamente do Banco Central,
que impeca a contratagdo objeto do contrato de escrituragcdo, do contrato de custdédia ou do
contrato celebrado com o Auditor Independente e/ou Contador; (iii) caso o Escriturador, o
Contador e/ou o Auditor Independente encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua
intervengao judicial ou liquidagdo decretada; (iv) em caso de descredenciamento do
Escriturador, do Contador e/ou do Auditor Independente para o exercicio da atividade
contratada, conforme aplicavel; (v) se o Escriturador, o Contador e/ou o Auditor Independente
suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias,
ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os Debenturistas; (vi) se for
constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Escriturador, o Contador e/ou pelo Auditor
Independente; (vii) se ndo houver o pagamento da remuneracédo devida ao Escriturador, o
Contador e/ou ao Auditor Independente nos respectivos prazos, desde que tal inadimplemento
ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia; (viii) de comum acordo entre o
Escriturador, o Contador e/ou o Auditor Independente e a Emissora, por meio de notificagdo
prévia da Emissora, do Escriturador, do Auditor Independente ou do Contador, com, pelo
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menos, 5 (cinco) dias de antecedéncia; (ix) se a substituigdo envolver a redugdo de
remuneragdo do prestador de servigo a ser substituido; e (x) no caso de fim da vigéncia do
contrato celebrado com o Escriturador, Auditor Independente ou Contador, conforme o caso.

6.12.2 Nos casos previstos na Clausula 6.12.1 acima, o novo Escriturador, Contador e/ou Auditor
Independente devem ser contratados pela Emissora, sem a necessidade de aprovagéo em
AGD, em até 5 (cinco) Dias Uteis, observado o dever do Escriturador, da Instituicio
Custodiante, do Contador ou do Auditor Independente de manter a prestagéo dos servigos até
sua efetiva substituigio.

6.12.3 Esta Escritura sera objeto de aditamento para refletir as substituicbes de que tratam as
Clausulas acima enumeradas, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da formalizagdo dos
respectivos atos necessarios a concretizagao de tais substituigdes.

CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

Data de Emissao

7.1.1  Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 01 de setembro de
2026 (“Data de Emissao”).

Data de Inicio da Rentabilidade

7.21 Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera Data da Primeira
Integralizagao das Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

7.3.1  As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emisséo de cautelas
ou certificados, e, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato de conta emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures
que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta,
extrato em nome do debenturista, que servirda como comprovante de titularidade de tais
Debéntures (“Debenturistas”).

Conversibilidade
7.41  As Debéntures serdo nao conversiveis em acdes de emissdo da Emissora.
Espécie

7.51 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por Agbes, com instituicdo de Regime Fiduciario pela Emissora, sendo que o
integral cumprimento de todas as obrigagdes financeiras pactuadas sob a presente Emissao
sera sujeito ao Regime Fiduciario, nos termos desta Escritura de Emiss&o, ndo remanescendo
para a Emissora ou para seus acionistas qualquer responsabilidade subsidiaria ou integral que
exacerbe o Patrimbnio Separado.

Prazo e Data de Vencimento

7.6.1  Observado o disposto nesta Escritura de Emiss&o, as Debéntures terdo prazo de 1828 (mil
oitocentos e vinte e oito) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 03 de
setembro de 2031 (“Data de Vencimento”), ressalvadas, em qualquer dos casos, as hipoteses
de resgate antecipado das Debéntures e de vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes
das Debéntures.

Valor Nominal Unitario
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O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao
(“Valor Nominal Unitario”).

Quantidade de Debéntures

7.8.1

7.8.2

Serdo emitidas 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures, observado que tal quantidade
podera ser diminuida em decorréncia da Distribuicdo Parcial, desde que observada a
Quantidade Minima.

A quantidade final de Debéntures emitidas sera definida apos a conclusdo do Procedimento de
Coleta de Intengdes, sendo certo que a presente Escritura de Emissdo sera objeto de
aditamento, ficando desde ja as Partes autorizadas e obrigadas a celebrar tal aditamento, sem
necessidade de (a) aprovac¢ao da Emissora, (b) deliberacdo societaria adicional da Companhia;
ou (c) aprovagao em AGD.

Preco de Subscri¢cdo e Forma de Integralizagcao das Debéntures

7.91

7.9.2

7.9.3

7.9.4

As Debéntures serao subscritas, no mercado primario, de acordo com os procedimentos da B3.
As Debéntures serao subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuigdo da
Oferta, na forma prevista na Resolucdo CVM 160, e a colocagao das Debéntures sera realizada
de acordo com os procedimentos da B3.

As Debéntures serao integralizadas em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de
liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3, em 1 (uma) ou mais datas, em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal Unitario na Data da Primeira Integralizagdo (conforme abaixo
definido) e, nas demais integralizagbes, serédo integralizadas pelo Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragao (conforme abaixo definido), calculada pro rata temporis, desde a
Data de Inicio da Rentabilidade até a data da efetiva integralizacdo das Debéntures (“Prego de
Integralizagao”).

As Debéntures poderéo ser integralizadas com agio ou desagio, sendo certo que o preco da
emissao das Debéntures é unico e, caso aplicavel, o agio ou desagio sera aplicado de forma
igualitéria a totalidade das Debéntures. Neste caso, a Emissora recebera, na respectiva Data
de Integralizacdo, o mesmo valor que receberia caso a integralizacdo ocorresse pela
integralidade do Valor Nominal Unitario, sendo certo que, no caso de subscrigdo com desagio,
a diferengca entre o Valor Nominal Unitario e o valor efetivamente integralizado pelos
investidores da Oferta deverd ser descontada das comissdes do Coordenador Lider. A
aplicagéo do agio ou desagio as Debéntures sera realizada em fungéo de condigbes objetivas
de mercado, a exclusivo critério do Coordenador Lider, incluindo, mas néo se limitando a: (i)
alteracdo na taxa SELIC; (ii) alteracdo na remuneracdo dos titulos do tesouro nacional; (iii)
alteracdo na Taxa DlI; (iv) alteracdo material nas taxas indicativas de negociacéo de titulos de
renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do
agronegadcio e outros) divulgadas pela ANBIMA; ou (v) excesso ou auséncia de demanda pelos
valores mobiliarios, conforme verificado pelo Coordenador Lider.

Para os fins desta Escritura de Emisséo, define-se (i) “Data de Integralizagdo” qualquer data
em que ocorrer a integralizacdo das Debéntures, e (ii) “Data da Primeira Integralizagdo” a
primeira Data de Integralizagao.

Requisitos de Integralizagdo. A integralizagdo das Debéntures esta condicionada ao cumprimento
cumulativo e integral dos requisitos a seguir descritos (“Condigdes Precedentes de Integralizagao”):

(i)

perfeita formalizagdo de todos os Documentos da Operagdo, com excegdo do Anuncio de
Encerramento;
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obtencdo, pela Companhia e por suas respectivas Afiliadas, de todas as autorizagdes e
aprovacgdes que se fizerem necessarias a realizagao, efetivacao, formalizacao, liquidacao, boa
ordem e transparéncia dos negécios juridicos descritos na Escritura de Emissdo das
Debéntures Lastro, no Contrato de Cessao Fiduciaria e no Contrato de Distribuigcdo, incluindo
aprovagdes, societarias, governamentais, regulatérias, de terceiros, credores e/ou socios,
conforme aplicavel,

obtencdo do registro para colocagdo e negociacdo das Debéntures junto a B3 para a
distribuicdo publica das Debéntures, devendo a Emissora entregar, em tempo habil, todos os
documentos e informagbes requeridos pela B3 por ocasido do pedido de registro para
distribuicao e negociacao das Debéntures, assim como, apds sua admisséo para distribuicdo e
negociagdo no ambiente desta entidade, em atendimento as regras por ela estabelecidas;

arquivamento da assembleia geral extraordinaria da Companhia perante a JUCEPE;
arquivamento da reunido do conselho de administragao da Companhia perante a JUCEPE;

publicagdo da assembleia geral extraordinaria e da reunido do conselho de administragéo da
Companhia, nos termos do artigo 289 da Lei 6.404;

registro do Contrato de Cessado Fiduciaria perante no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos competente;

inscricdo da Securitizadora no Livro de Registro de Debéntures Nominativas da Companhia
como titular das Debéntures Lastro;

concesséo do registro da Oferta na CVM e B3; e

recebimento, pela Securitizadora, da opiniZo legal, com antecedéncia minima de 1 (um) Dia Util
da Data de Inicio da Rentabilidade.

Atualizagao Monetaria das Debéntures

7111

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera
atualizado monetariamente (“Atualizagdo Monetaria das Debéntures”).

Remuneragao:

7121

Sobre o Valor Nominal Unitario ou seu saldo, conforme o caso, incidirdo remuneratérios,
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos
DI — Depésitos Interfinanceiros de 1 (um) dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo),
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de uma spread ou
sobretaxa equivalente a 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI,
“‘Remunerag¢ao”). A Remuneragéo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, desde a Data da Primeira Integralizagéo,
ou a data de pagamento da Remuneracgao imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso,
até a data de pagamento da Remuneragdo imediatamente subsequente (exclusive),
ressalvados os pagamentos decorrentes do resgate antecipado das Debéntures em
decorréncia de resgate antecipado das debéntures lastro, vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao e/ou
da Amortizacdo Extraordindria Facultativa, de acordo com a seguinte férmula:
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J=VNe x (Fator Juros — 1)
em que:

J = valor unitario da Remuneragido, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo Fator DI e Fator Spread, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread
em que:

Fator DI = produtério das Taxas DI over, desde a Data da Primeira Integralizagdo das
Debéntures ou a data de pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, ou da ultima
amortizagéo ou incorporagao de juros, se houver, inclusive, conforme o caso, até a proxima
Data de Pagamento, ou data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = 1_[(1 +TDI,)
k-1

em que:

@

n = numero total de Taxas DI over utilizadas, sendo “n” um ndamero inteiro.
k = numero de ordem das Taxas DI over, variando de 1 (um) até “n”.

TDIk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI, = (Dl" + 1)2 ‘1
k= \100

em que:
DIk = Taxa DI over, de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

spread 1]252

FatorSpread =
100

em que:

spread = 1,8500 (um inteiro e oitenta e cinco centésimos) com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;
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n = nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizagdo das Debéntures ou data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, ou da dultima amortizacdo ou
incorporagcédo de juros se houver, o que ocorrer por ultimo, inclusive, e a préxima Data de

@

Pagamento, ou data do calculo, exclusive, sendo “n” um numero inteiro.
Observacgoes:

(a) O fator resultante da expressao [1+ TDIk] € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento;

(b) Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+ TDIk] sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) O fator resultante da expressao (FatorDIxFatorSpread) & considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento; e

(e) Para efeito do calculo de DIk sera sempre considerado a Taxa DI, divulgada com 4
(quarto) Dias Uteis de defasagem em relagdo & data de calculo. (Caso o dia a ser
considerado como referéncia para definicdo da Taxa DI ndo seja Dia Util, deve-se adotar
o Dia Util imediatamente anterior (exemplo: para calculo no dia 26, o DIk considerado
sera o publicado no final do dia 22 pela B3, pressupondo-se que o dia 22, 23, 24, 25 e
26 s&o Dias Uteis).

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu célculo.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do calculo de quaisquer obrigagdes
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissao, sera utilizado, em sua substituicdo, para
apuragdo do “TDIk”, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Companhia quanto pela Emissora, quando da divulgacéo posterior da Taxa DI respectiva.

Na hipétese de auséncia de apuracéo e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para apuracgéo e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia
de Taxa DI”) ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinagéo judicial da Taxa DI, a Emissora devera convocar assembleia especial de
Debenturistas (“AGD”), na forma e nos prazos estipulados nesta Escritura de Emisséao, para
que os Debenturistas definam, de comum acordo com a Companhia, observada a
regulamentacgao aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros
utilizados em operagbes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagao
desse novo parametro de remuneracao das Debéntures, sera utilizado, para o calculo do valor
da Remuneracao, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da AGD prevista acima, a referida
AGD nao sera realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacédo, voltara a ser utilizada para o
calculo da Remuneracéao desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso, na AGD prevista acima, n&o haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Companhia e
os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagcéo
(conforme abaixo definidas) em primeira ou segunda convocagdo, a Companhia devera
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resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures Lastro,
sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados
da data da realizagao da AGD, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures Lastro, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo devida até a data do
efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis desde a Data da
Primeira Integralizagdo das Debéntures ou a data de pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Nesse caso, para
calculo da Remuneragdo aplicavel as Debéntures Lastro a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera
utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

O Periodo de Capitalizagdo da Remuneragédo (“Periodo de Capitalizagdo”) é, para o 1°
(primeiro) Periodo de Capitalizagéo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragéo, exclusive,
e, para os demais Periodos de Capitalizagéo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagao sucede
o anterior sem solugao de continuidade, até a Data de Vencimento.

7.13 Data de Pagamento da Remuneragao

714

715

7.131

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures,
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures e da Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa, nos termos previstos da Escritura de Emissao das Debéntures Lastro
e nesta Escritura de Emisséo, o pagamento da Remuneragéo sera devido nas datas descritas
no Anexo | desta Escritura de Emissao, desde que a Emissora tenha recebido os valores em
decorréncia das Debéntures Lastro (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragao”).
A Remuneragéo sera calculada e paga de forma pro rata die considerando o Periodo de
Capitalizagao.

Amortizagao do saldo do Valor Nominal Unitario

7141

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures,
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures e da Amortizagédo
Extraordinaria Facultativa, nos termos previstos da Escritura de Emisséo das Debéntures Lastro
e nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado
semestralmente, a partir do 18° (décimo oitavo) més contado da Data de Emissdo, sendo o
primeiro pagamento devido em 03 de marco de 2028 e o ultimo pagamento devido na Data de
Vencimento, conforme a tabela prevista no Anexo | desta Escritura de Emissao.

Local de Pagamento

7.15.1

7.15.2

7.15.3

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se, conforme o caso:
(i) os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que nao estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas, nos termos da presente
Escritura, aqueles que forem debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior
a respectiva data de pagamento.

As Partes acordam que os recursos depositados na Conta do Patriménio Separado, incluindo
os recursos depositados a titulo de Fundo de Despesas, poderdo ser aplicados nos
“Aplicacdoes Financeiras Permitidas”, que significam: os investimentos em instrumentos
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financeiros com classificagcdo de baixo risco e liquidez diaria, emitidos ou administrados por
instituicbes financeiras classificadas como “Segmento S1” pelo Banco Central do Brasil, de
acordo com a Resolugdo CMN n° 4.553/2017, tais como (i) fundos de renda fixa atrelados a
Taxa DI ou Taxa SELIC; (ii) Certificados de Depodsitos Bancarios — CDBs e/ou
Compromissadas, sendo vedada a aplicagdo de recursos no exterior, bem como a contratagao
de derivativos. A Emissora nado sera responsabilizada por qualquer garantia minima de
rentabilidade ou eventual prejuizo. Os rendimentos decorrentes das Aplicacées Financeiras
Permitidas serdao reconhecidos pela Emissora, mediante evidenciagdo da natureza de tal
reconhecimento nas demonstragées financeiras do Patriménio Separado, conforme previsto no
artigo 22 da Resolugdo CVM 60. A Emissora podera se utilizar dos créditos tributarios gerados
pela remuneracao das Aplicagbes Financeiras Permitidas para fins de compensacgéao de tributos
oriundos de suas atividades.

7.16 Prorrogacao dos Prazos

717

718

7.19

7.16.1

7.16.2

Considerar-se-a0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo
prevista e decorrente desta Escritura de Emiss&o até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a
data do vencimento coincidir com dia que nao seja Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores
a serem pagos.

Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emissao,
entende-se por “Dia(s) Util(eis)’: (i) com relagéo a qualquer obrigag&o pecuniaria realizada por
meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional; (ii) com relagdo a qualquer obrigagdo pecuniaria que nao seja
realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais nas
cidades de S&o Paulo e Recife, localizadas nos estados de Sao Paulo e Pernambuco,
respectivamente, e que nao seja sabado ou domingo; e (iii) com relagdo a qualquer obrigagao
ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia que nio seja sabado ou
domingo ou feriado nas cidades de Sdo Paulo e Recife, localizadas nos estados de S&do Paulo
e Pernambuco, respectivamente.

Encargos Moratorios

71471

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissédo, adicionalmente ao pagamento da
Remuneragao, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento)
(“Encargos Moratoérios”).

Repactuagcao Programada

7.18.1

As Debéntures néo serdo objeto de repactuagéo programada.

Publicidade

7.19.1

Nos termos da Resolugdo CVM 60, fatos e atos relevantes de interesse dos Debenturistas, tais
como comunicados de resgate, amortizagao, notificacées aos devedores e outros, deverao ser
serao disponibilizados, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema de envio
de Informagdes Periddicas Eventuais da CVM e veiculados na pagina da Securitizadora na rede
mundial de computadores — Internet (https://exessecuritizadora.com.br/), imediatamente apds
a realizagéo ou ocorréncia do ato a ser divulgado, observado no que couber, na forma do 5° do
artigo 44, artigo 45, do inciso IV “b” do artigo 46, do inciso IV e § 4° do artigo 52 da Resolugéo
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CVM 60 e a Lei 14.430/2022, devendo a Securitizadora avisar o Agente Fiduciario na mesma
data da sua ocorréncia. As publicacdes acima serao realizadas uma Unica vez e, nao havendo
quérum em primeira convocagao, devera ser realizada uma nova e Unica publicagcao de
segunda convocacgao (“Aviso aos Debenturistas”).

7.19.2 As demais informacdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos
legais/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de Informagdes Periddicas e Eventuais
da CVM, nos termos da Resolugdo CVM 60 e demais legislagdo em vigor.

Imunidade de Debenturistas

7.20.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria, este devera
encaminhar ao Agente Liquidante, com cdépia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em
vigor.

Classificacido de Risco

7.21.1 Nao sera contratada agéncia de classificagao de risco para atribuir rating as Debéntures Lastro
e/ou as Debéntures.

Codigo ISIN: BREXSEDBS039
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures

7.231 A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento,
a partir da Data de Emisséo, realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures (“Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures”), caso a Companhia realize uma Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures Lastro, nos termos da Clausula 6.20 da Escritura de Emisséo das
Debéntures Lastro (“Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Lastro”). A Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures deverd refletir os mesmos termos e condigcdes
estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Lastro e sera
operacionalizada na forma descrita abaixo, observado o previsto na Escritura de Emissao das
Debéntures Lastro.

7.23.2 A Oferta Resgate Antecipado das Debéntures Lastro ocorrerd mediante comunicacdo a
Emissora e ao Agente Fiduciario, com no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data em
que se pretende realizar a Oferta Resgate Antecipado das Debéntures Lastro, sendo que na
referida comunicagéo devera constar os termos e condigbes da Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures Lastro, incluindo: (a) se a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Lastro
estara condicionada a aceitagdo desta por uma quantidade minima de Debenturistas; sendo
que, nesta hipotese, a ndo aceitagao da Oferta de Resgate Antecipado pela quantidade minima
de Debéntures Lastro conforme estabelecida no Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado
(conforme definida na Escritura de Emiss&o das Debéntures Lastro), acarretara a extingdo da
referida oferta, sem prejuizo de a Companhia promover outra Oferta de Resgate Antecipado, a
seu exclusivo critério; (b) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que n&do podera
ser negativo; (c) a forma e prazo de manifestagdo a Companhia pela Emissora, observado que
0 prazo para manifestagdo pelos Debenturistas ndo deve ser inferior a 10 (dez) dias; (d) a data
efetiva para o resgate antecipado das Debéntures Lastro, que devera ser um Dia Util; e (e)
demais informagdes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a
operacionalizagao do resgate antecipado das Debéntures Lastro.
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A partir do recebimento do Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora tera 30
(trinta) dias corridos para responder a Companhia se ir4 aderir ou ndo a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures Lastro e, em caso positivo, o0 numero de Debéntures Lastro a ser
objeto de resgate antecipado, sendo certo que a adesao da Emissora seguira a proporgao das
Debéntures cujos Debenturistas que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
observados os prazos e procedimentos previstos nesta Escritura de Emissao Debéntures.

O valor a ser pago em relagédo a cada uma das Debéntures Lastro indicadas pela Emissora em
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Lastro sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario acrescido (a) da Remuneracéo, calculada
pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizagdo ou a data de pagamento de
Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; (b)
dos Encargos Moratoérios devidos e ndo pagos até a data do resgate, se aplicavel; e (c) se for
0 caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério
da Companhia, o qual nao podera ser negativo.

A Companhia devera depositar na Conta do Patrimoénio Separado, até as 12:00 (doze) horas
do dia da realizagdo do resgate antecipado das Debéntures Lastro no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Lastro, o montante necessario para realizagdo do resgate
antecipado das Debéntures que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, nos termos e
condigdes previstos nesta Escritura de Emissao.

Caso a Emissora ndo se manifeste no prazo acima estabelecido, seu siléncio devera ser
interpretado, para todos os fins de direito, como rejeicdo da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Lastro.

As Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado serdo obrigatoriamente canceladas.

A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Lastro devera abranger a totalidade das
Debéntures Lastro, conforme descrito acima. Sem prejuizo, o resgate antecipado das
Debéntures Lastro decorrente da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Lastro podera
ser parcial, na medida em que poderao existir Debenturistas que ndo concordem com a Oferta
de Resgate Antecipado. Nesse caso, o numero de Debéntures Lastro canceladas sera
proporcional ao nimero de Debéntures cujos debenturistas decidirem pela adeséo a Oferta de
Resgate Antecipado.

Caso a quantidade de Debenturistas que desejem aderir a Oferta de Resgate Antecipado seja
inferior a quantidade minima de Debéntures Lastro proposto pela Companhia (e,
consequentemente, das Debéntures) no ambito da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures Lastro, sera facultado a Companhia n&o resgatar antecipadamente as Debéntures
Lastro, sem qualquer penalidade, e, consequentemente, nao havera o resgate antecipado das
Debéntures Lastro.

A Companhia devera arcar com todos os custos decorrentes do processo da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures Lastro.

Caso o resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Lastro
venha a ser realizado em qualquer das datas de amortizagdo das Debéntures Lastro previstas
na Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro ou qualquer das Datas de Pagamento da
Remuneracgéo previstas na Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro, os valores devidos
em tais datas serao deduzidos para a apurag¢ao do prémio de resgate antecipado, se houver

No caso das Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, a referida liquidagao
seguira os procedimentos de B3. No caso das Debéntures que nao estejam custodiadas
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eletronicamente na B3, a liquidagdo do resgate de Debéntures em razdo de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures se dara mediante depdsito a ser realizado pelo Escriturador nas
contas correntes indicadas pelos titulares das Debéntures.

7.24 Resgate Antecipado das Debéntures

7.241

7.24.2

A Companhia devera, obrigatoriamente e de forma irrevogavel e irretratavel, realizar o resgate
antecipado obrigatério do valor remanescente das Debéntures (“Resgate Antecipado das
Debéntures”), a qualquer tempo, caso a Companhia realize (i) a seu exclusivo critério, a partir
do 13° (décimo terceiro) més contado da Data de Emissao, o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures Lastro, nos termos previstos na Clausula 6.21 da Escritura de Emissdo das
Debéntures Lastro (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Lastro”); e/ou (ii) o
resgate antecipado obrigatério das Debéntures Lastro, caso: (a) ocorra a declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures Lastro, nos termos da Clausula 7 da Escritura de
Emissédo das Debéntures Lastro, nos termos, prazos e condi¢cdes previstos na Escritura de
Emissdo das Debéntures Lastro; (b) nas demais hipoteses de liquidagdo do Patriménio
Separado previstas nesta Escritura de Emissao; ou (c) caso ocorra o resgate antecipado total
das Debéntures Lastro por indisponibilidade da Taxa DI, nos termos da Clausula 7.12.4 desta
Escritura de Emisséo e da Clausula 6.16.6 da Escritura de Emissao das Debéntures Lastro (em
conjunto, “Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures Lastro”, sendo o Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures Lastro, quando em conjunto com o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Lastro, “Resgate Antecipado das Debéntures Lastro”). O
Resgate Antecipado das Debéntures devera refletir os mesmos termos e condigbes
estabelecidos para o Resgate Antecipado das Debéntures Lastro, e sera operacionalizado na
forma descrita nas clausulas que seguem:

Por ocasidao do Resgate Antecipado das Debéntures Lastro, o valor devido pela Companhia
sera (i) equivalente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Lastro, conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis
desde a Data da Primeira Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso, e demais Encargos Moratérios aplicaveis devidos e
nao pagos até a data do Resgate Antecipado das Debéntures Lastro, conforme o caso (“Valor
Resgate Antecipado das Debéntures Lastro”), acrescido de (ii) um prémio equivalente a
0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano até a Data de Vencimento, incidente sobre o
Valor Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Lastro, calculados pro rata temporis,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, multiplicado pela quantidade de Dias Uteis
a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Lastro e
a Data de Vencimento das Debéntures Lastro, incidente sobre o Valor Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Lastro.

P=[(1+DAdu/252 - 1] x PU
P = prémio de resgate, calculado com 8 casas decimais, sem arredondamento.
I = 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano.

PU = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Lastro,
acrescido da Remuneragao das Debéntures Lastro, calculada pro rata temporis desde a Data
da Primeira Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures Lastro
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Lastro.

du = numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Lastro (inclusive) e a Data de Vencimento das Debéntures Lastro (exclusive).
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A Companhia realizara o Resgate Antecipado Facultativo Total por meio de comunicagao
individual a ser enviada a Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario com, no minimo, 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a efetivagdo do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Lastro (“Comunicado de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Lastro”), o qual devera descrever os termos e condicdes do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Lastro, incluindo (i) a data de realizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Lastro, que devera ser um Dia Util; (i) o Valor do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Lastro, acrescido do prémio previsto acima; (iii) o local
de pagamento das Debéntures Lastro objeto do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Lastro; e (iv) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Lastro.

A Companhia devera depositar na Conta do Patrimbénio Separado, até as 12:00 (doze) horas
do dia da realizagdo do resgate antecipado das Debéntures Lastro no ambito do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Lastro, o montante necessario para realizagdo do
resgate antecipado das Debéntures.

Ocorrendo o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Lastro pela Companhia, a
Emissora devera obrigatoriamente realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emisséo

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

Caso o resgate antecipado decorrente do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Lastro venha a ser realizado em qualquer das datas de amortizagao das Debéntures Lastro
previstas na Escritura de Emissao das Debéntures Lastro ou qualquer das Datas de Pagamento
da Remuneracao previstas na Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro, os valores devidos
em tais datas serao deduzidos para a apuragédo do prémio.

Uma vez exercida pela Companhia a opgédo pelo Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Lastro e/ou da realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures
Lastro na forma da Escritura de Emissao das Debéntures Lastro, com o consequente Resgate
Antecipado das Debéntures pela Emissora, (i) a Emissora devera comunicar a B3 com 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia; (ii) tal resgate tornar-se-a obrigatdrio, vinculante e definitivo,
devendo ocorrer por meio da B3; e (iii) o seu respectivo pagamento também sera realizado por
meio da B3.

Amortizacao Extraordinaria das Debéntures decorrente de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Lastro

7.251

7.25.2

A Emissora deverd, durante a vigéncia das Debéntures, realizar a amortizagdo extraordinaria
do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, até o limite de
98% (noventa e oito inteiros por cento) (“Amortizagdo Extraordinaria das Debéntures”), a
qualquer tempo, caso a Companhia realize (i) a seu exclusivo critério, a partir do 13° (décimo
terceiro) més, amortizagdo extraordinaria facultativa das Debéntures Lastro, nos termos
previstos na Clausula 6.22 da Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro (“Amortizagao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Lastro”).

Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Lastro, o valor devido
pela Companhia sera (i) equivalente a parcela do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizado, conforme o caso, limitada a 98% (noventa
e oito por cento), acrescido da Remuneragéo, conforme o caso, calculada pro rata temporis
desde a Data da Primeira Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao

23



Docusign Envelope ID: 93A8E48C-779

ANBIMA

Ofertas Publicas

7.25.3

7.25.4

7.25.5

7.25.6

7C-802D-C1B39C631287

AuLun eyulayal

ANBIMA

¥

Securitizadoras

Agente Fiduciario

imediatamente anterior, conforme o caso, e demais Encargos Moratérios aplicaveis devidos e
ndo pagos até a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Lastro,
conforme o caso (“Valor da Amortizagdao Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Lastro”), acrescido de (ii) de um prémio equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento)
ao ano, calculados pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
multiplicado pela quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva Amortizacado
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Lastro e a Data de Vencimento das Debéntures
Lastro, incidente sobre o Valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Lastro.

P=[(1+1)*du/252 - 1] x PU
Sendo que:
P = prémio de amortizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
I = 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano;

PU = parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
Lastro objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Lastro, conforme o
caso, acrescida da Remuneragao das Debéntures Lastro, calculada pro rata temporis desde a
Data da Primeira Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragédo das Debéntures
Lastro imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Lastro; e

du = numero de Dias Uteis entre a data da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures Lastro (inclusive) e a Data de Vencimento das Debéntures Lastro (exclusive).

A Companhia realizara a Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures Lastro por
meio de comunicacéo individual a ser enviada a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario
com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a efetivacdo da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Lastro (“Comunicado de Amortizagao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Lastro”), o qual devera descrever os termos e
condi¢cdes da Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures Lastro, incluindo (i) a data
de realizagao da Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures Lastro, que devera ser
um Dia Util; (ii) o Valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Lastro,
acrescido do prémio previsto acima; (iii) o local de pagamento das Debéntures Lastro objeto da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Lastro; e (iv) quaisquer outras
informacgdes necessarias a operacionalizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures Lastro.

A Companhia devera depositar na Conta do Patrimdnio Separado, até as 12:00 (doze) horas
do dia da realizagdo da amortizagdo das Debéntures Lastro no &dmbito da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Lastro, o0 montante necessario para realizagao da
amortizacao extraordinaria das Debéntures.

Ocorrendo a Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures Lastro pela Companhia, a
Emissora devera obrigatoriamente realizar a amortizagdo extraordinaria das Debéntures, nos
termos desta Escritura de Emissao.

Caso a Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures Lastro venha a ser realizado
em qualquer das datas de amortizagdo das Debéntures Lastro previstas na Escritura de
Emissdo das Debéntures Lastro ou qualquer das Datas de Pagamento da Remuneragao
previstas na Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro os valores devidos em tais datas
serao deduzidos para a apuragao do prémio
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7.25.7 Fica certo e ajustado que devera haver um intervalo de pelo menos 2 (dois) Dias Uteis entre o

recebimento dos recursos necessarios para realizar os pagamentos referentes as Debéntures
advindos das Debéntures Lastro e a realizagao, pela Emissora, dos pagamentos referentes as
Debéntures.

7.26 Cascata de Pagamentos

8.2

7.26.1

A ordem de prioridade de pagamentos abaixo descrita, na qual os recursos depositados na
Conta do Patrimbénio Separado dentro de um determinado més, como consequéncia do
pagamento dos Créditos da Operagao e de qualquer valor oriundo ou relacionado a Cessao
Fiduciaria devem ser aplicados, de forma que cada item somente sera pago caso haja recursos
disponiveis ap6s o integral cumprimento do item anterior (“Cascata de Pagamentos”):

(i Despesas em aberto do Patrimbnio Separado; se houver;
ii) Recomposigcado do Fundo de Despesas, se aplicavel,
iii)) Pagamento de Encargos Moratérios, se aplicavel;

(

(

(iv) Pagamento da Remuneracéo, se aplicavel;

(v) Pagamento de amortizagao de principal, se aplicavel;
(

Vi) Caso haja excedente apoés realizagdo de todos os itens acima, sera liberado para a
Conta de Livre Movimentacgéo.

REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

A presente Escritura de Emissao devera ser registrada em entidade autorizada pelo Banco Central do
Brasil ou pela CVM a exercer a atividade de registro ou depdsito centralizado de ativos financeiros e
de valores mobiliarios, nos termos do § 1° do artigo 26 da Lei n° 14.430, em vista da instituicdo do
Regime Fiduciario. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario evidéncia da obtenc&o do referido
registro, no Dia Util imediatamente subsequente & sua obtencéo.

Patrimonio Separado

8.2.1

Nos termos desta Escritura de Emissao, é constituido patrimdénio constituido em favor dos
Debenturistas com a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, composto: (i) por todos e quaisquer direitos creditérios,
principais e acessorios, inclusive, mas nao apenas, fluxo de pagamento, encargos moratérios,
multas, penalidades, indenizagdes, despesas, custas, honorarios, garantias e demais encargos
contratuais e legais devidos pela Companhia por forga da emissdo das Debéntures Lastro
(“Créditos da Operagao”); (ii) pela Cessao Fiduciaria; (iii) pelos valores que venham a ser
depositados na Conta do Patrimdnio Separado; (iv) pelo Fundo de Despesas; (v) pelos bens,
recursos e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” a “(iv)”, anteriores, incluindo mas néo se
limitando aos rendimentos financeiros decorrentes dos valores depositados na Conta do
Patrimbnio Separado, o qual ndo se confunde com o patriménio comum da Emissora e destina-
se exclusivamente a liquidagao das Debéntures a que esta vinculado, bem como ao pagamento
dos respectivos custos de administragao e obrigagdes fiscais, incluindo, mas nio se limitando
a, as despesas do patrimbénio separado, conforme disposto nos termos desta Escritura de
Emissao e no artigo inciso Il do artigo 26 da Lei n° 14.430, ndo se confundindo, ainda, com o
patrimbénio comum ou com outros patriménios separados de titularidade da Emissora
decorrentes da constituicdo de regime fiduciario no ambito de outras emissdes (“Patriménio
Separado”).
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Regime Fiduciario e Patrimdénio Separado. Na forma dos artigos 25 e 26 da Lei n°® 14.430, a
Emissora, neste ato, declara instituido o Regime Fiduciario sobre (i) os Créditos da Operagéo; (ii) a
Cesséao Fiduciaria; (iii) os valores que venham a ser depositados na Conta do Patriménio Separado;
(iv) pelo Fundo de Despesas; e (v) os bens, recursos e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” a “(iv)”,
incluindo mas nao se limitando aos rendimentos financeiros decorrentes dos valores depositados na
Conta do Patrimbnio Separado, anteriores e constitui Patriménio Separado (“Regime Fiduciario”).

8.3.1

8.3.2

8.3.3

Por forgca da vinculagédo de que trata a Clausula 8.3 acima, (i) os Créditos da Operacéo; (ii) a
Cessao Fiduciaria; (iii) os valores que venham a ser depositados na Conta do Patriménio
Separado; (iv) pelo Fundo de Despesas; e (v) os bens, recursos e/ou direitos decorrentes dos
itens “(i)” a “(iv)":

(i) ndo se confunde com o patriménio comum da Securitizadora, em nenhuma hipétese,
destinando-se exclusivamente a liquidagdo das Debéntures e de seus respectivos
custos;

(ii) permanecerdo apartadas do patriménio comum da Securitizadora e de outros

patrimbnios separados da Securitizadora até o resgate da totalidade das Debéntures e
0 pagamento de todas as obrigagdes financeiras assumidas pela Emisséo;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento das Debéntures e ao pagamento das
Despesas e respectivos custos e eventuais obrigagdes fiscais, conforme previsto nesta
Escritura de Emisséo;

(iv) estdo isentas e imunes de qualquer agdo ou execug¢ao promovida por credores diretos
ou indiretos da Securitizadora, que se compromete a manter o Patriménio Separado
indene;

(v) observado o disposto no artigo 76 da Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto
de 2001, conforme alterada, bem como os fatores de risco associados a Emissao, ndo
séo passiveis de constituicdo de garantias ou de excussédo por quaisquer credores da
Securitizadora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi) somente respondem pelas obrigacbes decorrentes das Debéntures a que esta
vinculada.

A realizagao dos créditos decorrentes das Debéntures encontra-se limitada ao fluxo de recursos
que integram o Patrimbnio Separado, nao podendo ser havidos contra o patriménio geral da
Securitizadora e/ou outros patriménios separados. A obrigacado da Securitizadora de efetuar o
pagamento dos valores devidos aos Debenturistas, incluindo principal e encargos, encontra-se
exclusivamente condicionada e subordinada ao efetivo recebimento e/ou execugao, pela
Securitizadora, dos pagamentos decorrentes das Debéntures Lastro e, subsidiariamente, da
excussao da Cesséao Fiduciaria, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, em sua Conta
do Patriménio Separado.

O exercicio social do Patriménio Separado se encerra em 31 de dezembro de cada ano, sendo
o primeiro encerramento em 31 de dezembro de 2026, quando serao levantadas e elaboradas
as demonstragoes financeiras individuais do Patrimdnio Separado, as quais serdo auditadas
pelo auditor independente do Patrimbnio Separado e enviadas ao Agente Fiduciario em até 90
(noventa) dias apds o término do exercicio social a que se referirem, na forma da legislacéo
aplicavel.

Obrigagoes da Emissora com relagdo a Administragao do Patrimonio Separado
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Observado o disposto nesta Clausula 8.4, a Securitizadora, em conformidade com a legislagao
aplicavel: (i) administrara ordinariamente o Patrimdnio Separado, instituido para os fins desta
Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutengdo de sua regularidade,
notadamente a dos fluxos de pagamento recebidos na Conta do Patriménio Separado, bem
como das parcelas de amortizagdo, remuneragdao e demais encargos acessorios das
Debéntures; (iii) mantera o registro contabil independentemente do restante de seu patrimoénio;
e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstragdes financeiras do Patrimbnio Separado
em até 90 (noventa) dia contados do término do exercicio social a que se referirem, que ocorrera
na data prevista acima, na forma da Lei n° 14.430.

Responsabilidade da Securitizadora

8.5.1

8.5.2

8.5.3

8.54

A Emissora somente respondera pelos prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado
em caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administragdo temeraria, ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado, com
decisao transitada em julgado nesse sentido.

A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado nao dara causa a declaragéo de sua quebra,
cabendo, nessa hipotese, a Emissora, ou ao Agente Fiduciario, caso a Emissora néo o faga,
convocar AGD para deliberar sobre as normas de administragao ou liquidagdo do Patriménio
Separado.

A AGD prevista acima, devera ser convocada na forma na forma prevista nesta Escritura de
Emissao, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia para primeira convocagéo e, caso
nao seja realizada a assembleia, sera publicado novo anuncio, de segunda convocagao, com
antecedéncia minima 8 (oito) ndo sendo admitida que a primeira e a segunda convocagao
sejam realizadas no mesmo dia, e serd instalada (a) em primeira convocagdo, com a presenca
de beneficiarios que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) do valor global dos titulos,
conforme inciso |, paragrafo 3°, do artigo 30 da Lei 14.430; ou (b) em segunda convocagao,
independentemente da quantidade de beneficiarios.

Na AGD prevista acima, serao consideradas validas as deliberacdes tomadas pela maioria dos
presentes, em primeira ou em segunda convocagao. Adicionalmente, a Emissora podera
promover, a qualquer tempo e sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate da emissao
mediante a dagdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do patrimbnio separado aos
Debenturistas dos créditos nas seguintes hipdteses: | - caso a assembleia geral ndo seja
instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacao; ou |l - caso a assembleia geral seja
instalada e os Debenturistas dos créditos ndo decidam a respeito das medidas a serem
adotadas.

Subscri¢ao das Debéntures

8.6.1

Os recursos das Debéntures serao destinados a aquisi¢cao das Debéntures Lastro que servirdo
de lastro para Emisséo e as demais Destinagbes de Recursos constantes nesta Escritura de
Emisséao. A integralizagdo das Debéntures podera ocorrer em 1 (uma) ou mais datas.

Eventos de Liquidagao do Patrimonio Separado

8.71

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos poderd ensejar a destituicdo da
Securitizadora, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em até
15 (quinze) dias uma AGD, para deliberar sobre a forma de administragdo e/ou eventual
liquidagao, total ou parcial, do Patrimbnio Separado conforme abaixo descrito (“Evento de
Liquidagdo do Patriménio Separado”):
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(i) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperacéo judicial ou extrajudicial
a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologagéo judicial do referido plano, ou requerimento, pela Emissora, de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(ii) ocorréncia de: (a) decretacdo, desde que nao seja sujeito a recurso e/ou que nao possa
ser objeto de execugdo, de faléncia e/ou insolvéncia da Emissora; (b) extingao,
encerramento, dissolugdo e/ou liquidacdo da Emissora; (c) pedido de autofaléncia,
formulado pela Emissora; ou (d) pedido de faléncia ou insolvéncia da Emissora
formulado por terceiro, desde que nao seja sujeito a recurso e/ou que ndo possa ser
objeto de execugéo;

(iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagbes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso
haja recursos suficientes no Patrimdnio Separado e desde que exclusivamente a ela
imputado. O prazo ora estipulado sera contado de notificagdo formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(iv) desvio de finalidade do Patrimbnio Separado, mediante decisdo judicial ou
administrativa, sendo certo que nao cabe a assung¢do do Patrimbnio Separado pelo
Agente Fiduciario; e

(v) decisao judicial por violagéo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatorio,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a
administragao publica, incluindo, sem limitagédo, a Leis Anticorrupgao, sendo certo que
nao cabe a assungao do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario.

A Securitizadora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos descritos
acima, comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario.

A AGD convocada para deliberar sobre os efeitos de um Evento de Liquidagao do Patrimonio
Separado decidira, (i) pela liquidagdo total, do Patrimbnio Separado, hipétese na qual devera
ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela nao liquidagdo do Patrimdnio
Separado, hipétese na qual podera ser deliberada pela administragdo do Patriménio Separado
pela nomeagéo de outra instituicdo administradora, fixando as condi¢des e os termos para sua
administragdo. O liquidante sera a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da
administragao do Patrimbnio Separado.

A Assembleia prevista acima devera ocorrer com antecedéncia de 20 (vinte) dias contados da
data de sua primeira convocagao, que devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e
a hora em que a Assembleia sera realizada. Na hipotese de nao instalagido da Assembleia em
primeira convocagao, devera ocorrer nova convocagao por meio da publicagao de novo edital
que devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a Assembleia sera
realizada em segunda convocacgéo que nao podera ser realizada, em segunda convocagao, em
prazo inferior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital, ndo sendo
admitida que a primeira e a segunda convocagéao sejam realizadas no mesmo dia. A Assembleia
instalar-se-a, em primeira convocagao ou segunda convocagao, com a presenga de qualquer
numero Debenturistas em circulagdo, na forma do artigo 28 da Resolugédo CVM 60.

A Assembleia convocada para deliberar sobre qualquer evento de liquidagao do Patrimdnio
Separado decidira, pela maioria dos votos presentes na forma do artigo 30 da Resolugdo CVM
60, em primeira ou em segunda convocagcao para os fins de liquidagao do Patrimdnio Separado,
enquanto o quoérum requerido para deliberagao pela substituicio da Securitizadora na
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administragdo do Patrimbénio Separado sera de 50% (cinquenta por cento) do Patrimbnio
Separado, conforme paragrafo 4° do artigo 30 da Resolugao CVM 60.

8.7.6 A instituicdo liquidante sera a propria Securitizadora, caso esta ndo tenha sido destituida da
administragdo do Patrimbnio Separado nos termos aqui previstos.

8.7.7 O Agente Fiduciario podera promover a liquidagdo do Patrimbnio Separado com o consequente
resgate das Debéntures mediante a dagdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do
patrimonio separado aos seus Debenturistas nas seguintes hipéteses: (a) caso a AGD de que
trata as Clausulas acima nao seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocagao; ou
(b) caso a AGD de que trata as Clausulas acima seja instalada e os Debenturistas ndo decidam
a respeito das medidas a serem adotadas.

8.7.8 O Patrimbnio Separado sera liquidado mutatis mutandis os procedimentos decorrentes do
Resgate Antecipado das Debéntures.

8.7.9 O Regime Fiduciario sera considerado extinto quando da liquidagdo do Patriménio Separado.

8.7.10 Destituida a Securitizadora, cabera ao Agente Fiduciario: (i) esgotar todos os recursos judiciais
e extrajudiciais para a realizagdo dos bens e direitos que integram o Patriménio Separado; (ii)
ratear os recursos obtidos entre os Debenturistas na propor¢gao das Debéntures detidas por
cada Debenturista; e/ou (iii) transferir os créditos oriundos dos bens e direitos que integram o
Patrimbnio Separado eventualmente nao realizados aos Debenturistas, na propor¢do das
Debéntures detidos por cada um deles.

8.7.11 Aliquidagao do Patrimdnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos bens e direitos
integrantes do Patrimbénio Separado aos Debenturistas, inclusive por meio de dagcdo em
pagamento, resultado da satisfagdo dos procedimentos de execugéo/excussao dos direitos e
garantias, na proporgéo dos créditos representados pelas Debéntures em Circulagdo que cada
um deles é titular, para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Securitizadora
decorrente das Debéntures.

Vencimento Antecipado

A Emissora podera independentemente de qualquer aviso ou notificacdo judicial ou extrajudicial a
Companhia, declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacdes constantes da Escritura de
Emissdo das Debéntures Lastro e exigir o pagamento antecipado, pela Companhia, do saldo devedor
das Debéntures Lastro, acrescido da Remuneracéo aplicavel e, conforme o caso, dos Encargos
Moratdrios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos da
Escritura de Emissao das Debéntures Lastro e/ou do Contrato de Cesséao Fiduciaria, na ocorréncia das
hipoteses previstas nas Clausulas 9.2 e 9.3, respeitados os respectivos prazos de cura.

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, abaixo listados,
implicara o vencimento antecipado das Debéntures Lastro de forma automatica, ou seja, sem a
necessidade de deliberagao pelos Debenturistas reunidos em AGD, considerando-se imediatamente
exigiveis as obrigagcbes da Companhia decorrentes da Escritura de Emiss&o das Debéntures Lastro
(“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) ndo pagamento, pela Companhia, de quaisquer obrigagdes pecuniarias devidas no
ambito da Escritura de Emissao das Debéntures Lastro nas datas previstas nestes
contratos, exceto se tal inadimplemento for sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do ndo pagamento;

(ii) pedido de autofaléncia, faléncia néo elidida no prazo legal ou decretagéo de faléncia da
Companhia e/ou de quaisquer sociedades por elas controladas (conforme definigao de
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controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des) (“Controladas”),
direta ou indiretamente, ou qualquer procedimento de insolvéncia analogo que venha a
ser criado por lei, desde que nao elidido no prazo legal que vier a ser criado no &mbito
de referida lei;

pedido de recuperacéo judicial ou extrajudicial formulado pela Companhia e/ou por suas
Controladas, direta ou indiretamente, independente de deferimento do processamento
da recuperagao ou de sua concessao pelo juizo competente, ou qualquer procedimento
analogo que venha a ser criado por lei ou, ainda, instauragdo de procedimento de
mediagao ou conciliagdo antecedente, inclusive com eventual pedido de tutela de
urgéncia cautelar, ou de medidas antecipatdrias, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei n° 11.101”), inclusive nos termos do artigo
20-B, inciso IV e paragrafo 1°, da Lei n® 11.101;

liquidagao, dissolugdo ou extingdo da Companhia ou qualquer procedimento analogo
que venha a ser criado por lei;

alteracao e/ou transformacao da forma societaria da Companhia, de modo que ela deixe
de ser uma sociedade por agoes;

alteragdo do controle acionario, direto ou indireto da Companhia, conforme a definicao
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, exceto (a) nos casos em que
tenha sido obtida expressa e prévia anuéncia da Emissora, apos deliberagdo dos
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagéo; ou (b) em caso de alteragao, desde que o controle acionario indireto da
Companhia continue sendo exercido pela HIG Capital, LLC; ou (c) caso a Companhia
deixe de ter um acionista controlador em razao de uma eventual oferta publica primaria
de distribuigdo de agdes de emissdo da Companhia, nao se aplicando esta exce¢gao em
caso de oferta publica secundaria de distribuigdo de agbes de emissao da Companhia;

realizagédo dos seguintes atos pela Companhia com relagao a Escritura de Emissao das
Debéntures Securitizas e/ou ao Contrato de Cesséo Fiduciaria, relacionados aos bens
constituidos em garantia em razao da presente Emisséo, nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria: cancelamento, revogacao, rescisao, distrato ou qualquer forma de
alteragdo, cessdo, venda, alienagéo, transferéncia, permuta, conferéncia ao capital,
comodato, empréstimo, locacéo, arrendamento, dacdo em pagamento, instituicdo de
usufruto ou fideicomisso, endosso, desconto ou qualquer outra forma de transferéncia
ou disposigao, inclusive por meio de redugao de capital, ou constituigdo de hipoteca,
penhor, alienagao fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de
venda, opgcado de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6énus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato
que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressées acima (“Onus”), exceto
pela constituigdo do 6nus objeto da Cessao Fiduciaria; e/ou conforme permitido nos
termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria;

cessao, venda, alienagao, constituicao de hipoteca, penhor, alienagao fiduciaria, cesséo
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, op¢do de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou Onus, voluntario, e/ou qualquer forma de
transferéncia, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, ou qualquer ato que
tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressbes acima, pela Companhia, de
bens de seu ativo cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a 20% (vinte
por cento) do ativo total da Companhia (conforme apurado com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia mais recentes, divulgada

30



Docusign Envelope ID: 93A8E48C-7797-8A7C-802D-C1B39C631287

ANBIMA

Ofertas Publicas

9.2.2

¥

Securitizadoras

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xvi)

(xvii)

AuLun eyulayal

ANBIMA A\ AnNBIMA

Agente Fiduciario

anteriormente a respectiva constituigdo do Onus);

decisdo em primeira instancia prolatada por qualquer juiz ou tribunal declarando a
ilegalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade da Escritura de Emiss&o das
Debéntures Lastro e/ou do Contrato de Cessao Fiduciaria, ou de quaisquer de suas
disposicdes, desde que tal decisdo nao seja revertida e/ou suspensa em um prazo de
10 (dez) Dias Uteis;

caso (a) o Contrato de Cessao Fiduciaria seja, por qualquer motivo resilido, declarado
ilegal, nulo, ineficaz ou inexequivel, sem que a Companhia tenha constituido nova
garantia no prazo previsto no Contrato de Cessao Fiduciaria ou prazo convencionado
com a Emissora, apos deliberagdo dos Debenturistas representando, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagao;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras da Companhia e
eventualmente Controladas, caso aplicavel, direta ou indiretamente, no mercado
financeiro ou de capitais nacional e internacional, em valor individual ou agregado
superior a (i) R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas; ou (ii) ao valor equivalente a 2% (dois por cento) do patriménio liquido da
Companhia, conforme a ultima demonstracdo financeira consolidada e auditada
divulgada pela Companhia, dos dois o maior;

caso, por qualquer motivo, a Emissdo e/ou a Oferta sejam suspensas ou canceladas
pela CVM apés a integralizacao das Debéntures Lastro, desde que tal decisdo ndo seja
revertida e/ou suspensa em prazo de 10 (dez) Dias Uteis;

pratica, pela Companhia e/ou por qualquer controladora (conforme definigao de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) (“Controladora” ou quando
houver mais de uma as “Controladoras”) da Companhia, de qualquer ato visando
anular, questionar, revisar, cancelar, descaracterizar ou repudiar, por procedimento de
ordem litigiosa, judicial, arbitral ou administrativa, a Escritura de Emissdo das
Debéntures Lastro, o Contrato de Cesséo Fiduciaria ou qualquer outro documento da
Oferta ou qualquer de suas disposigdes;

nao celebracao e constituicdo da Cessao Fiduciaria nos termos e prazos previstos na
Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro e no respectivo Contrato de Cesséo
Fiduciaria;

nao utilizagdo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a Emisséao

estritamente nos termos previstos na Clausula 5 da Escritura de Emissdao das
Debéntures Lastro;

caso as declaracgdes realizadas pela Emissora na Escritura de Emissao das Debéntures
Lastro e/ou no Contrato de Cesséao Fiduciaria sejam falsas ou enganosas, desde que
n&o sejam corrigidas (se passiveis de corregdo) em até 15 (quinze) Dias Uteis da ciéncia
do fato ou ato; e

caso as Debéntures tenham seu registro cancelado perante a B3, desde que tal decisao
n&o seja revertida e/ou suspensa em um prazo de 10 (dez) Dias Uteis.

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, as Debéntures
Lastro tornar-se-d40 automaticamente vencidas, de pleno direito, independentemente de
qualquer aviso ou notificagao judicial ou extrajudicial a Emissora.
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Mediante a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, a
Securitizadora devera comunicar, por escrito, a ocorréncia do vencimento antecipado das
Debéntures Lastro a Companhia por meio de correio eletrénico imediatamente apds a ciéncia
da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado Automatico

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, abaixo listados,
a Securitizadora devera convocar, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento da sua ocorréncia ou da conclusdo de eventuais prazos de cura sem
solucao pela Companhia, uma AGD, a se realizar no prazo minimo previsto neste instrumento,
a qual devera deliberar a respeito da decretagdo de vencimento antecipado das Debéntures
Lastro (“‘Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico” e, quando em conjunto com
os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

fusdo, cisdo, incorporagdo, incorporagdo de agbes ou qualquer outra forma de
reorganizagao societaria da Companhia que implique mudanga de controle (conforme
a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) da Companhia
exceto (a) na forma prevista no item (vi) da Clausula 9.2.1; (b) no caso de incorporagao
pela Companhia de qualquer Controlada; (¢) no caso de criagdo de subsidiarias e filial,
pela Companhia; (d) tenha sido obtida a expressa e prévia anuéncia da Emissora, apos
deliberagdo dos Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagéo; ou (e) tiver sido assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicacédo
das atas dos atos societarios relativos a operagao, o resgate das Debéntures Lastro de
que forem titulares, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario,
acrescido ou nao de eventual prémio definido na hipdtese de Oferta de Resgate
Antecipado e da Remuneragéao, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, nos termos do artigo 231, §1°, da
Lei das Sociedades por Agoes;

reducéo do capital social ou mutuo as Controladoras da Companhia, exceto (a) nos
casos de reducédo de capital realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos
do artigo 173 da Lei das Sociedades por A¢des, ou (b) se previamente aprovado pela
Emissora, apds deliberagcdo dos Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tergcos) das Debéntures em Circulagao;

resgate, recompra ou amortizacado de ag¢des, pagamento de dividendos, juros sobre o
capital proprio ou qualquer outra participagdo nos lucros previstas nos documentos
societarios da Companhia, exceto pelo dividendo minimo obrigatério previsto em lei,
caso a Companhia esteja inadimplente com qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as
Debéntures Lastro, conforme prevista na Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro
e/ou nos Documentos da Oferta;

protesto de titulos contra a Companhia e/ou de suas sociedades Controladas, em valor
individual ou agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo legal ou no prazo maximo de 10 (dez)
Dias Uteis, o que for menor, a Companhia e/ou Controladas comprovarem que (a) o
protesto foi suspenso, cancelado ou sustado por decisao judicial; (b) foram prestadas e
aceitas garantias em juizo em valor no minimo equivalente ao montante protestado; ou
(c) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros;

descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo n&o pecuniaria prevista na
Escritura de Emissédo das Debéntures Lastro e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria,
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que (i) ndo seja devidamente sanada no prazo de cura especifico aplicavel aquela
obrigacao; ou (ii) em n&do havendo prazo de cura especifico, ndo seja devidamente
sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do descumprimento;

caso as declaragbes realizadas pela Companhia na Escritura de Emissdo das
Debéntures Lastro e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria sejam declaradas
insuficientes, imprecisas, inconsistentes e desatualizadas na data em que foram
prestadas;

mora ou inadimplemento no pagamento de quaisquer obrigagdes financeiras da
Companhia e/ou de quaisquer de suas Controladas, direta ou indiretamente, no
mercado financeiro ou de capitais nacional e internacional, em valor individual ou
agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu equivalente em
outras moedas, que ndo sejam sanados nos prazos de cura previstos nos respectivos
contratos;

ndo cumprimento de decisao judicial, arbitral ou administrativa ndo sujeita a recurso
contra a Companhia e/ou quaisquer de suas Controladas, direta ou indiretamente, cujo
valor individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) ou o equivalente em outras moedas;

abandono total ou paralisacdo total das atividades da Companhia e/ou de quaisquer de
suas Controladas por prazo superior a 30 (trinta) dias, exceto em caso fortuito ou forga
maior;

abandono parcial ou paralisagdo parcial das atividades da Companhia, por prazo
superior a 30 (trinta) dias, de filiais que individualmente ou em conjunto representem
20% (vinte por cento) ou mais do faturamento da Companhia nos ultimos 12 (doze)
meses, exceto em caso fortuito ou forga maior;

existéncia, de qualquer decisdo judicial final e/ou de qualquer decis&o arbitral nao
sujeita a recurso, contra a Companhia com valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas;

alteragdo no objeto social da Companhia que exclua ou altere a atividade principal da
Companhia, ou que agregue a essas atividades novos negocios que tenham
prevaléncia ou que possam representar desvios significativos e relevantes em relagao
as atividades atualmente desenvolvidas pela Companhia, salvo se com expressa e
prévia anuéncia da Emissora, apds deliberagdo dos Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagao;

condenagdo em primeira instdncia da Companhia, de suas Controladas,
administradores e/ou acionistas agindo em nome da Companhia, por crimes
relacionados as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos
contra a administragao publica, incluindo, mas nao se limitando, a Lei n® 12.846, de 1
de agosto de 2013, Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, e Lei n® 9.613, de 3 de
margo de 1998, Lei n® 8.137, de 27 de dezembro de 1990; Lei n° 14.133, de 1° de abril
de 2021, U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, a UK Bribery Act e a OECD
Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business
Transactions (conjuntamente, as “Leis Anticorrupg¢ao”);

constituicdo de arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, ou qualquer ato
que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressoées acima, pela Companhia,
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de bens de seu ativo cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a 20%
(vinte por cento) do ativo total da Companhia (conforme apurado com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia mais recentes, divulgada
anteriormente a respectiva constituicdo do Onus);

caso a Companhia deixe de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por uma das
seguintes empresas de auditoria: (a) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes Ltda.; (b) Ernst & Young Auditores Independentes S.S.; (c) KPMG
Auditores Independentes Ltda.; (d) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Ltda.; ou (e) BDO RCS Auditores Independentes S.S., ou por outro auditor
independente registrado na CVM que tenha sido aprovado pela Emissora, apoés
deliberacao dos Debenturistas;

celebracdo de contratos de mutuo, empréstimos, adiantamentos ou qualquer outra
modalidade de crédito e/ou garantias pela Companhia, com seus acionistas diretos ou
indiretos, e/ou com pessoas fisicas ou juridicas componentes do grupo econémico a
que pertenga a Companhia e/ou qualquer de seus administradores, com excegéo de (a)
mutuos ou empréstimos tomados pela Companhia com suas Controladoras, com
cronograma de amortizagédo subordinado a esta Emissdo, em uma unica operagao ou
em uma série de operagdes relacionadas em um periodo de 6 (seis) meses, ou (b)
mutuos ou empréstimos concedidos pela Companhia a suas Controladas, desde que,
seja em uma unica operagdo ou em uma série de operagdes relacionadas que em
conjunto, seja mantido o indice (conforme abaixo definido);

questionamento judicial prejudicial aos direitos da Debenturista ou dos Debenturistas,
por qualquer pessoa ndo mencionada na alinea (xiv) da Clausula 9.2 acima, da Escritura
de Emissao das Debéntures Lastro ou do Contrato de Cessao Fiduciaria, desde que (i)
tal questionamento resulte em uma decisao judicial em 12 instancia favoravel a anulacédo
parcial, declaragdo de invalidade de clausulas ou revisdo parcial dos termos e
condigdes, e (ii) a decisdo mencionada no item (i) ndo tenha sido elidida no prazo de
10 (dez) Dias Uteis;

questionamento judicial, por qualquer pessoa ndo mencionada na alinea (xiii) da
Clausula 9.2 acima, da Escritura de Emiss&o das Debéntures Lastro ou do Contrato de
Cesséo Fiduciaria, desde que (i) tal questionamento resulte em uma decisao judicial em
12 instancia favoravel a anulagédo parcial, declaragdo de invalidade de clausulas ou
revisdo parcial dos termos e condi¢cdes, e (ii) a decisdo mencionada no item (i) ndo
tenha sido elidida no prazo de 10 (dez) Dias Uteis;

descumprimento da Legislagdo Socioambiental (conforme abaixo definida), ndo sanado
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do descumprimento, exceto nos casos em
que o referido descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial,

caso, em até 90 (noventa) dias contados da Data da Primeira Integralizagao, a Agenda
Minima e o Fluxo Minimo n&do sejam compostos unicamente por Direitos Creditérios
Cedidos Fiduciariamente, nos termos previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria;

ndo cumprimento do seguinte indice financeiro pela Companhia, a ser calculado
anualmente pela Companhia e acompanhado pela Emissora, bem como encaminhado
ao Agente Fiduciario para acompanhamento, a contar desta data até a Data de
Vencimento ou até que as Obrigacbes Garantidas sejam integralmente adimplidas,
destes eventos, o que ocorrer por ultimo, de acordo com as informacbes anuais
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consolidadas divulgadas regularmente pela Companhia (“indice”):

O indice, correspondente a relagdo entre a Divida Liquida (conforme definida abaixo) e
o EBITDA ex IFRS (conforme definido abaixo), devera ser de até 3,00 (trés) vezes com
base no exercicio social findo em dezembro de 2026 até a Data de Vencimento.

onde:

“Divida Liquida”: significa o somatdrio resultante (a) da soma de (i) empréstimos,
financiamentos, linhas de crédito com qualquer instituicao financeira ou no mercado de
capitais que possuam valor utilizado em aberto, (ii) leasings financeiros, (iii) parcelas nao
pagas de aquisicoes de empresas, desde que tais parcelas tenham vencimento inferior
ou igual ao vencimento final das Debéntures Lastro, (iv) impostos parcelados; e (v)
mutuos ou qualquer outra forma de passivo com partes relacionadas, exceto se
celebrados entre a Companhia e as Controladas ou mutuos com partes relacionadas
com cronograma de amortizagéo subordinado a esta Emissao; e (b) subtragao de caixas
e aplicagdes financeiras de curto prazo (menor que 360 dias). Fica, desde ja, certo e
ajustado que, (i) em caso de aquisi¢gdes de sociedades que ndo estejam integralmente
consolidadas nas demonstrac¢des financeiras anuais da Companhia, a divida liquida de
tal sociedade adquirida devera ser refletida na Divida Liquida da Companhia,
proporcionalmente a participagéo no capital social em tal empresa; e (ii) que os passivos
de arrendamento mercantil dos aluguéis, conforme definido pelo IFRS-16, ndo serao
considerados para efeito de calculo da Divida Liquida; e

“‘EBITDA ex IFRS” significa o lucro operacional relativo aos 12 (doze) meses anteriores
a data de apuragao, excluindo: (i) despesas e receitas financeiras (ii) receitas e
despesas nao recorrentes, incluindo despesas com projetos estratégicos com carater
extraordinario, (iii) amortizagdo e depreciagéo e (iv) custos de startup até o 6° (sexto)
més (inclusive) de operagéo de cada loja nova, sendo certo que, nesse periodo de 6
(seis) meses para cada nova loja, o prejuizo acumulado para cada loja devera ser de,
no maximo, R$ 600.000,00 (seiscentos mil reais). Em caso de aquisi¢gdes ao longo dos
ultimos 12 (doze) meses que n&o estejam integralmente consolidados nas
demonstragdes financeiras anuais, o calculo do EBITDA ex IFRS sera proforma
considerando os 12 (doze) meses integrais de operacdo de tal aquisi¢cdo. Fica, desde
ja, certo e ajustado que deve-se desconsiderar os efeitos do IFRS-16 para calculos do
EBITDA ex IFRS.

Na ocorréncia de Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, a Emissora devera, em até 3
(trés) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido Evento de
Vencimento Antecipado Nao Automatico, convocar uma AGD para deliberar sobre a ndo declaragao de
vencimento antecipado das Debéntures Lastro, a se realizar no prazo previsto nesta Escritura de
Emisséo.

Caso, na AGD de que trata a Clausula 9.3 acima, os Debenturistas representando 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo em primeira convocagao, ou Debenturistas representando 50% (cinquenta
por cento) mais um das Debéntures em Circulagdo em segunda convocacgdo, decidirem por nao
declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures e, consequentemente,
das Debéntures Lastro.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 9.4 acima, para fins de declaragdo do vencimento antecipado de
forma n&o automatica prevista na Clausula 9.4 acima, a Emissora devera seguir o que vier a ser
decidido pelos Debenturistas, reunidos em AGD, na forma estabelecida nesta Escritura de Emisséo,
observada a notificagdo a ser enviada a Emissora nos termos da Clausula 9.7 abaixo.
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Ocorrendo a deliberagao pela nao declaragao do vencimento antecipado das Debéntures Lastro, e,
consequentemente, pelo nao vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora devera formalizar
uma ata de AGD aprovando a ndo declaragdo do vencimento antecipado de todas as obrigagdes da
Companhia constantes da Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro. Caso a AGD mencionada
acima: (1) nao seja instalada em segunda convocacgéo; ou (2) a referida AGD seja instalada mas nao
haja deliberagdo dos Debenturistas (observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissao)
sobre o0 ndo vencimento antecipado das Debéntures Lastro, e, consequentemente, das Debéntures,
ou, ainda, na auséncia do quérum necessario para deliberacdo, a Emissora devera formalizar uma ata
de AGD consignando a declaragdo de vencimento antecipado de todas as obrigagdes da Companhia
constantes da Escritura de Emissao das Debéntures Lastro.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigag6es decorrentes das Debéntures Lastro,
a Emissora devera enviar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data da declaragdo do vencimento
antecipado, comunicagdo com aviso de recebimento a Companhia (“Comunicagdo de Vencimento
Antecipado”), informando a declaragéo do vencimento antecipado, para que a Companhia, no prazo
de até 3 (trés) Dias Uteis a contar da data de recebimento da Comunicagéo de Vencimento Antecipado,
efetue pagamento do valor correspondente, nos termos da Escritura de Emissdo das Debéntures
Lastro.

Em caso de vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures Lastro, a Companhia
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures Lastro, com o seu consequente cancelamento, sendo
que o valor do resgate sera o saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo, calculada
pro rata temporis, desde a Data da Primeira Integralizagcdo ou data de pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Companhia nos termos da Escritura de Emissédo das Debéntures Lastro, conforme o caso.

Nao obstante o disposto nesta Clausula 9, a Companhia podera, a qualquer momento, convocar AGD
para que a Emissora, apds consulta aos Debenturistas, deliberem sobre a rendncia ou o perdao
temporério prévio (pedido de waiver prévio) de qualquer Evento de Vencimento Antecipado previsto
acima que dependera da aprovagao da Emissora, apos deliberagao Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacéo.

Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Clausula 9.8 acima (i) seja realizado por
meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, sobre tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia para criagdo do evento de pagamento; ou (ii) fora do ambiente da B3, a Emissora
devera observar os procedimentos do Escriturador.

Nao obstante o prazo para comunicagao previsto na Clausula 9.7 acima, a B3 devera ser comunicada
imediatamente apds o vencimento antecipado das Debéntures.

HIPOTESES DE SUBSTITUIGAO DA EMISSORA

Além das hipoteses descritas nesta Escritura de Emisséo e na regulamentagéao aplicavel, a destituicao
e substituicdo da Securitizadora da administragao do Patriménio Separado também podera ocorrer nas
seguintes situagcbes (independentemente de sua concordancia), conforme deliberagdo dos
Debenturistas reunidos em AGD e observado o quérum previsto na Clausula 9 acima (cada evento,
uma “Hipétese de Substituicdo da Emissora”):

(i) transformagao do tipo societario da Emissora, de sociedade andnima para sociedade limitada,
nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das
Sociedades por Ag¢des, ou suspensdo ou cancelamento do registro da Emissora na CVM,;
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(ii) utilizagcao dos recursos da Emissao para outro fim que nao aquele descrito na Destinacdo dos
Recursos;

(iii) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte
substancial dos ativos, propriedades, das agBes do capital social da Emissora, que afetem
significativamente a capacidade financeira do Patriménio Separado da Emissora;

(iv) existéncia de processo judicial, administrativo ou arbitral que tenha como objeto a discussao da
inexisténcia, nulidade, invalidade, ineficacia ou inexequibilidade da Escritura de Emisséo, ndo
sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados (a) da data da citagdo, intimagédo ou da efetiva
ciéncia, por qualquer outro meio, pela Emissora a respeito da existéncia do processo judicial,
administrativo ou arbitral; ou (b) da data da propositura, pela Emissora, do processo judicial,
administrativo ou arbitral em questao;

(v) na ocorréncia de violagdo ou indicio de violagao das Leis Anticorrup¢do pela Emissora e/ou
suas respectivas afiliadas, bem como caso passem a constar no Cadastro Nacional de
Empresas Inidéneas e Suspensas — CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas —
CNEP;

(vi) na ocorréncia de quaisquer hipoteses contidas nos artigos 333 e 1.425 do Cadigo Civil;

(vii)  caso as declaragdes feitas pela Emissora nesta Escritura de Emiss&o, ou em quaisquer outros
documentos relacionados a Emisséo, sejam ou se tornem falsas ou revelem ser enganosas,
incorretas, inconsistentes ou incompletas;

(viii)  ocorréncia de eventos ou situagdes que, comprovadamente, impactem significativamente a
capacidade da Emissora de cumprir suas obriga¢cdes no dmbito da Emissdo, bem como na
capacidade financeira e operacional da Emissora de cumprir com suas obriga¢des relacionadas
as Debéntures;

(ix) caso as demonstracbes financeiras da Emissora deixem de ser auditadas por auditores
independentes devidamente registrados junto a CVM;

(x) se for verificada a existéncia de procedimento de ordem litigiosa, judicial ou extrajudicial,
inclusive perante autoridades administrativas, que envolva a pratica de trabalho infantil,
lavagem de dinheiro, trabalho analogo ao escravo, prostituicdo, atos lesivos ao meio ambiente
ou qualquer outra espécie de irregularidade, movido em face da Emissora que, a exclusivo
critério dos Debenturistas, reunidos em AGD, possa acarretar a responsabilizagao
socioambiental dos Debenturistas; e

(xi) utilizagéo da Conta do Patriménio Separado de forma diversa ao previsto nesta Escritura de
Emisséo e/ou nos demais Documentos da Operagéo.

Para os fins da Clausula 10.1 acima, a Securitizadora, a Companhia, os Debenturistas representantes
de 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Separado ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, terdo a
competéncia de ato continuo a configuragdo de algumas das hipdéteses acima descritas, convocar a
AGD para deliberar sobre a substituigdo da Securitizadora. Tal assembleia devera ser realizada no
prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da data de publicagdo do edital relativo a primeira convocagao
que devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a AGD sera realizada. Na
hipétese de nao instalagdo da AGD em primeira convocagao, devera ocorrer nova convocagao por
meio da publicacdo de novo edital que devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora
em que a AGD sera realizada em segunda convocacgao. A referida AGD nao podera ser realizada, em
segunda convocagdo, em prazo inferior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi publicado o
segundo edital.
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A Companhia ou os Debenturistas responsaveis pela convocagao deverao pré-indicar a securitizadora
substituta ("Nova Securitizadora"), a qual devera ter aceitado a sua qualidade de nova administradora
do Patrimbnio Separado e estara somente condicionada a sua aprovagéo pela AGD, bem como ter
apresentado todas as suas condigbes de contratagao (inclusive a nivel de taxas de remuneragao).

Tal troca de securitizadora devera ser aprovada nos termos do artigo 30, §4° da Resolugdo CVM 60,
por, no minimo 50% (cinquenta por cento) dos créditos em Circulagdo, em primeira ou em segunda
convocacgao. Caso (i) a troca ndo seja aprovada, observado o disposto na Clausula 10.6 abaixo, (ii) a
AGD néo seja instalada em segunda convocagao, ou (iii) o quérum de deliberagédo ndo seja atingido, a
Securitizadora permanecera na administragdo do Patriménio Separado.

Caso a Nova Securitizadora que venha a ser eventualmente indicada venha a reduzir os seus custos
de contratagdo no decorrer do prazo de convocacgado da AGD ou no ambito da prépria AGD, aqueles
Debenturistas que ja tiverem demonstrado seu aceite a proposta de substituicdo serdo ainda assim
considerados para fins de contagem do quérum de deliberagdo, desde ja anuindo, por meio da
aquisicao ou subscrigdo das Debéntures, com referida contagem.

No caso de convocagédo da AGD a que se refere os da Clausula 10.2 acima, caso a AGD nao chegue
a um consenso sobre a aprovagdo de Nova Securitizadora, os Investidores terdo a competéncia de
definir pela forma de administragdo do Patriménio Separado, seja pela continuidade da Securitizadora
ou pela Liquidagéo do Patrimdnio Separado.

Uma vez aprovada a Nova Securitizadora, a substituicdo da Securitizadora se operara de pleno direito
e enquanto os aditamentos a que se referem a Clausula 10.8 abaixo ndo forem formalizados, para fins
de exercicio de direitos e cumprimento de obrigagdes, todas as mengdes a "Securitizadora" passarao
a ser lidas na qualidade da Nova Securitizadora.

A AGD que deliberar pela substituicido da Securitizadora cabera estipular os prazos nos quais as Partes
deverao celebrar aditamentos a presente Escritura de Emisséo e ao demais Documentos da Operagéo,
conforme necessario, para formalizar a assuncao, pela Nova Securitizadora, de todos os direitos,
obrigacoes, deveres, responsabilidades e declaragbes constantes nos Documentos da Operagéo e
decorrentes de sua assungao da titularidade do Patrimdnio Separado.

A Securitizadora se compromete, desde ja, a praticar todos os atos necessarios a viabilizagdo
adequada da transferéncia da titularidade do Patriménio Separado e de seus direitos e obrigagdes a
Nova Securitizadora, colaborando, inclusive, no fornecimento de todas as informagdes necessarias
para que a Nova Securitizadora exerca seus direitos. Para tanto, desde ja, outorga ao Agente Fiduciario
e a Nova Securitizadora, condicionado a aprovacéo de sua substituicdo, mandato irrevogavel e
irretratdvel, em causa propria (no caso da Nova Securitizadora), na forma dos artigos 684, 685 e do
paragrafo unico do artigo 686 do Cadigo Civil, com poderes amplos, gerais e especificos para, em
nome da Securitizadora, praticar todos os atos necessarios a formalizagdo e a efetivagdo de sua
substituicdo se vier a ser aprovada e a transferéncia da titularidade dos bens que compdem o
Patrimbnio Separado para a propriedade fiduciaria da Nova Securitizadora nos termos desta Escritura
de Emisséo.

OBRIGAC}()ES ADICIONAIS DA EMISSORA
A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, qualquer informagao relevante para aos
Debenturistas que, razoavel e justificadamente, Ihe venha a ser solicitada pelo Agente
Fiduciario, por escrito, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos
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desta Escritura de Emissao e da Resolucdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme em vigor (“Resolugdao CVM 17”);

(b) copia das informacgoes periddicas e eventuais pertinentes a Resolugdo CVM n° 80, de
29 de margo de 2022, conforme em vigor (“Resolug¢ao CVM 80”) (com excegao
daquelas referidas no item (a) acima), com a mesma periodicidade prevista para o envio
dessas informacgdes pela Securitizadora a CVM, caso nao estejam disponiveis na CVM,;

(c) na mesma data da publicagdo, as informagdes veiculadas na forma prevista na Clausula
7.19 acima;
(d) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e

reunides do conselho de administracdo da Emissora, e cujas minutas tenham sido
disponibilizadas na CVM, que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas,
nos mesmos prazos previstos na Resolugdo CVM 80 ou normativo que venha a
substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no terceiro Dia Util apés sua publicagéo ou, se ndo
forem publicados, da data em que forem realizados;

(e) informagbes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou
nao, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢des desta Escritura de Emissao, no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis, contados da data da ciéncia do descumprimento;

(f) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, cépia de qualquer correspondéncia
ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que possa (1) resultar em evento ou
situagao que, comprovadamente, gere impacto material e adverso na capacidade da
Emissora de cumprir as obrigagdes previstas na presente Escritura de Emisséo;
(2) qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo prevista nesta
Escritura de Emisséo; (3) qualquer Evento de Vencimento Antecipado; (4) envio de
cépia de qualquer correspondéncia ou notificacéo, judicial ou extrajudicial, recebida pela
Emissora relacionada as Debéntures e/ou a um Evento de Inadimplemento;

manter sempre atualizado, anualmente, as suas expensas, 0 seu registro de companhia
securitizadora na CVM e disponibilizar aos Debenturistas, anualmente, as demonstragées
financeiras do Patrimdnio Separado, elaboradas e aprovadas, nos termos da regulamentagéo
aplicavel;

atender de forma eficiente as solicitagbes dos Debenturistas e do Agente Fiduciario;

convocar, nos termos da Clausula 13 abaixo, AGD para deliberar sobre qualquer matéria que,
direta ou indiretamente, se relacione com a presente Emisséo, caso o Agente Fiduciario deva
fazer, nos termos da presente Escritura de Emissao, mas néo o faga;

informar o Agente Fiduciario em 2 (dois) Dias Uteis sobre a ocorréncia de qualquer evento
previsto na Clausula 9 acima;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

nao realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias, legais
e regulamentares em vigor;

notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo nas
condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias ou
nos negocios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou situagées que: (a) possam afetar
negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora,
de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissao e das Debéntures; ou (b) faga com
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que as demonstracdes ou informacdes financeiras fornecidas pela Emissora a CVM nao mais
reflitam a real condicao financeira da Emissora;

comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos
ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas
nos termos desta Escritura de Emissao;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura de Emissao,
em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas;

cumprir e fazer com que as suas controladas cumpram as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinag¢des dos 6rgéos governamentais, autarquias ou instancias judiciais
relevantes e aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados pela
Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
suspensa;

respeita e respeitara, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a legislacao e
regulamentacéo relacionadas a saude e seguranga ocupacional, ao meio ambiente, bem como
suas respectivas atividades n&o incentivam a prostituicdo, tampouco utilizam ou incentivam
mao-de-obra infantil, em condigdo analoga a de escravo ou qualquer espécie de trabalho ilegal
ou, ainda, de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupagao indigena, assim declaradas pela autoridade
competente (“Legislagdo Socioambiental’), direta ou indiretamente, por meio de seus
respectivos fornecedores de produtos, servicos ou correspondentes; a utilizagdo, pela
Emissora, dos recursos obtidos com a Emissao nao violara a Legislagdo Socioambiental;

cumprir e fazer com que as suas controladas cumpram a Legislacdo Socioambiental,
excetuadas as situagdes que estejam sendo discutidas na esfera judicial ou administrativa de
boa-fé pela Emissora, desde que obtido o efeito suspensivo e/ou por qualquer de suas
controladas ou em relagdo as quais tenha sido feito acordos para pér fim as discussodes
relacionadas a Legislagdo Socioambiental;

cumprir e fazer com que suas controladas, administradores e empregados no exercicio de suas
fungbes cumpram as Leis Anticorrupgdo, na medida em que: (a) mantera politicas e
procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) dara pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais e subcontratados que venham a se
relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito desta Escritura de
Emisséo; (c) abster-se-a de praticar atos de corrupcéo e de agir de forma lesiva a administragao
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo;
(d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que comprovadamente, mediante decisdo
administrativa final e/ou judicial definitiva que condene a Emissora por violagdo a Leis
Anticorrupcdo e Antilavagem de Dinheiro, exceto se protegido por sigilo, comunicara
imediatamente o Agente Fiduciario, que podera tomar todas as providéncias que entender
necessarias; e (e) realizara eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente
por meio de transferéncia bancaria;

cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo, inclusive no
que tange a destinagéo dos recursos captados por meio da Emissao;

assegurar a constituicio de Regime Fiduciario sobre os bens e direitos integrantes do
Patrimonio Separado;
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enviar a Instituicdo Custodiante, via fisica e/ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios dos
Créditos da Operacao;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as expensas do Patriménio
Separado, o Agente Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciario e o ambiente de negociagao
no mercado secundario por meio do CETIP21, conforme aplicavel;

efetuar o pagamento, com recursos do Patrimbnio Separado, de todas as despesas
comprovadas pelo Agente Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emisséo;

manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagdes relevantes para a boa condugéo
dos negocios da Emissora, conforme aplicavel;

preparar demonstragdes financeiras do Patriménio Separado de encerramento de exercicio e,
se for o caso, demonstragdes consolidadas do Patriménio Separado, em conformidade com a
legislagao vigente, e com as regras emitidas pela CVM;

observar as disposi¢cées da Resolugdo CVM 44 no tocante a dever de sigilo e vedacdes a
negociagao, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Resolugdo CVM 44, comunicando
imediatamente ao Agente Fiduciario;

submeter as demonstragdes financeiras do Patrimdnio Separado a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM,;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

fornecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela B3;

assegurar que, na data em que foram prestadas, as declaragbes apresentadas nesta Escritura
de Emissao, no que for aplicavel, sao validas e regulares;

cumprir, tempestivamente, todas as obrigagdes nos termos da regulamentagao aplicavel; e

Encaminhar semestralmente ao Agente Fiduciario, por meio eletrbnico ou outro meio
previamente acordado, relatério detalhado contendo todas as informacgdes relativas aos Ativos
Financeiros, incluindo, mas ndo se limitando a: (a) identificacdo das instituicdes em que os
recursos estdo depositados; (b) tipo e classificagdo dos ativos financeiros; (c) prazos,
rentabilidades e eventuais vencimentos; (d) movimentagbes ocorridas no periodo; e (e)
qualquer outra informacgao relevante que permita o adequado acompanhamento da alocagao e
da seguranga dos recursos vinculados ao Patrimdnio Separado.

As despesas a que se refere a Clausula 11.1 (xix) acima, que serdo arcadas com recursos do
Patrimbnio Separado, compreenderao, entre outras, as seguintes:

(i)

(ii)

envio de documentos, publicagao de relatérios, editais, avisos e notificagées, conforme previsto
nesta Escritura de Emisséo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagao aplicavel;

extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartoérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede ou domicilio da Emissora, caso, se possivel, tenham sido
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previamente solicitadas a Emissora e ndo entregues dentro de 30 (trinta) dias corridos a contar
da solicitagao;

(iii) despesas de viagem, incluindo, transportes, estadias e alimentagdo, quando estas sejam
necessarias ao desempenho das fun¢des do Agente Fiduciario;

(iv) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas, bem como
depdsitos, custas e taxas judiciarias de agdes judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio
do Agente Fiduciario, ou decorrentes de agdes intentadas contra estes, no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que Ihe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhao dos debenturistas;

(v) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser justificadamente
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas; e

(vi) sera devida a Emissora uma remuneragdo extraordindria calculada com base nas horas
efetivamente incorridas de trabalho dedicado, no valor de R$ 800,00 (oitocentos reais) por hora-
homem, exclusivamente em caso de (i) ndo pagamento do lastro, sendo necessarios esforgos
de cobranga; (ii) de necessidade de realizacdo de AGD; (iii) elaboragdo ou analise de
aditamentos aos documentos da Operacao; ou (iv) esforgos adicionais de liquidagédo, quando
houver a realizacéo de oferta continuada ou liquidagdo em prazo superior a 1 (um) Dia Util.

No caso de inadimplemento da Emissora por falta de recursos do Patriménio Separado, todas as
despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora,
com base nos recursos do Patrimbnio Separado, ou, alternativamente, pela Companhia, em até 5
(cinco) Dias Uteis a contar da solicitagéo pelo Agente Fiduciario, mediante a apresentagéo da copia da
respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias em acgdes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depodsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na hipétese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a
30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emiss&o, a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, que, por meio deste ato, aceita a
nomeacao para, nos termos da Lei n° 14.430, da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, da
Resolugdo CVM 17, da Resolugdo CVM 60 e da presente Escritura de Emisséo, representar perante
ela, a Emissora e quaisquer terceiros os interesses da comunhao dos Debenturistas.

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(i) aceita a funcéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicbes
previstas na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

(ii) aceita integralmente esta Escritura de Emisséao, todas suas clausulas e condigbes;
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esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdao e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

a celebragéo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obriga¢des aqui previstas
nao infringem qualquer obrigagéo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

nao ter qualquer impedimento legal, para exercer a fungéo que lhe é conferida, conforme artigo
66, § 3°, da Lei das Sociedades por Agoes, e o0 artigo 5° da Resolugdo CVM 17 para exercer a
fungéo que Ihe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 5° da
Resolugdao CVM 17;

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

verificou a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo, tendo
diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido
conhecimento;

esta Escritura de Emissao constitui uma obrigagao legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condig¢oes;

na data de celebragdo da presente Escritura de Emissdo e com base no organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario declara, para os fins do artigo 6° da Resolugao
CVM 17, que presta servigos nas emissdes de valores mobiliarios da Emissora, sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, conforme Anexo
ViiI;

tem conhecimento das Leis Anticorrupgdo, e suas respectivas regulamentagdes, conforme em
vigor nesta data, obrigando-se a cumprir integralmente com seus dispositivos, mediante a
abstencdo de qualquer atividade que constitua ou possa constituir uma violagdo das Leis
Anticorrupgéo;

agira, por si e por seus administradores, empregados, representantes, sécios, durante a
consecugao da presente Escritura de Emissado, de forma ética e em conformidade com os
preceitos legais aplicaveis. O Agente Fiduciario declara e garante que ele qualquer de seus
administradores, empregados, representantes ou sécios abster-se-do de dar, oferecer, pagar,
prometer pagar ou autorizar o pagamento de, direta ou indiretamente, dinheiro ou qualquer
coisa de valor a qualquer autoridade governamental, partido politico ou candidato a cargo
politico, empregado de empresa detida ou controlada pelo Estado, empregado de organizagéo
internacional publica, consultores, representantes, parceiros, ou quaisquer terceiros, com a
finalidade de influenciar qualquer ato, decisdo ou omissdo de agente ou do governo, para
assegurar qualquer vantagem indevida ou direcionar negécios para qualquer pessoa ou em
violagao das Leis Anticorrup¢ao;

reportara a Emissora, por si e por seus administradores, empregados, representantes, e seus
sécios, qualquer ocorréncia, investigagdo e/ou alegagdo de ocorréncia, envolvendo suas
operagoes ou funcionarios e terceiros da empresa, relacionada aos atos vedados acima; e

o Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou até
sua efetiva substituigao.
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12.3 Sera devida pela Emissora, com recursos do Patrimonio Separado, ao Agente Fiduciario, a titulo de
honorarios pelos deveres e atribuicbes que Ihe competem, nos termos da legislacédo e regulamentacao
aplicaveis e desta Escritura de Emissao, a seguinte remuneragao:

12.4

(i)

(ii)

(iif)

12.3.2

12.3.3

parcelas anuais de R$ 17.000,00 (dezessete mil reais) cada uma, sendo o primeiro pagamento
devido até o 5° (quinto) dia apds a data da Data da Primeira Integralizacdo das Debéntures e
as demais mesmo dia dos anos subsequentes. A remuneragcdo do Agente Fiduciario sera
devida mesmo apds o vencimento final das Debentures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja
exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagdo a emissao. Adicionalmente, seréo
devidas despesas extraordinarias do Agente Fiduciario a serem definidas nesta Escritura de
Emissao. A remuneragao acima nao inclui a eventual assungao do Patrimbénio Separado, bem
como nao inclui séries adicionais e/ou reabertura de série previstas ou a serem objeto de
deliberagédo. Caso a operacdo seja desmontada, o valor da parcela acima sera devida pela
Emissora e/ou pela Companhia a titulo de “abort fee” até o 5° (quinto) Dia Util contado da
comunicagao do cancelamento da Emisséo;

parcela Unica de implantagdo no valor de R$ 6.000,00 (seis mil reais), sendo o pagamento
devido até o 5° (quinto) dia apos a data da Data da Primeira Integralizagéo;

no caso de inadimplemento no pagamento das Debentures, ou de reestruturagéo das condigbes
das Debentures apos a Emissdo, bem como a participagdo em reunides ou contatos telefénicos
elou conference call, AGD presenciais ou virtuais (previstas ou ndo neste instrumento),
incluindo AGD e/ou aditamentos eventualmente necessarios para fins de inclusdo de séries
adicionais ou reabertura de série (previstas ou ndo previstas no presente instrumento) serdo
devidas ao Agente Fiduciario, um valor adicional de R$ 800,00 (oitocentos reais) por hora-
homem, incluindo, mas n&o se limitando, trabalhos relacionados a comentarios aos documentos
da operagdo durante a estruturagdo da mesma, caso a operagdo ndo venha se efetivar,
execucao da Cesséo Fiduciaria, participagdo em reunides internas ou externas ao escritério do
Agente Fiduciario formais ou virtuais com a Securitizadora e/ou com os Debenturistas ou
demais partes da emissao das Debentures, analise a eventuais aditamentos aos Documentos
da Operagéo e implementagdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas
em 10 (dez) dias corridos apds comprovacao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério
de horas”. Entende-se por reestruturagdo das condigdes das Debentures os eventos
relacionados a alteracéo (1) da Cessédo Fiduciaria; (2) prazos de pagamento e remuneracao,
amortizagdo, indice de atualizagdo, data de vencimento, fluxos, caréncia ou covenants
operacionais ou indices financeiros; (3) condi¢des relacionadas aos eventos de vencimento
antecipado, resgate, recompra e liquidagcao do Patrimdnio Separado; e (4) de AGD presenciais
ou virtuais e aditamentos aos Documentos da Operagéo.

As parcelas descritas nos itens acima serdo reajustadas pela variagao positiva acumulada do
IPCA, ou, na sua falta ou impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo,
desde a data de pagamento da primeira parcela até a data de pagamento de cada parcela,
calculados pro rata die se necessario.

A remuneracgédo recorrente do Agente Fiduciario sera devida até a liquidagdo integral dos valores
mobilidrios ou até o cumprimento de todas as obriga¢des exigidas do Agente Fiduciario no
ambito da Emissdo. Em nenhuma hipdtese sera cabivel pagamento pro rata temporis ou
devolucdo, mesmo que parcial da remunerac¢ao do Agente Fiduciario.

As parcelas citadas na Clausula 12.3 acima, serdo acrescidas de (i) ISS (Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza); (ii) PIS (Contribuigdo ao Programa de Integracdo Social); (iii) COFINS
(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL (Contribuigdo sobre o Lucro
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Liquido); (v) Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF; e (vi) quaisquer outros tributos que venham a
incidir sobre a remuneragao do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso incidirdo
Encargos Moratérios, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA
acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

O Patrimbnio Separado ou os Debenturistas conforme o caso, antecipara ao Agente Fiduciario todas
as despesas necessarias para proteger os direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus
créditos proteger ou ainda, necessarios decorrente da sua fungéo de representante dos Debenturistas.
Quando houver negativa para custeio de tais despesas em fungéo de insuficiéncia do Patrimdnio
Separado ou inadimplemento da Companhia, os Debenturistas deverdo antecipar todos os custos a
serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporgdo de seus créditos. As despesas a serem
antecipadas deverao ser sempre comunicadas aos Debenturistas, a Securitizadora e Companhia e,
sempre que possivel, aprovadas pelos Debenturistas ou pela Companhia, conforme o caso, sendo
certo que ndo sendo possivel a obtencdo imediata da aprovagédo pelos Debenturistas ou pela
Companhia conforme o caso e, em razdo de necessidade imediata para resguardar os interesses
Debenturistas ou necessarias ao exercicio da funcao de Agente Fiduciario, tais despesas poderao ser
contratadas pelo Agente Fiduciario e posteriormente ratificadas em AGD. Sdo exemplos de despesas
que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicagdo de relatérios, avisos, editais e
notificagcdes, despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislagdo aplicavel, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (i) despesas com conferéncias e
contatos telefnicos; (iii) obtengao de certiddes, fotocdpias, digitalizagbes, envio de documentos; (iv)
locomogbes entre estados da federagao, alimentagéo, transportes e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas as
despesas necessarias para realizar vistoria dos iméveis financiados com recursos da emissao (vi)
conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para checagem, monitoramento ou obtencdo de
opinido técnica ou legal de documentacao ou informagao prestada pela Companhia ou Securitizadora
para cumprimento das suas obrigacdes; (vii) revalidacdo de laudos de avaliagdo e/ou avaliacdo por
meio de laudo de avaliagdo da Cessao Fiduciaria, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n°
1/2021 SRE; (viii) gastos com honorarios advocaticios de terceiros e de sucumbéncias, depdsitos,
custas e taxas judiciarias ou extrajudiciarias nas agbes ou ainda, decorrente de agdes arbitrais,
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua
fungdo, enquanto representante dos Debenturistas, ou ainda que comprovadamente lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos investidores (ix) as eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais ou extrajudiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢des judiciais
ou ainda, decorrente de acbes arbitrais, serdo igualmente suportadas termos acima bem como sua
remuneracgao; (x) custos e despesas relacionadas a B3. O ressarcimento a que se refere sera efetuado
em até 05 (cinco) Dias Uteis apds a realizagdo da respectiva prestagéo de contas & Securitizadora e
envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este devera ser efetuado em
até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a realizagdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora e/ou a
Companhia e envio de cépia dos respectivos comprovantes de pagamento.

Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este devera ser efetuado em
até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a realizagdo da respectiva prestacdo de contas & Emissora e/ou a
Companhia e envio de cépia dos respectivos comprovantes de pagamento.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar
créditos dos Debenturistas que nao tenha sido saldado na forma prevista nas Clausulas acima sera
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acrescido a divida da Companhia, tendo preferéncia na ordem de pagamento. O Agente Fiduciario
podera se utilizar de recursos eventualmente existentes na Conta do Patriménio Separado para saldar
as despesas e honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificagdo aos Debenturistas,
a Emissora e a Companhia com antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva prestacdo de
contas obrigatoriamente.

O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da Emissao,
sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora, pela Companhia ou
pelos Debenturistas, conforme o caso.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao, constituem
deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungéo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragao dos
seus proprios bens;

(iii) renunciar a fungao na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptid&do e realizar a imediata convocagéo da AGD para deliberar sobre sua
substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacéo relativa ao exercicio de suas funcgoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informacdes contidas nesta
Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

(vi) acompanhar a prestagéo das informagdes periddicas, alertando os Debenturistas, no relatorio
anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(vii)  solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do
Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede ou
domicilio da Emissora;

(viii)  solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, auditoria externa na
Emissora;

(ix) convocar, quando necessario, a AGD, mediante anuncio divulgado conforme Clausula 7.19
acima;

(x) comparecer a AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

(xi) elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do § 1° do artigo 68
da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 15 da Resolugdo CVM 17, relativos aos exercicios
sociais da Emissora;

(xii)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores (https://www.oliveiratrust.com.br/) o
relatério de que trata o item (xi) acima aos Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses
a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, bem como enviar a Emissora, para
divulgacao na forma prevista em regulamentacgéao especifica;

(xiii)  manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagao de informagdes junto a Emissora, ao Escriturador e a B3, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste item (xiii), a Emissora e os Debenturistas, assim que
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subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde
ja, o Escriturador e a B3 a divulgarem, a qualquer momento, a posi¢do das Debéntures, bem
como relacao dos Debenturistas;

(xiv) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao e todas aquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e nao fazer;

(xv)  fornecer a Securitizadora nos termos do paragrafo 1° do artigo 31 da Lei 14.430, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do evento do resgate das Debéntures na B3 pela
Securitizadora, termo de quitagdo das Debéntures, que servira para baixa do registro do
Regime Fiduciario junto a entidade de que trata o artigo 17 da Lei 14.430;

(xvi) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo as obrigagdes relativas
as clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, observado o prazo previsto no artigo 16, Il da Resolugdo CVM 17;

(xvii) opinar sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas de modificagdo das
condicbes das Debéntures; e

(xviii) disponibilizar o valor unitério das Debéntures, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e
aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou de seu website.

No caso de inadimplemento de quaisquer condigbes da emissao, o Agente Fiduciario deve usar de toda
e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao para proteger direitos ou defender os
interesses dos Debenturistas, observado o disposto no artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

Nas hipéteses de impedimentos, rendncia, intervengao, liquidagdo extrajudicial ou qualquer outro caso
de vacéncia na funcéo de agente fiduciario da Emisséo, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, AGD para a escolha do novo agente
fiduciario da Emissao, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
podendo também ser convocada por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagdo. Na hipotese de a convocagédo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la. Em casos excepcionais,
a CVM podera proceder a convocagao para escolha do novo agente fiduciario ou nomear substituto
provisorio, enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissao. A
substituicdo ndo implicara em remunerag¢ao ao novo Agente Fiduciario superior a ora avengada.

Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por circunstancias
supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera convocar AGD pedindo sua substituicao.

E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da distribuicdo das Debéntures, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagao de seu substituto, em AGD especialmente convocada
para esse fim.

Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua fungao como agente fiduciario da Emissao. Esta remuneragéo podera ser alterada
de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada
pela AGD.

47



Docusign Envelope ID: 93A8E48C-7797-8A7C-802D-C1B39C631287

ANBIMA

Ofertas Publicas

12.17

12.18

12.19

12.20

13
13.1

13.2

AuLun eyulayal

ANBIMA

¥

Securitizadoras

Agente Fiduciario

A substituigdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada & CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis,
contados da assinatura do aditamento da Escritura de Emisséao.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de aditamento a Escritura
de Emissao, que devera ser registrado nos termos da Clausula 3 acima;

O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagdo, comunica-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos na Clausula 7.19 acima;

Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este respeito
promulgados por atos da CVM.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse dos
Debenturistas.

Convocacgao

13.21 A assembleia podera ser convocada pela Securitizadora, pelo Agente Fiduciario, por
Debenturistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo ou, ainda, pela CVM.

13.2.2 Aplicar-se-a a AGD, no que couber, o disposto na Resolugdo CVM 60, na Lei 14.430 e na
resolucdo CVM 81, bem como o disposto na Lei das Sociedades por Acgdes, a respeito das
assembleias.

13.2.3 Mediante publicacdo de edital publicado na forma abaixo, com a antecedéncia de 20 (vinte)
dias, em primeira convocagao, e no prazo de 8 (oito) dias contado de nova publicagéo do edital
de convocagdo, em segunda convocagido, exceto para deliberagdes relacionadas a
insuficiéncia de ativos integrantes do Patriménio Separado para a satisfagdo integral das
Debéntures, cujos prazos estao previstos na Clausula 8.5.4 acima.

13.24 Nos termos da Resolugdo CVM 60, os editais de convocacdo de AGD, deverdo ser
disponibilizados, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de
Informacdes Periddicas Eventuais da CVM e veiculados na pagina da Securitizadora na rede
mundial de computadores (https://exessecuritizadora.com.br/), imediatamente apds a
realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado, observado no que couber, na forma do artigo
26, do paragrafo 5°, do artigo 44, artigo 45, do inciso IV “b” do artigo 46, e do inciso | do artigo
52 da Resolugdo CVM 60, e conforme paragrafo 3° do artigo 24 da Lei 14.430.

13.2.5 As publicagdes acima serdo realizadas uma unica vez e, no caso de AGD, ndo havendo a
presenca de nenhum debenturista ou ndo havendo quérum necessario para a deliberagédo na
instalagdo realizada apos a primeira convocagao, devera ser realizada uma nova e Unica
publicagdo de segunda convocagao.

13.2.6 As publicacdes de editais das AGDs de Investidores serdo encaminhadas pela Securitizadora
a cada Debenturista e/ou aos custodiantes dos respectivos Debenturistas conforme previsto na
Resolugao CVM 60, bem como encaminhados na mesma data ao Agente Fiduciario.

13.2.7 A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos demais, aquele que for designado
pela CVM ou a Securitizadora.

13.2.8 A AGD realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede ou de forma remota, observado os
termos da Resolugdo CVM 60 e, no que couber, a Resolugdo CVM 81, quando houver
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necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagéo indicardo, com
clareza, o lugar e horario da reuniao.

13.29 O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as AGDs e prestar as informagdes que |lhe
forem solicitadas.

13.2.10 A Securitizadora e/ou os Debenturistas poderao convocar representantes da Securitizadora ou
quaisquer terceiros para participar da AGD, sempre que a presenga de qualquer dessas
pessoas seja relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

Quoérum de Instalagao

13.3.1 Sem prejuizo do disposto nesta Escritura de Emissao, a AGD instalar-se-a, em primeira e/ou
segunda convocagao, com a presencga de qualquer numero de Debenturistas.

13.3.2 Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e nesta Escritura de
Emisséao, para convocacgao, sera considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em Circulagao.

13.3.3 Para efeito da constituicdo do quérum de instalagdo e/ou deliberagdo a que se refere esta
Clausula 13.3, serdo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures em
circulagéo no mercado, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; (ii) as de
titularidade de (a) sociedades do mesmo grupo econdmico da Emissora, (b) acionistas
controladores da Emissora, (¢) administradores da Emissora, incluindo diretores e conselheiros
de administragao, (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii) a qualquer diretor, conselheiro,
cbnjuge, companheiro ou parente até o 2° (segundo) grau de qualquer das pessoas referidas
nos itens anteriores. Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os
votos em branco.

Mesa Diretora

13.41 A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou aquele que for
designado pela CVM.

Quoérum de Deliberagdo

13.5.1 Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture cabera 1 (um) voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de
Emisséo, as deliberagdes em AGD serdao tomadas pela maioria dos presentes a AGD.

13.5.2 Nas deliberagcbes da AGD que tenham por objeto alterar caracteristicas das Debéntures, quais
sejam: (i) Remuneracéo; (ii) as Datas de Pagamento da Remuneracéo; (iii) os valores e as
datas de amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures; (iv) prazo e Data de
Vencimento; e (v) quéruns de deliberacdo de AGD previstos nesta Clausula 13.5.1, deveréo
ser aprovadas, seja em primeira ou em segunda convocagdo, por Debenturistas que
representem no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacdo, em primeira e
segunda convocacao.

13.5.3 Exceto de outra forma prevista neste Escritura de Emissao, as deliberagbes que digam respeito
a quaisquer caracteristicas das Debéntures nao incluidas na Clausula 13.5.3 acima, inclusive
no caso de renuncia ou perddo temporario, deverdo ser aprovadas, seja em primeira ou
segunda convocacao da AGD, por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em Circulagao.

13.5.4 Na hipétese (i) da ndo obtencdo de quérum de instalagdo e/ou de deliberagdo, em segunda
convocagao; ou (ii) em caso de suspensao dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, a
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Emissora devera declarar o vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

13.5.5 Nao estao incluidos no quérum a que se refere esta Clausula 13.5 os quéruns expressamente

previstos em outras clausulas desta Escritura de Emisséao.

13.5.6 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGD.

DAS DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora, neste ato, declara que:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

€ uma sociedade por ag¢des devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agbées com registro de companhia aberta na CVM de acordo com as leis
brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necessarias, inclusive
as societarias, regulatérias e de terceiros a celebragdo desta Escritura de Emiss&o, a emissao
das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagcdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao constituem obrigagdes legalmente validas
e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e condi¢des e a Emissora,
nesta data, esta adimplente com o cumprimento de todas as obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emisséo e, nesta data, ndo ocorreu e nao esta existente qualquer Evento de
Vencimento Antecipado Automatico ou Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico.

a celebragao desta Escritura de Emisséo, o cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissao e a Emissao das Debéntures n&o infringem ou contrariam: (a) seu estatuto
social; (b) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual
quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em: (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacéo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos;
(2) criacdo de qualquer hipoteca, penhor, alienacao fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opcao de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame
ou 6nus, judicia, extrajudicial ou arbitral, voluntario ou involuntario, incluindo arresto, sequestro
ou penhora, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (c) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos; ou (d) qualquer ordem, decisdo ou sentencga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais essenciais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas;

a Emissora esta cumprindo a Legislagdo Socioambiental, adotando as medidas e acgbes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora esta
obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagao de suas atividades,
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preservando o meio ambiente e atendendo as determinag¢des dos érgdos municipais, estaduais
e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

as demonstragdes financeiras da Emissora referentes ao periodo encerrado em 2025
representam corretamente a posicéo financeira da Emissora naquela data e foi devidamente
elaborada em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e reflete
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

nao tem conhecimento da existéncia de qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou investigacdo pendente ou iminente envolvendo a Emissora perante
qualquer tribunal, 6rgdao governamental ou arbitral, que possa causar um impacto adverso
relevante na sua situagdo financeira, reputacional ou nas suas operagbes, além das
informacdes disponibilizadas pela Emissora no Formulario de Referéncia da Emissora, ou Fatos
Relevantes e/ou Comunicados ao Mercado divulgados até a Data de Emisséao;

cumprira todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao, incluindo,
mas sem se limitar, a obrigacdo de destinar os recursos obtidos com a Emiss&do aos fins
previstos na Clausula 5 desta Escritura de Emisséao;

nao ha qualquer ligagéo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario
de exercer plenamente suas fungoes;

nao omitiu ou omitira qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar, conforme entendimento razoavel da Emissora, em alteragdo substancial na
situagdo econdmico-financeira ou juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas; e

esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagéo legal, valida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes.

FATORES DE RISCO

O investimento em Debéntures envolve uma série de riscos, que se encontram devidamente descritos
no Anexo VIl desta Escritura.

DAS DISPOSIGOES GERAIS

Comunicagodes. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverao ser sempre feitos por escrito,
seja por via fisica ou por meio de correio eletrénico, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura
de Emissao deverao ser encaminhados para os seguintes enderecos:

(i)

Para a Emissora:

EXES SECURITIZADORA S.A.

Avenida Rebougas, n°® 2.748, 12° andar, conjuntos 121 e 122, sala 2, Pinheiros

CEP 05.402-500, S&o Paulo — SP

At.: Departamento Juridico e Departamento de Gestao

E-mail: juridico@exes.com.br / gestaosec@exes.com.br

(ii)

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1.101 e 1.102, Torre Norte, Centro
Empresarial das Nagdes Unidas (CENU), Brooklin

CEP 04.578-910, Sao Paulo — SP

At.: Sr.

Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Telefone: +55 (21) 3514-0000

E-mail:

af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;

af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse ultimo para prego unitario do ativo).

(i)

Para a B3:

Praca Anténio Prado, n° 48, 6° andar

CEP 01010-901, Sao Paulo — SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos — SCF

Telefone: +55 (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

16.1.2 As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emiss&o serao consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo,
ou por telegrama nos enderegos acima. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera
ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

Renuncia

16.2.1 Nao se presume a renuncia, novagao ou precedente a qualquer dos direitos decorrentes da

presente Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicara
tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renuncia, novagao ou
precedente aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagao ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Veracidade da Documentagao

16.3.1

16.3.2

16.3.3

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade nas
deliberagcbes societarias e em atos da administragcdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela
Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Nao sera ainda, sob
qualquer hipotese, responsavel pela elaboragao de documentos societarios da Emissora, sendo
que sua elaboragao permanecera sob obrigagéo legal e regulamentar da Emissora, nos termos
da legislagao aplicavel.

A atuagéo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, conforme alterada
e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da
legislag&o aplicavel.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagcdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emisséo,

52



Docusign Envelope ID: 93A8E48C-7797-8A7C-802D-C1B39C631287

ANBIMA

Ofertas Publicas Securitizadoras

16.4

16.5

16.6

16.7

16.8

16.9

16.10

16.11

AuLun eyulayal

ANBIMA A\ AnNBIMA

¥

Agente Fiduciario

somente serao validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
AGD.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execugio Especifica

16.4.1 Esta Escritura de Emissédo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e Il do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada (“Cédigo de Processo Civil’), reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢gdes assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdo comportam execugédo especifica, submetendo se as
disposicbes dos artigos 814 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das Debéntures Lastro.

Computo dos Prazos

16.5.1 Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados de acordo com
aregra prescrita no artigo 132 do Caédigo Civil, sendo excluido o dia do comecgo e incluido o do
vencimento.

Irrevogabilidade

16.6.1 A presente Escritura de Emissédo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipétese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 3 acima, obrigando as
partes por si e seus sucessores.

Independéncia das Disposi¢ées da Escritura de Emissdo e Interpretagdo dos Titulos das
Clausulas

16.7.1 Caso qualquer das disposi¢cdes desta Escritura de Emiss&o venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigcbes nado afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Despesas

16.8.1 O Patrimbénio Separado arcara com todos os custos: (i) decorrentes da colocagdo das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3; (ii) de registro e de
publicagao de todos os atos necessarios a Emissao, tais como esta Escritura de Emissao, seus
eventuais aditamentos e os atos societdrios da Emissora; e (iii) pelas despesas com a
contratacdo de Agente Fiduciario, do Agente Liquidante e Escriturador, e do sistema de
negociacao das debéntures no mercado secundario da B3.

Protecao de Dados

16.9.1 As Partes consentem, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a utilizagdo de seus
dados pessoais para a realizacdo da operacdo de crédito ora estabelecida, nos termos e
propdsitos contidos nos Documentos da Operagéo, autorizando expressamente, desde ja, o
compartilhamento destas informagdes com as partes envolvidas. Além disso, declara conhecer
que esta Escritura de Emissao integra uma operagéo estruturada no ambito do mercado de
capitais e, portanto, as informagdes aqui descritas, inclusive seus dados pessoais, podem ser
veiculados a quaisquer terceiros.

Lei Aplicavel
16.10.1 Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Assinatura Eletronica e Foro
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Esta Escritura de Emissédo sera assinada por meios eletrénicos, digitais e/ou informaticos,
sendo certo que as Partes reconhecem esta forma de contratagcdo como valida e plenamente
eficaz, constituindo forma legitima e suficiente para a comprovagéo da identidade e da validade
da declaracado de vontade das Partes em celebrar eventuais aditamentos, devendo, em todo
caso, atender as regras vigentes para verificagdo da autenticidade das assinaturas das Partes,
desde que seja estabelecida com certificagdo dentro dos padrdes ICP-Brasil, em conformidade
com o artigo 107 do Cdédigo Civil e com o § 1°, do artigo 10, da Medida Proviséria n° 2.200-2,
de 24 de agosto de 2001. Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir
da data nela indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente esta
Escritura de Emissdo em local diverso, o local de celebragcdo desta Escritura de Emissao é,
para todos os fins, a cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emisséo.

Estando assim, as Partes certas e ajustadas, firmam eletronicamente a presente Escritura de Emisséo.

Sao Paulo — SP, 28 de agosto de 2026.

(o restante desta pagina foi infencionalmente deixado em branco)
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ANEXO |

Cronograma de Amortizagao e Pagamento da Remuneragao das Debéntures

# Datas de Pagamento Juros Amortizagao Tai

1 03/12/2026 Sim Nao 0,0000%
2 03/03/2027 Sim Nao 0,0000%
3 03/06/2027 Sim Nao 0,0000%
4 03/09/2027 Sim Nao 0,0000%
5 03/12/2027 Sim Nao 0,0000%
6 03/03/2028 Sim Sim 12,5000%
7 05/06/2028 Sim Nao 0,0000%
8 05/09/2028 Sim Sim 14,2857%
9 05/12/2028 Sim Nao 0,0000%
10 05/03/2029 Sim Sim 16,6666%
11 05/06/2029 Sim Nao 0,0000%
12 05/09/2029 Sim Sim 20,0000%
13 05/12/2029 Sim Nao 0,0000%
14 07/03/2030 Sim Sim 25,0000%
15 05/06/2030 Sim Nao 0,0000%
16 04/09/2030 Sim Sim 33,3333%
17 04/12/2030 Sim Nao 0,0000%
18 05/03/2031 Sim Sim 50,0000%
19 04/06/2031 Sim Nao 0,0000%
20 Data de Vencimento Sim Sim 100,0000%
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ANEXO I

DESPESAS DA EMISSAO

DESPESAS FLAT

Prestador de Servigo Descrigcao i Valor Liquido Gross Up Valor Bruto
B3 | CETIP Registro e Liquidagao Flat Faixas R$ 140.250,00 0% R$140.250,00
ANBIMA Registro Oferta Flat 0,002778% R$9.919,00 0,00% R$9.919,00
Exes Securitizadora Emissao Flat n/a R$35.000,00 12,15% R$39.840,64
Exes Securitizadora Taxa Gestdo e Admin Mensal n/a R$4.500,00 12,15% R$5.122,37
Oliveira Trust DTVM Escriturador/Liquidante Anual n/a R$4.500,00 12,15% R$5.122,37
Oliveira Trust DTVM Custodiante Anual n/a R$6.000,00 12,15% R$7.207,21
Oliveira Trust DTVM Agente Fiduciéario Anual n/a R$17.000,00 12,15% R$19.351,17
Oliveira Trust DTVM Implantagéo Flat n/a R$6.000,00 12,15% R$6.829,82
Lefosse Advogados Assessor Legal Flat n/a R$90.000,00 10,19% R$99.173,55
Exes Securitizadora Formalizagao Ata Flat n/a R$3.000,00 0,00% R$3.000,00
Total R$316.169,00 R$335.816,12

DESPESAS RECORRENTES

Prestador de Servigo Periodicidade Valor Liquido Valor Bruto Xilggli;udt:

Oliveira Trust DTVM * Escriturador/Liquidante Anual R$4.500,00 12,15% R$5.122,37 R$5.122,37

Oliveira Trust DTVM * Custodiante Anual n/a R$6.000,00 12,15% R$7.207,21 R$7.207,21

Oliveira Trust DTVM * Agente Fiduciario Anual n/a R$17.000,00  12,15%  R$19.351,17 R$19.351,17
BLB * Auditoria Anual n/a R$3.400,00 6,15% R$3.622,80 R$3.622,80

Link * Contabilidade Mensal n/a R$350,00 0,00% R$350,00 R$4.200,00
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Exes Securitizadora*  Taxa Gestao e Admin Mensal n/a R$4.500,00 12,15% R$5.122,37 R$61.468,41
Itau Manuteng3o de conta Mensal n/a R$87,00 0,00% R$87,00 R$1.044,00
Software Gestdo * Software Gestéo (série) Mensal n/a R$350,00 0,00% R$350,00 R$4.200,00
Total R$106.215,96

* Atualizagdo anual pela variacdo positiva acumulada do IPCA
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ANEXO 1lI

DECLARAGAO DA COMPANHIA SECURITIZADORA

EXES SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com registro de companhia securitizadora perante a
Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”), na categoria "S2", sob o cddigo 1.155, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Reboucgas, n® 2.748, 12° andar, conjuntos 121 e 122, sala 2,
Pinheiros, CEP 05.402-500, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob o n°® 55.085.811/0001-24 e com seus atos constitutivos arquivados perante a Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo (“*JUCESP”) sob o NIRE 35300637739, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“‘Emissora”), para fins de atender o que prevé o item VIII do artigo 2°, do Suplemento A da
Resolugao CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor, na qualidade de Securitizadora da
oferta publica sob o rito de registro automatico de distribuicdo publica de sua 42 (quarta) emissao de
debéntures, nao conversiveis em agdes, com instituicdo de regime fiduciario, da espécie quirografaria
(“Debéntures” e “Emissao”, respectivamente), DECLARA para todos os fins e efeitos, que verificou a
legalidade e a auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a suficiéncia,
a veracidade, a precisdo, a consisténcia e atualidade das informagbes prestadas no “Instrumento Particular
de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria,
em Série Unica, para Distribuigdo Publica, da Exes Securitizadora S.A., Lastreadas em Debéntures, N&o
Conversiveis em Agées, da Espécie Com Garantia Real, em Série Unica, Para Colocacdo Privada, da Self It
Academias Holding S.A.”.

Adicionalmente, declara que foi instituido, nos termos da Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, Regime
Fiduciario sobre (i) os Créditos da Operacao; (ii) a Cesséao Fiduciaria; e (iii) a Conta do Patriménio Separado.

Para fins do disposto no artigo 27, inciso |, alinea “c”, da Resolu¢do CVM 160, seu registro de companhia
securitizadora perante a CVM, categoria “S2”, concedido sob o n.° 1155, encontra-se atualizado.

A assinatura da presente declaragdo sera efetuada de forma digital, nos padrdes ICP-Brasil, sendo
reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a comprovacéo da identidade e
da validade desta declaracédo, em conformidade com o artigo 107 do Cédigo Civil e com o § 2°, do artigo 10
da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Ainda, independentemente da data de conclusao do processo de assinatura eletrénica por todos os seus
signatarios, a Emissora reconhece esta declaragao como legal, valida, eficaz e vinculante, assim como todos
os termos, condigdes e obrigacdes nela previstos, de modo que ficam ratificadas pela Emissora todas as
declaragbes aqui prestadas, bem como os demais efeitos produzidos por esta declaragdo desde a data
indicada ao final desta declaragao.

Sao Paulo — SP, 28 de agosto de 2026.
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ANEXO IV
DECLARAGAO DA INSTITUIGAO CUSTODIANTE

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes,
com filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.901, 11° andar,
conjuntos 1.101 e 1.102, Torre Norte, Centro Empresarial das Na¢des Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-
910, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma de seu estatuto social(“Instituicao Custodiante”), na
qualidade de instituicdo custodiante do “Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emisséao de
Debéntures, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuigdo
Publica, da Exes Securitizadora S.A., Lastreadas em Debéntures, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
Com Garantia Real, em Série Unica, Para Colocagéo Privada, da Self It Academias Holding S.A.”, frmado em
28 de agosto de 2026 (“Escritura de Emissao”), DECLARA, (i) que Ihe foi entregue para custddia, conforme
previsto nos artigos 33 e 34 da Resolugdo CVM 60: (a) 1 (uma) via digital da Escritura de Emissao
devidamente formalizada; (b) 1 (uma) via digital da Escritura de Emissao das Debéntures Lastro (conforme
definido na Escritura de Emissao) devidamente formalizada; (c) do boletim de subscrigdo das Debéntures
Lastro; (d) o Contrato de Cesséao Fiduciaria (conforme definido na Escritura de Emiss&o); e (ii) a vinculagédo
das Debéntures Lastro as debéntures, ndo conversiveis em agdes, com instituigdo de regime fiduciario, da
espécie quirografaria, em série Unica, da 42 (quarta) emissdo da EXES SECURITIZADORA S.A., sociedade
por agdes com registro de companhia securitizadora perante a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”), na
categoria “S2”, sob o codigo 1155, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Rebougas, n° 2.748, 12° andar, conjuntos 121 e 122, sala 2, Pinheiros, CEP 05.402-500, inscrita no CNPJ
sob o n® 55.085.811/0001-24, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“JUCESP”) sob o NIRE 35300637739. Os documentos apresentados para custddia (conforme referidos
acima) foram assinados pelas respectivas partes com certificado nos padroes ICP-Brasil, nos termos do artigo
107 do Cdédigo Civil e com o § 2°, do artigo 10 da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Assinatura Eletrénica: A assinatura do presente instrumento sera efetuada de forma digital, nos padroes
ICP-BRASIL, sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovacao da identidade e da validade desta declaragcédo, em conformidade com o artigo 107 do Cddigo
Civil e com o § 2°, do artigo 10 da Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Ainda, independentemente da data de conclusao do processo de assinatura eletrénica por todos os seus
signatarios, a Instituicado Custodiante reconhece esta declaragdo como legal, valida, eficaz e vinculante, assim
como todos os termos, condigdes e obrigagdes nela previstos, de modo que ficam ratificadas pela Instituigdo
Custodiante todas as declaragbes aqui prestadas, bem como os demais efeitos produzidos por esta
declaragao desde a data indicada ao final desta declaragao.

Sao Paulo — SP, 28 de agosto de 2026.

OLIVEIRA TRUST DISTRI DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO V

DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Raz&o Social: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Enderecgo: Avenida das Nagdes Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1.101 e 1.102, Torre Norte,
Centro Empresarial das Nagdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910

Cidade / estado: Séo Paulo / SP

CNPJ n°: 36.113.876/0004-34

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Anténio Amaro Ribeiro de Oliveira e Silva

Numero do Documento de Identidade: Carteira de identidade n°: 109.003 OAB/RJ

CPF n°: 001.362.577-20

da oferta publica do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Debéntures
Numero da Emisséao: 42 (quarta)

Numero de Classe e Série: classe e série Unicas
Emissor: Exes Securitizadora S.A.

Quantidade: 150.000 (cento e cinquenta mil)
Espécie: Quirografaria

Forma: Nominativa e Escritural

Declara, nos termos da Resolugao CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, a n&o existéncia de situagdo de
conflito de interesses que o impeca de exercer a fungao de agente fiduciario para a emissdo acima indicada,
e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia de qualquer fato superveniente
que venha a alterar referida situagao.

Assinatura Eletrénica: A assinatura do presente instrumento sera efetuada de forma digital, nos padrdes
ICP-BRASIL, sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovagao da identidade e da validade desta declaragado, em conformidade com o artigo 107 do Cddigo
Civil e com o § 2°, do artigo 10 da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Ainda, independentemente da data de conclusao do processo de assinatura eletrbnica por todos os seus
signatérios, o Agente Fiduciario reconhece esta declaracdo como legal, valida, eficaz e vinculante, assim
como todos os termos, condi¢cdes e obrigacdes nela previstos, de modo que ficam ratificadas pelo Agente
Fiduciario todas as declaragbes aqui prestadas, bem como os demais efeitos produzidos por esta declaragao
desde a data indicada ao final desta declaragéo.

Sao Paulo — SP, 28 de agosto de 2026

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE-TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO VI

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES LASTRO

A Emissora apresenta, abaixo, as principais caracteristicas das Debéntures Lastro que compdem o Patriménio
Separado.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas neste documento terdo o
significado previsto nesta Escritura de Emissao e/ou na Escritura de Emissao das Debéntures Lastro.

Este anexo ndo se destina e nio sera interpretado de modo a restringir, modificar, alterar, ou cancelar e
substituir os termos e condi¢des efetivos das Debéntures Lastro, e das demais Obrigagdes Garantidas ao
longo do tempo, conforme descritos nos Documentos da Operagéo; tampouco limitara os direitos da Emissora,
nos termos desta Escritura de Emissao e dos demais Documentos da Operacgao.

I Devedora: Self It Academias Holding S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede Avenida Conselheiro Aguiar, n° 3.068, CEP 51.020-021, na cidade de Recife,
Estado de Pernambuco, inscrita no CNPJ sob o n° 22.902.694/0001-95.

Il Debenturista: Exes Securitizadora S.A., sociedade por acdes com registro de companhia
securitizadora perante a CVM, na categoria “S2”, sob o cédigo 1155, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Avenida Rebougas, n.° 2.748, 12° andar, conjuntos 121 e 122, sala 2, Pinheiros,
CEP 05.402-500, inscrita no CNPJ sob o n° 55.085.811/0001-24.

1 Numero da Emissao das Debéntures Lastro: as Debéntures Lastro representam a 62 (sexta)
emissado da Companhia.

\ Destinagao dos Recursos das Debéntures Lastro: Os recursos liquidos obtidos pela Companhia
por meio da emissdo das Debéntures Lastro serdo destinados, em qualquer proporgcédo e a critério da
Companhia, (i) a operagbes de gestdo de passivos (liability management), incluindo, sem limitagédo, o
pagamento, pré-pagamento, resgate, recompra ou refinanciamento de obriga¢des financeiras da Companhia;
e/ou (ii) a investimentos em despesas de capital (CAPEX).

\% Valor Total das Debéntures Lastro: o valor total da emissdo das Debéntures Lastro sera R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissdo das Debéntures Lastro (“Valor
Total da Emissdao das Debéntures Lastro”), observado que tal montante podera ser diminuido em
decorréncia da Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observada a Quantidade Minima
(conforme abaixo definido).

VI Distribuigao Parcial: No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures,
sendo que as Debéntures ndo colocadas no ambito da Oferta serdo canceladas pela Emissora, observado o
valor minimo de colocagdo da Oferta, correspondente a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais)
(“Quantidade Minima” e “Distribuicao Parcial”, respectivamente) e os termos e condi¢des estabelecidos na
Escritura de Emissao e do Contrato de Distribuigao.

VII Data de Emissao das Debéntures Lastro: para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséo das
Debéntures Lastro sera o dia 01 de setembro de 2026 (“Data de Emissao das Debéntures Lastro”).

VI Espécie: as Debéntures Lastro serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Agbes.

IX Prazo e Data de Vencimento das Debéntures Lastro: observado o disposto na Escritura de
Emissao das Debéntures Lastro, as Debéntures Lastro terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos, contados
da Data de Emissdo das Debéntures Lastro, vencendo-se, portanto, em 01 de setembro de 2031 (“Data de
Vencimento das Debéntures Lastro”).

X Valor Nominal Unitario das Debéntures Lastro: o valor nominal unitario das Debéntures Lastro
sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo das Debéntures Lastro (“Valor Nominal Unitario das
Debéntures Lastro”).
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emitidas 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures Lastro, observado que tal quantidade podera ser
diminuida em decorréncia da Distribuicao Parcial, desde que observada a Quantidade Minima .

Xl Atualizagdo Monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures Lastro: o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Lastro, conforme o caso, ndo sera atualizado
monetariamente.

Xl Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Lastro: sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures Lastro, vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures Lastro, nos termos previstos na Escritura de Emissao das Debéntures
Lastro e/ou da Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures Lastro (conforme definido na Escritura
de Emissao das Debéntures Lastro), o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Lastro
sera amortizado, semestralmente, conforme a tabela prevista no Anexo lll da Escritura de Emissdo das
Debéntures Lastro.

A\ Remuneragao das Debéntures Lastro: sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures Lastro incidirdo juros remuneratérios, correspondentes a 100%
(cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de 1
(um) dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (conforme definido abaixo), calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um spread
ou sobretaxa equivalente a 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneragio das
Debéntures Lastro”). A Remuneragdo das Debéntures Lastro sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures Lastro, conforme o caso, desde a Data da Primeira Integralizagéo, ou
a data de pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data de
pagamento da Remuneragdo imediatamente subsequente (exclusive), ressalvados os pagamentos
decorrentes do resgate antecipado das Debéntures Lastro, vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures Lastro, nos termos previstos na Escritura de Emissao das Debéntures Lastro
e/ou da Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures Lastro, de acordo com a formula prevista na
Escritura de Emiss&o das Debéntures Lastro.

XV Data de Pagamento da Remuneracédo das Debéntures Lastro: sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures Lastro, vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures Lastro, nos termos previstos na Escritura de Emissédo das Debéntures Lastro
e/ou da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Lastro, a Remuneracdo das Debéntures
Lastro sera paga trimestralmente, a partir da Data de Emiss&o, conforme a tabela prevista no Anexo Il da
Escritura de Emiss&o das Debéntures Lastro (cada uma das datas, “Data de Pagamento da Remunerag¢ao”).
XVI Encargos Moratérios das Debéntures Lastro: ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Devedora de qualquer valor devido a Debenturista nos termos da Escritura de Emissao das Debéntures
Lastro, adicionalmente ao pagamento da Remuneracdo das Debéntures Lastro, incidirdo, sobre todos e
quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso, notificagéo ou interpelagao judicial ou extrajudicial
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoéria, de 2% (dois por
cento) (‘Encargos Moratérios das Debéntures Lastro”).

XVI Garantias das Debéntures Lastro: em garantia do fiel e pontual pagamento do valor total das
Obrigagdes Garantidas (conforme definido na escritura de Emissao das Debéntures Lastro), a Devedora
constituira cessdo fiduciaria, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor da Debenturista (“Cesséao
Fiduciaria”) a ser formalizada por meio da assinatura e registro do “Instrumento Particular de Constituicdo de
Cessaéo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Direitos sobre Conta Arrecadadora em Garantia e Outras Avencgas”
(“Contrato de Cessao Fiduciaria”), a ser celebrado entre a Devedora e a Debenturista, por meio do qual
sera constituida a Cessao Fiduciaria sobre: (i) direitos creditérios, presentes e futuros, de titularidade da
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- Devedora decorrentes das transagbes de vendas de

produtos e/ou servigos por ela oferecidos e pagos pelos clientes da Devedora por meio de cartdes de crédito
e/ou débito, das bandeiras descritas no Anexo | ao Contrato de Cessao Fiduciaria; e (ii) todos e quaisquer
valores e direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos como resultado dos valores depositados, a
qualquer tempo, na conta de titularidade da Devedora, conforme indicado no Contrato de Cessao Fiduciaria.
XVII  Vencimento Antecipado: observados os termos da Escritura de Emissédo das Debéntures Lastro, as
Debéntures Lastro e todas as obrigacdes constantes na Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro serao
consideradas antecipadamente vencidas, na ocorréncia dos eventos de vencimento antecipado previstos na
Escritura de Emisséo das Debéntures Lastro (“‘Eventos de Vencimento Antecipado”), sendo certo que tais
Eventos de Vencimento Antecipado, prazos de curas, limites e/ou valores minimos, de especificagoes,
ressalvas e/ou excegdes em relacdo a tais eventos serdo negociados e definidos na Escritura de Emissao
das Debéntures Lastro, assim como se tais eventos serdo eventos de vencimento antecipado automatico ou
nao automatico, prevalecendo, em qualquer caso, os termos ali previstos.

Agente Fiduciario

XVIII  Demais termos e condigées das Debéntures Lastro: os demais termos e condi¢des da emissao
das Debéntures Lastro estao descritos na Escritura de Emissédo das Debéntures Lastro.
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ANEXO Vi

FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores deverao
considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os
fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas nesta Escritura de Emissao e
nos demais documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou
financeiros.

Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Companhia e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo
relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negocios, a situagao
financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Companhia de adimplir os Créditos da Operagao
e demais obrigagdes previstas na Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro poderao ser adversamente
afetados sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento das Debéntures,
podera ser afetada de forma adversa.

Esta Escritura de Emissao contém apenas uma descrigao resumida dos termos e condi¢gdes das Debéntures
e das obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Companhia no ambito da Oferta. E essencial e
indispensavel que os potenciais investidores leiam a Escritura de Emissao e compreendam integralmente
seus termos e condigdes, os quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condicdes
de outras operagdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Escritura de Emisséo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Companhia, quer se
dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negécios, a
posi¢do financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora e/ou da
Companhia, conforme o caso. Devem-se entender expressoes similares nesta Escritura de Emissao como
possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sao exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje
sejam considerados imateriais, também poderao ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Companhia.
Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo as Debéntures podem nao ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os Créditos da Operagao constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o atraso ou
a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou
a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigagdes
decorrentes das Debéntures

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisi¢cao e securitizagao
de créditos por meio da emissdo de titulos de securitizacdo, cujos patriménios s&o administrados
separadamente. O Patrimbnio Separado tem como unica fonte de recursos os Créditos da Operacgao. Desta
forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora pode afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes decorrentes das respectivas Debéntures, sendo que caso
os pagamentos dos Créditos da Operagéo tenham sido realizados pela Companhia na forma prevista na
Escritura de Emissao das Debéntures Lastro, a Companhia nao tera qualquer obrigagdo de fazer novamente
tais pagamentos, o que podera afetar negativamente os Debenturistas.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario das Debéntures devera assumir
temporariamente a administragdo do Patriménio Separado, conforme previsto na Escritura de Emissao. Em
assembleia geral, os Debenturistas poderao deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patriménio
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Separado ou optar pela liquidagéo deste, que podera ser

insuficiente para quitar as obrigacbes da Emissora perante os Debenturistas, o que podera afetar
negativamente os Debenturistas.

O risco de crédito da Companhia das Debéntures Lastro e a inadimpléncia das Debéntures Lastro
pode afetar adversamente as Debéntures

A capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdao de Debéntures
depende do adimplemento, pela Companhia das Debéntures Lastro. O Patrimbnio Separado, constituido em
favor dos Debenturistas, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigagdo da Emissora. Assim, o recebimento
integral e tempestivo, pelos Debenturistas, dos montantes devidos dependera do adimplemento das
Debéntures Lastro, pela Companhia, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos
Debenturistas. Ademais, € importante salientar que nao ha garantias de que os procedimentos de cobranga
judicial ou extrajudicial dos Créditos da Operagao serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento
da Remuneragéo depende do pagamento integral e tempestivo, pela Companhia, das Debéntures Lastro, a
ocorréncia de eventos internos e externos que afetem a situagdo econdmico-financeira da Companhia das
Debéntures Lastro e suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de
pagamentos das Debéntures e a capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obrigagées, conforme
estabelecidas na Escritura de Emissao, o que podera afetar negativamente os Debenturistas.

Risco de concentragao da Companhia e dos Créditos da Operacgao

Os Créditos da Operagéo serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Companhia, na
qualidade de emissora das Debéntures Lastro. A auséncia de diversificacdo da devedora dos Créditos da
Operacao traz risco para os Investidores, uma vez que qualquer alteragdo na capacidade de pagamento da
Companhia das Debéntures Lastro pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Créditos da Operagéo.
Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela
Companhia das Debéntures Lastro, dos valores devidos no dambito das Debéntures Lastro, os riscos a que a
Companhia das Debéntures Lastro estédo sujeitas podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento
da Companhia das Debéntures Lastro na medida em que afete suas atividades, operacdes e situagao
econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderao afetar o fluxo de
pagamentos dos Créditos da Operagao e, consequentemente, das Debéntures. Adicionalmente, os recursos
decorrentes da execucdo das Debéntures Lastro podem nao ser suficientes para satisfazer o pagamento
integral da divida decorrente das Debéntures Lastro. Portanto, a inadimpléncia da Companhia das Debéntures
Lastro pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Créditos da Operacédo e, consequentemente,
das Debéntures, o que podera afetar negativamente os Debenturistas.

Nao realizacao adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Créditos da Operagao

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Créditos da Operagao, e o Agente Fiduciario, nos termos do
artigo 35 da Resolugdo CVM 60, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execugéo dos Créditos
da Operacao, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Debenturistas.

A realizacao inadequada dos procedimentos de execucgéo dos Créditos da Operagao por parte da Emissora
ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacéo aplicavel,
podera prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures.

Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo dos Créditos da Operacédo também podera ser afetada: (i) pela
morosidade do Poder Judiciario brasileiro, caso necessaria a cobranga judicial dos Créditos da Operagéo; ou
(i) pela eventual perda de documentos comprobatorios, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das
Debéntures.

Riscos de Formalizagao do Lastro da Emissao

O lastro das Debéntures é composto pelas Debéntures Lastro e deve atender aos critérios legais e
regulamentares estabelecidos para sua regular emissao e formalizacdo. Nao é possivel assegurar que nao
havera fraudes, erros ou falhas no processo de formalizagao das Debéntures Lastro e das Debéntures, pela
Emissora e demais prestadores de servigos envolvidos neste processo, conforme o caso, sendo que tais
situagcdes podem ensejar a descaracterizagdo das Debéntures Lastro, dos Créditos da Operagao e/ou das
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Falhas na elaboracgdo e formalizagdo da Escritura de Emissao, de acordo com a legislacao aplicavel, podem
afetar o lastro das Debéntures e, por consequéncia, afetar negativamente a emissdo das Debéntures,
inclusive, conforme o caso, resultando em seu vencimento antecipado.

Riscos gerais

Tendo em vista as obrigagbes previstas para a Companhia das Debéntures Lastro nos Documentos da
Operagao, a deterioracao da situagao financeira e patrimonial da Companhia ou de sociedades relevantes de
seu grupo econémico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o
fluxo de pagamentos das Debéntures. Adicionalmente, falhas na constituigdo ou na formalizagdo do lastro da
Emissdo e das garantias, inclusive, sem limitagdo, dos Créditos da Operagdo, também podem afetar
negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures.

Efeitos adversos na Remuneragao

Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela
Companhia, dos valores devidos no dmbito das Debéntures Lastro, a capacidade de adimplemento da
Companhia podera ser afetada em fungéo de sua situagéo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos das Debéntures.

A Emissora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de créditos, por meio da
emissao de certificados de recebiveis. Para tanto, depende da manutengéo de seu registro de companhia
aberta junto a CVM e das respectivas autorizagbes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos
exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo
cancelado, afetando assim as suas emissdes de certificados de recebiveis.

O objeto da Emissora e o patriménio separado

A Emissora é uma companhia securitizadora, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de
quaisquer direitos creditdrios passiveis de securitizagdo por meio da emissao de certificados de recebiveis,
cujos patrimbnios sdo administrados separadamente. O patrimdnio separado de cada emissdo tem como
principal fonte de recursos os respectivos créditos e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
pagamento dos créditos por parte dos devedores, a Emissora tera sua capacidade de honrar as obrigacoes
assumidas junto aos titulares de certificados de recebiveis reduzida.

Nao realizagao do Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia destinada exclusivamente a aquisicdo e posterior securitizagao de créditos,
nos termos da Lei 14.430, por meio da emissdo de certificados de recebiveis. O Patriménio Separado da
presente Emissao tem como unica fonte de recursos os respectivos Créditos da Operagéo, bem como todos
os recursos deles decorrentes e as respectivas garantias vinculadas, na forma prevista na Escritura de
Emissédo. Dessa forma, qualquer atraso, falha ou inadimpléncia por parte da Companhia podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar os pagamentos devidos aos Debenturistas.

Os Créditos da Operacgao constituem o Patrimbnio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento
destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora,
podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigagbes decorrentes das Debéntures Lastro.
A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisi¢cao e securitizagao
de créditos por meio da emissao de certificados de recebiveis, cujo patrimdnio é administrado separadamente
do patriménio da Securitizadora. O Patrimdnio Separado tem como Unica fonte de recursos os Créditos da
Operacgao. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes decorrentes das respectivas
Debéntures. Caso os pagamentos dos Créditos da Operagao tenham sido realizados pela Companhia das
Debéntures Lastro, na forma prevista na Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro, a Companhia das
Debéntures Lastro ndo tera qualquer obrigagéo de fazer novamente tais pagamentos.

Em Assembleia Geral, os Debenturistas poderao deliberar sobre novas normas de administragdo do
Patriménio Separado ou optar pela liquidagdo deste, de forma que seu resultado podera ser insuficiente para
quitar as obriga¢des da Emissora perante os respectivos Debenturistas.
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faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Na hipétese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a
administragdo do Patrimdnio Separado. Em assembleia geral, os Debenturistas poderéo deliberar sobre as
novas normas de administracdo do Patrimdnio Separado ou optar pela liquidacdo deste, que podera ser
insuficiente para quitar as obrigagées da Emissora perante os respectivos Debenturistas. Ademais, ao longo
do prazo de duragéo das Debéntures, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia
no Brasil sobre a plena eficacia da afetagdo de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade
da Emissora de honrar as obrigagcbes assumidas junto aos Debenturistas.

Insuficiéncia do patrimoénio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patrimbnio Separado nao dara causa a declaracdo de sua quebra, cabendo,
nessa hipotese, a Emissora, e ao Agente Fiduciario, caso essa nédo o faga, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre as normas de administragao ou liquidagdo do Patrimbénio Separado. A
Emissora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado em caso de
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragéo temeraria ou, ainda,
por desvio da finalidade do mesmo patriménio, bem como em caso de descumprimento comprovado das
disposigdes previstas na Escritura de Emisséo, em decisao judicial transitada em julgado.

A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposigao legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou por administragao temeraria ou,
ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado, praticados com culpa ou dolo, apurados em decisao
judicial transitada em julgado. Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora podera nao ser suficiente para
fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigagdes assumidas junto aos Debenturistas.

O risco de crédito da Companhia das Debéntures Lastro e a inadimpléncia das Debéntures Lastro
pode afetar adversamente as Debéntures

A capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissao de Debéntures
depende do adimplemento pela Companhia das Debéntures Lastro. O Patriménio Separado, constituido em
favor dos Debenturistas, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento
integral e tempestivo, pelos Debenturistas, dos montantes devidos dependerd do adimplemento das
Debéntures Lastro, pela Companhia, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos
Debenturistas. Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranga
judicial ou extrajudicial dos Créditos da Operagao serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento
da Remuneragéo depende do pagamento integral e tempestivo, pela Companhia das Debéntures Lastro, a
ocorréncia de eventos internos e externos que afetem a situagdo econdmico-financeira da Companhia das
Debéntures Lastro e suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de
pagamentos das Debéntures e a capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obriga¢ées, conforme
estabelecidas na Escritura de Emissao.

Administragcdo e desempenho da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Emissora de manter uma posicdo competitiva e a prestacdo de servigcos de qualidade
depende em larga escala dos servigos de sua alta administragdo. Nesse sentido, a Emissora ndo pode garantir
que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administragao.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
especializada, com conhecimento técnico na securitizacado de recebiveis, podera ter efeito adverso relevante
sobre as atividades, situagéo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de
gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administragdo e gestdo do Patriménio Separado
e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos
Debenturistas.

Nao aquisicado de créditos

A Emissora podera estar sujeita a insolvéncia,
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para securitizagdo, sendo suas emissdes realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o
sucesso na identificagdo e realizacdo de parcerias para aquisicdo de créditos é fundamental para o
desenvolvimento de suas atividades. A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes
ou pode nao ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta
de acesso a capital adicional em condi¢bes satisfatérias pode restringir o crescimento e desenvolvimento
futuros das atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua situagdo financeira, assim como seus
resultados operacionais, o que terminaria por impactar suas atividades de administracdo e gestdo do
Patrimonio Separado.

Risco Operacional da Emissora

A Emissora utiliza tecnologia da informagdo para processar as informagdes financeiras e resultados
operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informagdo da Emissora
podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha
significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus
sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patriménio
separado produzindo um impacto negativo nos negocios da Emissora e em suas operagdes e reputagao de
seu negocio.

Além disso, se nao for capaz de impedir falhas de seguranga, a Emissora pode sofrer danos financeiros e
reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo ndo-autorizada de informagbes confidenciais
pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacao de
informagbes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de
propriedade intelectual ou danos a sua reputagéo e imagem da marca.

A Emissora e a Companhia das Debéntures Lastro poderao estar sujeitas a faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragédo das Debéntures Lastro e das Debéntures, a Emissora e a Companhia das
Debéntures Lastro poderao estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperagéao judicial ou extrajudicial. Dessa
forma, eventuais contingéncias da Emissora, da Companhia das Debéntures Lastro, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar os Créditos da Operagao, principalmente em razéo da falta de
jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficicia da afetagdo de patrimbnio, o que podera afetar negativamente
a capacidade da Emissora e da Companhia de honrar as obriga¢cdes assumidas junto aos Debenturistas.
Risco de nao cumprimento de Condi¢goes Precedentes e o consequente cancelamento da Oferta

O Contrato de Distribuicao prevé diversas condigbes precedentes que devem ser satisfeitas para a
distribuicdo das Debéntures. Na hipétese do ndo atendimento das Condi¢des Precedentes, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider podera decidir pela ndo continuidade da Oferta.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e nao
produzira efeitos com relagéo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado
o disposto no artigo 70 da Resolugdo CVM 160. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengdes de
investimento serao automaticamente canceladas e a Emissora, a Companhia e o Coordenador Lider nao
serao responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.

Verificagao dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures Lastro

Em determinadas hipé6teses, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizardo analise independente sobre a
ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures Lastro. Assim, a declaragdo de
vencimento das Debéntures Lastro pela Emissora podera depender do envio de declaragdo ou comunicagao
da Companhia informando que um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures Lastro aconteceu ou
podera acontecer. Caso a Companhia ndo informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario
sobre a ocorréncia de um evento de vencimento antecipado das Debéntures Lastro, as providéncias para
declaracdo de vencimento antecipado e cobranga das Debéntures Lastro poderdo ser realizadas
intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, o que podera causar prejuizos aos Debenturistas.
A participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez
das Debéntures no mercado secundario
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mediante apresentacao de intengéo de investimento ao Coordenador Lider, sem fixagdo de lotes minimos ou
maximos, observadas as regras de cancelamento das inten¢des de investimento dos Investidores.

Ainda, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
ofertada, as intengdes de investimento dos investidores que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham
expressado seu interesse serdo canceladas, observado o previsto no artigo 56, §1°, da Resolugdo CVM 160.
Caso nao seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Debéntures
ofertada, as intengdes de investimento dos investidores que sejam Pessoas Vinculadas ndo serdo canceladas
e, portanto, sera aceita a colocagédo de Debéntures junto aos investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Debéntures para os
Investidores, reduzindo liquidez dessas Debéntures posteriormente no mercado secundario. O Coordenador
Lider nao tem como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que
referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter as Debéntures que subscreverem e integralizarem fora
de circulagao.

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e indiretamente
dos pagamentos dos Créditos da Operagdo. O recebimento dos recursos decorrentes dos Créditos da
Operacgao pode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da Remuneragao, podendo causar
descontinuidade do fluxo de caixa esperado das Debéntures. Apds o recebimento de referidos recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos
Créditos da Operagao, caso o valor recebido ndo seja suficiente para quitar integralmente as obrigagdes
assumidas no ambito das Debéntures, a Emissora ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para
efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

Risco de Fungibilidade

Em seu curso normal, os recursos decorrentes do recebimento das Debéntures Lastro serdo depositados
diretamente na Conta do Patriménio Separado e utilizados para o cumprimento das obrigagdes assumidas
pela Companhia perante os titulares das debéntures securitizadas. Entretanto, podera ocorrer que algum
pagamento seja realizado em outra conta, que ndo a Conta do Patrimdnio Separado, gerando um potencial
risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que os pagamentos relacionados as Debéntures Lastro
sejam desviados do Patriménio Separado por algum motivo como, por exemplo, a faléncia da Emissora, falhas
operacionais, atrasos na transferéncia de valores, descumprimento de obrigacbes. A transferéncia dos
créditos oriundos das Debéntures Lastro em outra conta, que ndo a Conta do Patrimbnio Separado, podera
acarretar atraso no pagamento aos Debenturistas. Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento das
Debéntures Lastro, os Debenturistas poderao ser prejudicados e poderdo niao receber o pagamento integral
da remuneracgao e do principal das Debéntures.

Risco Setorial

O pagamento das Debéntures depende, direta ou indiretamente, da capacidade da Companhia de cumprir
suas obrigacdes decorrentes das Debéntures que constituem o lastro da operagcdo. Dessa forma, o
desempenho financeiro da Companhia podera ser afetado por fatores relacionados ao setor econémico em
que atua.

Mudangas adversas no setor, incluindo alteragdes regulatérias, aumento da concorréncia, reducdo da
demanda por produtos ou servigos, elevagdo de custos operacionais, deterioragdo das condicoes
macroecondmicas ou outros fatores especificos do setor de atuagdo da Companhia, poderdo afetar
negativamente suas atividades e sua capacidade de geracéo de caixa.

Caso a Companhia enfrente dificuldades financeiras ou operacionais decorrentes de fatores setoriais, sua
capacidade de honrar pontualmente as obrigagdes decorrentes das Debéntures podera ser afetada, o que
podera impactar negativamente os pagamentos devidos aos Debenturistas.

Risco de Distribui¢cao Parcial e de Liquidez no Mercado Secundario

Sera admitida a distribui¢cdo parcial das Debéntures. Caso haja distribuicdo parcial, o saldo de Debéntures
nao colocado no ambito da Oferta sera cancelado pela Emissora, o que sera formalizado por meio de
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nova aprovagao societaria por qualquer das Partes ou de realizagdo de assembleia geral de debenturistas.
Adicionalmente, a distribuigdo parcial pode implicar em uma redugao da liquidez das Debéntures no mercado
secundario se comparada a colocagao da quantidade maxima das Debéntures no &mbito da Oferta.

A auditoria legal realizada no &mbito da Oferta tem escopo limitado

A auditoria legal foi conduzida por escritério especializado, e tera escopo limitado a Companhia, a Cesséao
Fiduciaria e a Emissora, envolvendo os documentos por eles disponibilizados, visando a: (i) identificar as
autorizagbes societarias e os poderes de representacdo dos representantes da Companhia e da Emissora
para celebrar os Documentos da Operacao; (ii) analisar seus respectivos documentos societarios necessarios
para a celebragdo dos Documentos da Operacéo; (iii) analisar as principais certiddes expedidas em nome da
Companhia e com relagdo a Cessao Fiduciaria (“Auditoria Juridica”), ndo abrangendo todos os aspectos
relacionados a Companhia, incluindo informagbes diretamente divulgadas pela Companhia ou outras
informacodes publicas sobre a Companhia que os Investidores possam utilizar para tomar sua decisdo de
investimento. Ademais, no processo de Auditoria Juridica, ndo houve qualquer auditoria, revisdo ou
investigacao de natureza econdmica, financeira, contabil ou estatistica da Companhia. Caso tivesse sido
realizado um procedimento mais amplo de Auditoria Juridica, poderiam ter sido detectadas contingéncias
referentes a Companhia que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos investidores, na medida em que
poderiam indicar um risco maior no investimento e, consequentemente, uma remuneragao maior, ou mesmo
desestimular o investimento nas Debéntures.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das
Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado
pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos investidores
quando da aquisigdo das Debéntures.

Auséncia de auditoria legal e de opinido legal sobre os documentos publicos divulgados pela
Emissora no dmbito da Oferta

Os documentos publicos divulgados pela Emissora, incluindo o Formulario de Referéncia da Emissora, nao
foram objeto de auditoria legal para fins da Oferta, tampouco foram analisados pelo Coordenador Lider e pelo
assessor legal da Oferta, de modo que ndo ha opinido legal com relagéo as informacbes constantes do
Formulario de Referéncia da Emissora e dos demais documentos publicos divulgados pela Emissora.
Alteracdes na legislagao tributaria aplicavel as Debéntures para pessoas fisicas ou na interpretagao
das normas tributarias podem afetar o rendimento das Debéntures

Alteragdes na legislagao tributaria que levem a elevagao de aliquotas do imposto de renda incidentes sobre
as Debéntures, criacdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretagdo ou aplicagcao da legislagao
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar negativamente o rendimento
liqguido das Debéntures para seus titulares, que poderao sofrer perdas financeiras decorrentes das referidas
mudangas. A Emissora e o Coordenador Lider recomendam que os interessados na subscricdo das
Debéntures consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de investir nas Debéntures.

Baixa liquidez de titulos de securitizagdo no mercado secundario

O mercado secundario de titulos de securitizagdo como as Debéntures apresenta baixa liquidez e nao ha
nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagao das Debéntures que permita sua
alienagao pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Nao ha qualquer
garantia ou certeza de que o Debenturista conseguira liquidar suas posi¢gdes ou negociar suas Debéntures
no mercado secundario, tampouco pelo pregco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagao
das Debéntures podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir
as Debéntures deve estar preparado para manter o investimento nas Debéntures até a Data de Vencimento.
Risco de Estrutura

A Emissao tem o carater de “operagcao estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este
conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e
obrigacdes de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a
legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢éo e jurisprudéncia no mercado de
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debéntures securitizadas, em situagdes de stress, podera haver perdas por parte dos Investidores em razao
do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcaboucgo contratual.

Restricao a negociagao das Debéntures no mercado secundario e cancelamento da oferta

As Debéntures estao sujeitas as restricbes impostas pelos artigos 86 e 89 da Resolugao CVM 160, de modo
que s6 poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios: (i) entre Investidores
Profissionais; (ii) entre Investidores Qualificados, apds o decurso de 6 (seis) meses da data de encerramento
da Oferta; e (iii) entre o publico investidor em geral, apés o decurso de 1 (um) ano da data de encerramento
da Oferta, observados, na negociacao subsequente, os limites e condi¢gdes previstos nos artigos 86, inciso |l,
e 89, ambos da Resolugdo CVM 160, sendo que a negociacdo das Debéntures devera sempre respeitar as
disposigbes legais e regulamentares aplicaveis. Tais restricbes diminuem a liquidez das Debéntures no
mercado secundario e podem afetar negativamente a liquidez dos Investidores.

Ainda, a Emissdo esta condicionada ao cumprimento de determinadas condi¢cdes precedentes pela
Companhia das Debéntures Lastro, nos termos do Contrato de Distribuicdo e da Escritura de Emissao das
Debéntures Lastro. O Investidor devera considerar o publico restrito com o qual as Debéntures poderao ser
negociadas, bem como possibilidade de cancelamento da emiss&o pelos eventos aqui descritos, como fator
que podera afetar suas decisdes de investimento.

Risco de Liquidagao do Patrimoénio Separado, Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Lastro,
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Lastro, vencimento antecipado das Debéntures Lastro
e/ou Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures Lastro

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimbénio Separado podera ndo haver recursos
suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral das
Debéntures. Na hipétese de a Emissora ser destituida da administragdo do Patrimdnio Separado, o Agente
Fiduciario devera assumir a custédia e administracdo do Patriménio Separado. Em assembleia geral, os
Debenturistas deverao deliberar sobre as novas normas de administragéo do Patrimdnio Separado, inclusive
para os fins de receber os Créditos da Operagdo, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela
liquidagdo do Patrimbnio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagdo das obrigagbes perante os
Debenturistas. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para
cumprimento do processo de convocacgao e realizacéo de referida assembleia geral, ndo é possivel assegurar
que a deliberagao acerca da eventual liquidagdo do Patriménio Separado ocorrera em tempo habil para que
0 pagamento antecipado das Debéntures se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Debenturistas.
Adicionalmente, as Debéntures serdo (a) resgatadas antecipadamente, nos termos da Escritura de Emisséao,
em caso de: (a.i) de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Lastro, nos termos da Escritura de
Emisséo das Debéntures Lastro; (a.ii) Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Lastro, nos termos da
Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro; e (a.iv) da declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures Lastro, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado e/ou
(b) amortizadas antecipadamente, nos termos da Escritura de Emissao, em caso de (b.i) de Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Lastro, nos termos da Escritura de Emissdo das Debéntures
Lastro;. Caso ocorra o Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures e/ou a Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatéria das Debéntures, os Debenturistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelas Debéntures ou
sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos
investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Companhia podera resultar na inexisténcia de recursos
suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento integral dos valores devidos
em caso de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures.

Adicionalmente, eventuais alteragbes na legislagao tributaria aplicavel a operagao, inclusive aumento de
aliquotas ou criagao de novos tributos incidentes sobre os rendimentos ou sobre o investimento, poderao
reduzir o retorno efetivo do investimento, inclusive em cenarios de resgate ou amortizagdo antecipada.
Riscos Relativos a Responsabilizagao da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado
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A responsabilidade da Emissora se limita ao que dispbe

o paragrafo unico, do artigo 28, da Lei 14.430, em que se estipula que a totalidade do patriménio da Emissora
(e ndo o Patrimbnio Separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposicédo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade do Patrimdnio Separado. Caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patrimbnio
Separado, o patriménio da Emissora podera nao ser suficiente para indenizar os Debenturistas e ndo ha
garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes
da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 28, da Lei 14.430.

Risco de recomposi¢dao do Fundo de Despesa pela Companhia

Caso a Companhia nao realize o pagamento da recomposicdo do Fundo de Despesas para garantir o
pagamento das despesas do Patrimbnio Separado, referidas despesas serdo suportadas pelo Patriménio
Separado, e caso este ndo seja suficiente, a Emissora devera convocar uma assembleia geral, para deliberar
a respeito do aporte, pelos Debenturistas, dos recursos necessarios para o pagamento das Despesas e
manutengado das Debéntures. Se os Debenturistas, por meio da assembleia geral, aprovarem o aporte de
recursos, tal aporte tera prioridade de reembolso com os recursos do Patrimdnio Separado.

Risco relacionado ao fato de a Oferta estar dispensada de analise prévia perante a CVM e a ANBIMA
A Oferta sera registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico de distribuicao, nos termos da
Resolugao CVM 160, de forma que a Escritura de Emissao, os demais documentos da Oferta e as informacoes
prestadas pela Companhia e pelo Coordenador Lider ndo foram e nao serdo objeto de analise prévia pela
CVM, podendo esta autarquia, caso analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu
cancelamento, o que podera afetar adversamente o potencial Investidor. Ademais, nos termos do artigo 15
das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, expedidas pela ANBIMA e do artigo 19 do Cédigo
ANBIMA, ambos atualmente em vigor, a Oferta sera registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no prazo
de 7 (sete) dias contados da divulgacao do anuncio de encerramento da Oferta, a ser realizada nos termos
do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar as Debéntures no dmbito da Oferta devem ter
conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para conduzir
sua prépria pesquisa, avaliacao e investigagdo independentes sobre a situagéo financeira e as atividades da
Companhia, das Debéntures Lastro, da Emissora e sobre as Debéntures, tendo em vista que nao lhes sao
aplicaveis, no dmbito da Oferta, todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a investidores que
investem em ofertas publicas de distribuigdo de valores mobiliarios com analise prévia perante a CVM,
incluindo a reviséo, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA.

Tendo em vista que ndo sdo aplicaveis, aos Investidores, todas as protegdes legais e regulamentares
conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios com analise
prévia perante a CVM, incluindo a revisao, pela CVM ou pela ANBIMA no &mbito do convénio CVM/ANBIMA,
é possivel que os Investidores, caso ndo possuam conhecimento sobre 0s riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagao e investigacao independentes
sobre a situacgdo financeira e as atividades da Companhia e da Emissora, sejam prejudicados em razéo da
assimetria informacional a qual possivelmente estariam expostos ao investir nas Debéntures.

Risco de Vedacgao a Transferéncia das Debéntures Lastro

O lastro das Debéntures sao as Debéntures Lastro emitidas pela Companhia e subscritas e integralizadas
pela Emissora. A Emissora, nos termos do artigo 25 e seguintes da Lei 14.430, ou nos termos da
regulamentacao que estiver em vigor, criou sobre as Debéntures Lastro o regime fiduciario, segregando-as
de seu patriménio, em beneficio exclusivo dos Debenturistas. Uma vez que a vinculagdo das Debéntures
Lastro as Debéntures foi condicdo do negdcio juridico firmado entre a Companhia e a Emissora,
convencionou-se que as Debéntures Lastro ndo poderao ser transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia
da Companhia, exceto no caso de Liquidagado do Patriménio Separado. Neste sentido, caso por qualquer
motivo pretendam deliberar sobre a orientagao a Emissora para alienar as Debéntures Lastro, em um contexto
diferente do acima, os Debenturistas deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condi¢des da alienacao,
também disciplinar a utilizagdo dos recursos para a amortizagao ou resgate das Debéntures; e (ii) ter ciéncia
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- de que, mesmo se aprovada a alienagéo de Debéntures

Lastro em assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizagdo da Companhia.
Caso a deliberacao sobre a alienagdo das Debéntures Lastro seja regularmente tomada, ha os seguintes
riscos: (i) em a alienagdo ocorrendo, com aprovagdo da Companhia, as Debéntures seréo resgatadas ou
amortizadas extraordinariamente, com a redugdo na rentabilidade esperada em comparagdo com a
manutengéo das Debéntures Lastro até seu vencimento ordinario e, além disso, sem a garantia de que os
Debenturistas terao a sua disposi¢ao investimentos com caracteristicas similares para realocar seus recursos;
e (ii) a Companhia n&o autorizar a alienacao, com o que a Emissora ficara obrigada a manter as Debéntures
Lastro até que a Companhia assim autorize a alienagdo, até que ocorra a hipétese autorizada (liquidagéo do
Patrimbnio Separado) ou o vencimento programado das Debéntures Lastro.

Riscos relacionados ao quérum de deliberagao em assembleia geral

As deliberagdes a serem tomadas em assembleias gerais sao aprovadas com base nos quéruns
estabelecidos na Escritura de Emissdo. O Debenturista minoritario sera obrigado a acatar decisdes da
maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate de Debéntures no caso
de dissidéncia em assembleias gerais. Além disso, em razao da existéncia de quéruns minimos de instalagao
e deliberagado das assembleias gerais, a operacionalizagdo de convocagéo e realizagado de assembleias gerais
podera ser afetada negativamente em razdo de grande pulverizagao das Debéntures, o que podera resultar
em impacto negativo para os Debenturistas no que se refere a tomada de decisdes relevantes relacionadas
a emissao das Debéntures.

Riscos relativos a nao realizagao adequada dos procedimentos de execugao e atraso no recebimento
de recursos decorrentes dos Créditos da Operagao

A Emissora, na qualidade de titular dos Créditos da Operacédo, e o Agente Fiduciario sdo responsaveis por
realizar os procedimentos de execugao dos Créditos da Operagao, de modo a garantir a satisfagdo do crédito
dos Debenturistas.

A realizagéo inadequada dos procedimentos de execugado dos Créditos da Operacgao por parte da Emissora
ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagéo aplicavel,
podera prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures.

Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo dos Créditos da Operacédo também podera ser afetada: (i) pela
morosidade do Poder Judiciario brasileiro, caso necessaria a cobranga judicial dos Créditos da Operagéo; ou
(i) pela eventual perda de documentos comprobatdrios, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das
Debéntures.

Risco de custos adicionais para os Debenturistas para cobranca judicial e/ou extrajudicial dos
Créditos da Operagao

Caso o Patrimbnio Separado nao disponha de recursos necessarios para cobrir 0s custos e despesas que
eventualmente venham a ser incorridos pelo Patrimbénio Separado para salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Créditos da Operagao, os Debenturistas
poderao ter que aportar recursos adicionais para o Patrimdnio Separado, na forma da Escritura de Emissao.
A Emissora e/ou suas respectivas partes relacionadas n&do estdo obrigados de qualquer forma pelo
adiantamento ou pagamento ao Patriménio Separado dos valores necessarios a cobranga de tais Créditos da
Operagao. A Emissora e/ou suas respectivas partes relacionadas nao serao responsaveis por quaisquer
custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados aos procedimentos de cobranga. Na hipotese de ocorréncia de tais custos adicionais, podera
haver perdas patrimoniais aos Debenturistas.

Riscos associados a guarda dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos
Créditos da Operagao

O Custodiante sera responsavel pela guarda dos documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia
dos Créditos da Operacdo. Nao ha como assegurar que o Custodiante atuara de acordo com a
regulamentacao aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestagédo de servigos, o que
podera acarretar perdas para os Debenturistas.

Nao houve andlise de classificagao de risco das Debéntures por agéncia independente
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fatores relativos ao emissor e/ou ao valor mobiliario avaliado sao levados em consideragao, tais como sua
condigao financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sao analisadas, também, as caracteristicas do
valor mobiliario objeto da classificagdo de risco, assim como as obrigagdes assumidas por seu emissor e 0s
fatores politico-econémicos que podem afetar a condi¢cdo financeira de seu emissor. Dessa forma, as
avaliagbes representam uma opinido quanto as condigcbes do emissor de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado.

Alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil
(tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que
condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, a ndo
realizacdo de analise de classificagdo de risco com relagdo as Debéntures pode vedar a aquisicdo das
Debéntures por esses investidores, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negociagdo no mercado secundario, ocasionando prejuizos aos Debenturistas ou problemas de liquidez.
Riscos associados aos prestadores de servigcos da Emissao

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagao de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de
servicos aumentem significantemente seus pregos ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo. Esta substituicdo, no
entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar
onus adicionais ao Patriménio Separado.

O recente desenvolvimento da securitizagdao de direitos creditorios pode gerar riscos judiciais e/ou
financeiros aos investidores de Debéntures

A securitizagdo de direitos creditérios € uma operagdo recente no mercado de capitais brasileiro. A
securitizagdo € uma operagdo mais complexa que outras emissées de valores mobiliarios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario (a Emissora), de
seu devedor (no caso, a Companhia), das eventuais garantidoras e créditos que lastreiam a emissao.

Nos ultimos anos, novas regulamentagdes para o setor de securitizagdo foram editadas, entre as quais a Lei
n°® 14.430, publicada em 2022, e a Resolu¢cdo CVM 60, editada no ano de 2021. As novas regras passaram a
valer a partir da data de suas respectivas publicacdes, gerando impacto imediato ao setor de securitizacao
do mercado de capitais brasileiro. Como as referidas normas possuem inicio da sua vigéncia em data recente
e ndo ha jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro consolidada acerca de suas intepretacoes e efeitos,
poderao surgir normas complementares e/ou diferentes interpretagcdes quanto as possibilidades de lastro para
a emisséo de titulos de securitizagdo, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente
operagéao e a eficacia dos termos e condigbes constantes de seus documentos, podendo, inclusive, afetar a
capacidade dos Créditos da Operacgao, decorrentes das Debéntures Lastro, lastrearem as Debéntures, o que
podera afetar de modo adverso as Debéntures e consequentemente afetar de modo negativo os
Debenturistas.

Adicionalmente, novas normas poderdo provocar uma menor emissao destes titulos e, por consequéncia,
impactar a liquidez destes ativos no mercado secundario. Por essa razao, os Debenturistas poderao enfrentar
dificuldades para negociar a venda das Debéntures Lastro no mercado secundario ou até mesmo podem nao
conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Nao é possivel prever se ou
quando estes eventos podem voltar a ocorrer e qual sera dimensdo do prejuizo que podem causar aos
Debenturistas. Sendo assim, ndo é possivel garantir que ndo serdo publicadas durante a vigéncia das
Debéntures novas resolugbes do Conselho Monetario Nacional, da CVM ou de qualquer outro 6érgao
regulamentador brasileiro ou internacional com potencial de impactar a liquidez ou quaisquer outras
caracteristicas das Debéntures e/ou dos Créditos da Operagéo.

Riscos relativos a inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitizagao

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de
obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretriz a
legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢cdo e jurisprudéncia no mercado de
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financeira, em situagdes de conflito, divida ou estresse podera haver perdas por parte dos Debenturistas em
razao do dispéndio de tempo e recursos na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou
exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer termos e condi¢cdes especificos das
Debéntures e/ou das Debéntures Lastro.

Decis6es desfavoraveis em processos judiciais, administrativos ou arbitrais podem causar efeitos
adversos a Companhia

Decisdes contrarias aos interesses da Companhia, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder
Judiciario, por érgaos do Ministério Publico, por quaisquer érgdos da Administragdo Publica ou por Camaras
Arbitrais competentes, podem afetar seu negécio ou chegar a valores que nao sejam suficientemente cobertos
pelas suas provisdes, o que impactara seu negocio, condigao financeira e resultados operacionais podendo,
inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento das Debéntures.

Riscos relacionados a capacidade crediticia e operacional da Companhia

O pagamento das Debéntures esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da
Companhia, sujeitos aos riscos normalmente associados a concessao de empréstimos e ao aumento de
custos de outros recursos que venham a ser captados pela Companhia e que possam afetar o seu respectivo
fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total
do principal e juros pela Companhia. Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussao das Debéntures
Lastro podem nao ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes dos instrumentos que
lastreiam as Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Companhia pode ter um efeito material adverso no
pagamento das Debéntures.

Os resultados da Companhia dependem do desempenho de suas controladas

Dado que a companhia € uma holding, ela também depende dos resultados de suas controladas, e nao
podemos garantir que seus resultados serdo sempre positivos. O sucesso da companhia depende
significativamente da eficiéncia de sua estratégia comercial e de marketing em oferecer aos seus clientes uma
experiéncia de consumo com qualidade diferenciada.

A perda de pessoas chave da administragcio da Companhia ou a inabilidade de atrair ou reter pessoas
chave qualificadas podera ter efeito adverso nas operagoes

A capacidade da Companhia em manter sua posi¢cdo competitiva depende em grande parte do desempenho
da equipe da alta administracdo da Companhia, principalmente devido ao modelo de negdcios e estratégias
da Companhia. Como resultado de fatores como fortes condicdes econdmicas globais, a pode perder
funcionarios-chave ou enfrentar problemas na contratagdo de funcionarios-chave qualificados. Para que a
Companhia tenha capacidade para reter essas pessoas chave em seu quadro de colaboradores, conforme
aplicavel, podera ser necessaria alteragao substancial na politica de remuneracgao a fim de fazer frente com
eventuais propostas a serem oferecidas pelo mercado, o que podera acarretar aumento nos custos da
Companhia. Nao ha garantia de que a Companhia sera bem-sucedida em atrair ou reter pessoas chave para
sua administragdo. A perda dos servigos de qualquer membro da alta administragdo da ou a incapacidade de
atrair e reter pessoal qualificado pode ter um efeito adverso sobre a Companhia.

Riscos relacionados a fatores macroeconémicos

A inflacdo e os esfor¢cos do governo brasileiro de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para
a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas tomadas
pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a especulagdo sobre eventuais medidas
governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira,
contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle
da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengéo de politica monetaria restritiva com altas taxas de
juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive redugcédo das taxas de juros, intervengcdo no mercado de
cambio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflagdo. Se o Brasil
experimentar inflagdo elevada no futuro, a Companhia podera ndo ser capaz de reajustar os precos que
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efeitos da inflagao sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar sua condigao financeira.

A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Délar e
outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagées
repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a
mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De
tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e outras moedas.
Nao se pode assegurar que a desvalorizagédo ou a valorizagdo do Real frente ao Doélar e outras moedas nao
tera um efeito adverso nas atividades da Emissora e da Companhia.

As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como
os resultados da Emissora e da Companhia, podendo impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado
das Debéntures de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e
determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a
valorizagdo do Real frente ao Délar pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da balanga de
pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela
exportagao.

Alteragdes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de
juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como funcao controlar a oferta de moeda no pais e as
taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo
Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos
paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem
sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagado acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com a
alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar
a reducgdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgéo de bens no Brasil, o
consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da
Emissora e da Companhia.

Em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevacdo da inflagdo, reduzindo os
investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos
adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Companhia.

Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a
Companhia

Uma redugédo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos,
0 que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado
doméstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais elevada. Uma elevagao
significativa nos indices de inflacdo brasileiros e as atuais desaceleragbes das economias europeias e
americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de
juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas
brasileiras, incluindo a Emissora e a Companhia.

Acontecimentos Recentes no Brasil e Instabilidade Econémica no Brasil

O Brasil tem apresentado instabilidades econémicas causadas por distintos eventos politicos e econémicos
observados nos ultimos anos, com a desaceleragédo do crescimento do PIB e efeitos em fatores de oferta
(niveis de investimentos, aumento e uso de tecnologias na produgéo etc.) e de demanda (niveis de emprego,
renda etc.). Consequentemente a incerteza sobre se o governo brasileiro vai conseguir promulgar as reformas
econdmicas necessarias para melhorar a deterioragdo das contas publicas e da economia tem levado a um
declinio da confianga do mercado na economia brasileira € a uma crise de governo. A economia brasileira
continua sujeita as politicas e aos atos governamentais, os quais, em n&o sendo bem-sucedidos ou
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desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Companhia.

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas
dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente
a Companhia. A classificagao de crédito do Brasil enquanto nagéo (sovereign credit rating) é classificada pela
Fitch e pela Standard & Poor’s como BB e, caso haja rebaixamentos nesta classificagéo, isso podera contribuir
para um enfraquecimento da economia brasileira, bem no aumento do custo da tomada de empréstimos pela
Companhia. Qualquer deterioracdo nessas condi¢gdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da
Companhia e consequentemente sua capacidade de pagamento, podendo impactar adversamente o
desempenho financeiro das Debéntures e ocasionar perdas financeiras aos Debenturistas.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negoécios da Companhia, seus resultados e
operagoes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Companhia, seus resultados e operagdes.
O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o desempenho da
economia do pais. A crise politica afetou e continuara afetando a confianga dos investidores e a populagao
em geral, o que resultou na desaceleragdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por
empresas brasileiras.

O desenvolvimento e a percepgdo do risco em outros paises e mercados, especialmente nos Estados Unidos
da América e Europa, em relagdo aos mercados emergentes, podem ter um impacto negativo no investimento
no Brasil

Os investidores internacionais consideram, geralmente, o Brasil como um mercado emergente.
Historicamente, a ocorréncia de fatos adversos em economias em desenvolvimento, resultaram na percepgao
de um maior risco pelos investidores do mundo, incluindo investidores dos Estados Unidos e de paises
europeus. Tais percepgdes em relagdo aos paises de mercados emergentes, afetaram significativamente o
Brasil, 0 mercado de capitais brasileiro e a disponibilidade de crédito no Brasil, tanto de fontes de capital
nacionais como internacionais, afetando a capacidade de pagamento da Companhia e, consequentemente,
podendo impactar negativamente as Debéntures.

Adicionalmente, a economia brasileira e o valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias
brasileiras s&o influenciados, em diferentes graus, pelas condi¢gdes econdmicas e de mercado do Brasil e de
outros paises, inclusive Estados Unidos, paises da Europa e de economias emergentes. Ainda que as
condicbes econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das condigbes econdmicas no Brasil,
as reagoes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso na
economia brasileira e no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros. No
passado, o desenvolvimento de condi¢des econdmicas adversas em outros paises resultou, em geral, na
saida de investimentos e, consequentemente, na reducao de recursos externos investidos no Brasil.

O Brasil esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica
nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo pela Russia em
determinadas areas do territério ucraniano, dando inicio a uma crise militar e geopolitica com reflexos
mundiais, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros
paises, que afetam a economia global, que estdo produzindo e/ou poderdo produzir uma série de efeitos que
afetam, direta ou indiretamente, os mercados decapitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagbes de
precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global,
flutuagdo em taxas de cambio e inflagédo, entre outras, que podem afetar negativamente a situacao financeira
da Companhia, e, consequentemente, o fluxo de pagamento das Debéntures.

Riscos inerentes as Aplicagdes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos créditos do Patrimbnio Separado que estejam depositados em contas
correntes de titularidade do Patrimbnio Separado poderédo ser aplicados exclusivamente em Aplicacées
Financeiras Permitidas. Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais
estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificacao de
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outros, a materializagdo de perdas nas Aplicagdes Financeiras Permitidas, por mais que sejam conservados,
podera causar prejuizos aos Debenturistas.

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forga maior

Os Investidores Profissionais devem estar cientes que os pagamentos das Debéntures estdo ou estarao,
conforme o caso, sujeitos a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagdes da Emissora e da
Companhia, em virtude de casos fortuitos e eventos de forga maior, os quais consistem em acontecimentos
inevitaveis e involuntarios que afetem o cumprimento das obrigagdes assumidas, exemplificativamente,
terremotos, vendavais, enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou pandemias. Qualquer mudanca
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado dos eventos descritos acima
pode afetar a rentabilidade e os resultados da Emissora e da Companhia e, consequentemente, impactar
negativamente os pagamentos devidos aos Debenturistas.
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ANEXO VI

OUTRAS EMISSOES DO GRUPO DA EMISSORA EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO PRESTA

SERVICOS
Emissora: EXES SECURITIZADORA
Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 4
Volume na Data de Emissdo: R$ 100.000.000,00 Quantidade de ativos: 100.000

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 06/05/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3% a.a. na base 252 no periodo de 26/03/2025 até 06/05/2030.

Atualizagdao Monetaria: N&o ha.

Status: ATIVO

Garantias: Garantia: (i) Aval - Aval cedido por: Bevap Participagdes S.A. e Central Bioenergética Enervale S.A.; e (ii)
Cessao Fiduciaria - Cessao fiduciaria sobre (i) a totalidade dos créditos oriundos dos Contratos Cedidos
Fiduciariamente descritos no Anexo V do Contrato de Cesséo Fiduciaria de Conta Vinculada; (ii) todos os direitos de
crédito de titularidade da Bioenergética Vale do Paracatu S.A. a serem detidos na Conta Vinculada; e (iii) eventuais
Aplicagbes Financeiras realizadas com os recursos depositados ou de outra forma recepcionados na Conta Vinculada.

Informagbes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 3

Volume na Data de Emissédo: R$ 70.000.000,00 Quantidade de ativos: 70.000
Espécie:

Data de Vencimento: 13/06/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,2% a.a. na base 252 no periodo de 16/06/2025 até 13/06/2029.

Atualizagdao Monetaria: Nao ha.

Status: ATIVO

Garantias: Garantias: (i) Aval - Aval cedido por: (a) Upgreen Participagdes Ltda., (b) Renato Benatti; (c) Graziely
Ferreira Cespedes Benatti; (d) Roberto Barreto Martins; e (e) Alexandra Abreu Barretto Martins; (ii) Alienac&o Fiduciaria
de Imével (Rua Porto Murtinho) - Alienagéo fiduciaria sobre o imovel objeto da matricula n® 4.374 do Cartdrio de
Registro de Imoéveis da Comarca de Porto Murtinho/MS; (iii) Alienacdo Fiduciaria de Imdvel (Barra do Gargas) -
Alienacao fiduciaria sobre o imével objeto de matricula de n® 47.708 do Cartério do 1° Oficio de Registro de Imoveis,
Titulos e Documentos da Circunscricdo da Comarca de Barra do Gargas/MT; e (iv) Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios - Cessao fiduciaria sobre (a) a totalidade dos direitos creditérios decorrentes das Duplicadas Cedidas
Fiduciariamente identificadas no Anexo V do Contrato de Cesséao Fiduciaria de Direitos Creditorios; e (b) a totalidade
dos direitos creditorios depositados na conta corrente n°® 000130170240, agéncia 2271 do Banco Santander (Brasil)
S.A. (Conta Arrecadadora).

Informagbes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 7

Volume na Data de Emissdo: R$ 28.000.000,00 Quantidade de ativos: 28.000
Espécie:

Data de Vencimento: 23/05/2029

Taxa de Juros: CDI + 6,5% a.a. na base 252 no periodo de 16/07/2025 até 23/05/2029.

Atualizagdao Monetaria: N&o ha.
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Status: ATIVO
Garantias: (i) Aval; (ii) Alienagéo Fiduciaria de Imdvel; (iii) Cessao Fiduciaria; e (iv) Cesséo Fiduciaria sobre a Conta
Vinculada.

Informagbes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 2

Volume na Data de Emissédo: R$ 55.000.000,00 Quantidade de ativos: 55.000
Espécie:

Data de Vencimento: 23/09/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4% a.a. na base 252 no periodo de 30/09/2025 até 19/09/2030.

Atualizagdao Monetaria: Nao ha.

Status: ATIVO

Garantias: Garantias: (i) Fianga - Fianga cedida por: (a) Acoi Construgbes Ltda.; (b) Cintra Administracdo e
Participacdes Ltda.; (c) Otto José Junqueira Cintra de Jesus; (d) Otto Rela Cintra de Jesus; (e) Igor Rela Cintra de
Jesus; (f) Luzia Rela Cintra de Jesus; (g) Fernanda Bertoni Rela Cintra; e (h) Andreza Bertoni Cintra; (ii) Hipoteca -
Hipoteca de 1° Grau sobre o imovel objeto da matricula de n° 165.207 do 1° Oficial de Registro de Imdveis de
Jundiai/SP; (iii) Fundo de Obras - Fundo cujos recursos serédo destinados a conclusao das obras dos Empreendimento
llhas Gregas.; (iv) Fundo de Reserva - Fundo cujos recursos serdo destinados ao pagamento das Despesas da Oferta
e demais pagamentos devidos em decorréncia da Operagao de Securitizagdo, em caso de ndo pagamento pela Castor
| Empreendimentos Imobiliarios SPE Ltda; (v) Fundo de Despesas - Fundo cujos recursos serdo destinados ao
pagamento das Despesas da Oferta e demais pagamentos devidos em decorréncia da Operagéo de Securitizagdo, em
caso de ndo pagamento pela Castor | Empreendimentos Imobiliarios SPE Ltda; (vi) Alienagéo Fiduciaria de Quotas -
Alienacao fiduciaria sobre a totalidade das quotas de emissédo da Castor | Empreendimentos Imobiliarios SPE Ltda.,
representativas de 100% do seu capital social, de titularidade da Acoi Construgdes Ltda, com 9.997 quotas (99,97 %);
Otto Rela Cintra de Jesus, com 1 quota (0,01%); Otto José Junqueira Cinta de Jesus, com 1 quota (0,01%); e Igor Rela
Cintra de Jesus, com 1 quota (0,01%); (vii) Alienagdo Fiduciaria de Imdveis - Alienacao fiduciaria sobre o imovel
registrado sobre matricula de n° 165.207 do 1° Oficial de Registro de Imoveis de Jundiai/SP; e (viii) Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditérios e Promessa de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios - (a) Cessao fiduciaria sobre dos
direitos creditérios decorrentes dos créditos imobiliarios devidos por cada adquirente de unidades integrantes do
Empreendimento llhas Gregas, celebrado entre a Castor | Empreendimentos Imobiliarios SPE Ltda.; e (b) promessa
de cesséo fiduciaria de direitos creditérios futuros (1) das futuras vendas das unidades em estoque integrantes do
Empreendimento llhas Gregas, a serem devidamente formalizados por meio do respectivo Contrato Imobiliario; e (2)
das futuras vendas das unidades que venham a ser objeto de distrato.

Informagbes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI
Série: 1 Emissao: 1
Volume na Data de Emissédo: R$ 42.500.000,00 Quantidade de ativos: 42.500

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 20/09/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,75% a.a. na base 252 no periodo de 10/10/2025 até 20/09/2029.
Atualizagdao Monetaria: N&o ha.

Status: ATIVO

Garantias: i) Aval; ii) Alienacédo Fiduciaria das Unidades Autdbnomas Estoque; iii) Alienagéo Fiduciaria das Unidades
Auténomas Vendidas; iv) Alienacédo Fiduciaria de Quotas; v) Cesséo Fiduciaria; vi) Fundo de Reserva; vii) Fundo de
Despesas.

Informagbes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: EXES SECURITIZADORA
Ativo: CRI
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Série: 1 Emissao: 3
Volume na Data de Emissdo: R$ 32.000.000,00 Quantidade de ativos: 32.000
Espécie:

Data de Vencimento: 22/09/2028

Taxa de Juros: CDI + 4% a.a. na base 252 no periodo de 14/10/2025 até 22/09/2028.

Atualizagdao Monetaria: N&o ha.

Status: ATIVO

Garantias: Garantias: (i) Alienagao Fiduciaria de Quotas: Alienacéo fiduciaria sobre (a) as quotas de emissao da
Primus Park, representativas de 60% do seu capital social, detidas pela Novo Mundo Construtora e Incorporadora Ltda;
e (b) todas as quotas (1) oriundas da subscrigdo de novas quotas representativas do capital social da Primus Park; e
(2) de emissao da Primus Park recebidas pela Novo Mundo Construtora e Incorporadora Ltda.; (ii) Alienagao Fiduciaria
de Imovel: Alienacao fiduciaria sobre o imével de matricula de n® 376.724 do Registro de Iméveis da 12 Circunscrigéo
de Goiénia; (iii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios: Cesséao fiduciaria de Direitos Creditorios decorrentes dos
contratos de venda e compra das unidades auténomas futuras do imovel de titularidade da Primus Park. Os Direitos
Creditérios serdo depositados na conta corrente de titularidade da Exes Securitizadora n® 98517-1, agéncia n° 0393,
junto ao Itau Unibanco S.A.; e (iv) Aval: Aval cedido por: (a) Carlos Luciano Martins Ribeiro; (ii) Ednara de Oliveira
Martins Braga e Silva; (c) Patricia Auxiliadora de Oliveira Martins Sepulveda; (d) Létus Participagdes Ltda.; (e) Libélula
Participacdes Ltda.; (f) Mont Blanc Participagdes Ltda.; (g) Martins Ribeiro Participagdes Ltda. Em Recuperagéo
Judicial; (h) Novo Mundo Construtora e Incorporadora Ltda.; (i) Montreal - Montadora de Moéveis e Eletrodomésticos
Ltda.; e (j) Mega Moda Hotel Ltda.

Informacgdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 8

Volume na Data de Emissdo: R$ 268.000.000,00 Quantidade de ativos: 268.000
Espécie:

Data de Vencimento: 15/12/2031

Taxa de Juros: 110% do CDI no periodo de 23/12/2025 até 15/12/2031.

Atualizagdao Monetaria: N&o ha.

Status: ATIVO

Garantias: Garantias: (i) Aval - Aval cedido por: (a) André Candido de Paulo; (b) André Candido de Paulo; e (c) Aquila
Ferrum Participagdes Ltda.; (ii) Alienagéo Fiduciaria de Soqueiras - Alienacao fiduciaria sobre as Soqueiras de Cana-
de-Acucar plantadas indicados no Anexo Il do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Soqueiras; e (iii) Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditérios - Cessao fiduciaria sobre (a) a totalidade dos direitos creditérios de titularidade da ACP
Bioenergia Ltda., decorrentes do "Contrato de Compra e Venda de Cana-de-Agucar - N° 001/2018", celebrado entre a
ACP Bionergia Ltda. e a Atvos Bioenergia Conquista do Pontal S.A.; (b) a totalidade dos direitos creditérios de
titularidade da ACP Bioenergia Ltda. depositados na Conta Vinculada, conta corrente de n® 018297796, agéncia n°
0001 do Banco BTG Pactual S.A.; (c) a titularidade da Conta Vinculada; e (d) a totalidade dos créditos de titularidade
da ACP Bioenergia Ltda. contra o Banco BTG Pactual S.A., decorrentes de aplicagbes financeiras dos valores
depositados na Conta Vinculada.

Informagbes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emisséao: 6

Volume na Data de Emissio: R$ 42.400.000,00 Quantidade de ativos: 42.400
Espécie:

Data de Vencimento: 27/01/2031

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252 no periodo de 06/02/2026 até 27/01/2031.

Atualizagdao Monetaria: Nao ha.

Status: ATIVO
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Garantias: Garantias: (i) Fianga - Fianca cedida por: (a) Pisca Participagbes Ltda.; (b) Persa Empreendimentos
Imobiliarios Ltda.; (c) EPT Participagbes S.A.; (d) Persa Incorporagdes Ltda.; e (e) Persa Urbanismo Ltda.; (ii) Alienagao
Fiduciaria de Quotas - Alienacao fiduciaria sobre a totalidade das quotas da Persa Empreendimentos Imobiliarios 06
SPE Ltda., representativas de 100% do seu capital social. (iii) Alienacao Fiduciaria Imével - Alienagao fiduciaria sobre
o imovel objeto da matricula de n® 277.032 do 1° Oficio de Registro de Iméveis de Uberlandia/MG. (iv) Alienagao
Fiduciaria Imovel (Propriedade Superveniente) - Alienagao fiduciaria sobre os iméveis objeto das matriculas de n° (a)
23.862; (b) 74.422; e (c) 200.493 do 1° Oficio de Registro de Iméveis de Uberlandia/MG; (v) Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditdrios (Cessdo 01) - Cessao fiduciaria sobre: (a) a totalidade dos direitos creditérios, decorrentes dos
créditos imobiliarios devidos por cada adquirente de unidades integrantes do Empreendimento Alvo comercializados;
e (b) promessa de cesséo fiduciaria dos direitos creditorios futuras, (1) das futuras vendas das unidades em estoque
integrantes do Empreendimento Alvo, a serem comercializados; e (2) das futuras vendas das unidades que venham a
ser objeto de distrato; (vi) Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios (Cessdo 02) - Cesséao fiduciaria sobre: (a) a
totalidade dos direitos creditérios, decorrentes dos créditos imobiliarios devidos por cada Locatario; (b) a totalidade dos
direitos creditérios futuros, das futuras locagdes dos Imdveis, cujos contratos de locagao venha a ser objeto de distrato;
e (c) a totalidade dos direitos creditérios de titularidade da Persa Empreendimentos Imobiliarios Ltda., perante a Opea
Securitizadora S.A., no d&mbito da 2822 Emisséo de CRI, decorrentes dos recursos que tenham sido depositados na
conta vinculada n° 3770234-6, agéncia 0001 da QI Sociedade de Crédito Direito S.A; (vii) Seguros - Endosso dos
seguros: (a) Seguro de Responsabilidade Civil; (b) Seguro de Riscos de Engenharia; (c) Seguro de Danos Fisicos; (d)
Seguro de Danos Fisicos do Imdvel; (viii) Fundo de Despesas; (ix) Fundo de Obras; e (x) Fundo de Reserva.

Agente Fiduciario

Informagbes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 2

Volume na Data de Emissédo: R$ 40.000.000,00 Quantidade de ativos: 40.000

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 14/01/2032

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,65% a.a. na base 252 no periodo de 23/01/2026 até 14/01/2032.

Atualizagdo Monetaria: Nao ha.

Status: ATIVO

Garantias: (i) Aval: Prestado por Bruno Ramos Neves Branco (PF) e por sete empresas (Avalistas PJ 1 a 7), incluindo
o Centro de Educacéo Infantil Santo Anjo Ltda. e a Escola Jardim Anchieta Ltda. (ii) Cesséo Fiduciaria de Direitos
Creditorios: Direitos decorrentes de servigos educacionais (mensalidades, matriculas, etc.) de titularidade dos Avalistas
PJ 1 e PJ 5. (iii) Cesséo Fiduciaria de Contas e Aplicagdes: Incidindo sobre a "Conta Vinculada Santo Anjo" e a "Conta
Vinculada Nova Curitiba", incluindo o Cash Collateral de 15%

Informacgdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI
Série: 1 Emisséao: 4
Volume na Data de Emissdo: R$ 35.000.000,00 Quantidade de ativos: 35.000

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 26/02/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252 no periodo de 27/02/2026 até 26/02/2029.

Atualizagdao Monetaria: N&o ha.

Status: ATIVO

Garantias: (i) Alienacéo Fiduciaria de Iméveis (Devedora): Incide sobre o "Imével Empreendimento” em Salvador/BA
(matricula n® 72.644), incluindo unidades autbnomas futuras e unidades de terceiros ja quitadas. (ii) Alienacao
Fiduciaria de Iméveis Urbanos: Incide sobre dois imdveis urbanos em Salvador/BA (matriculas n® 2.419 e 11.946). (A
inclusdo do imével da matricula n°® 11.946 foi aprovada na assembleia realizada no dia 19/03/2026). (iii) Cessé&o
Fiduciaria de Direitos Creditérios: Cessao dos direitos provenientes dos contratos de compra e venda das unidades
autdbnomas e dos valores depositados na Conta Arrecadadora. (iv) Alienacdo Fiduciaria de Quotas: Alienagéo da
totalidade das quotas representativas de 100% do capital social da Devedora. (v) Aval prestado por Pedro Neves Azi,
Luiz Eduardo Neves Nunes, Rafael de Carvalho Papaleo e Azinunes Construgdes e Incorporagdes Ltda.
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Informagbes detalhadas podem ser obtidas no relatério da

respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Agente Fiduciario

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: Debénture

Série: 1 Emisséao: 3

Volume na Data de Emissédo: R$ 90.000.000,00 Quantidade de ativos: 90.000

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 27/03/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,9% a.a. na base 252 no periodo de 22/04/2026 até 27/03/2028.

Atualizagdao Monetaria: Nao ha.

Status: ATIVO

Garantias: (i) A fianca é concedida em favor da Securitizadora para assegurar o fiel e pontual pagamento das
obrigacdes. Ela é prestada conjuntamente por JFL Nova 01 Empreendimento Imobiliario Ltda e Sr. Jorge Felipe
Lemann. (ii) Alienagéo Fiduciaria de Cotas de Fundo Imobiliario (AFC) : Trata-se da alienagéo fiduciaria sobre a
totalidade das cotas (presentes e futuras) de emisséo do JFL Real Estate Fundo de Investimento Imobiliario. (iii) Fundo
de Despesas - Constituido com recursos retidos pela Securitizadora, por conta e ordem da JFL Holding S.A.
(Companhia), extraidos do montante da integralizagdo. Ele conta com um valor inicial de R$ 82.716,91 e deve ser
mantido respeitando o valor minimo de R$ 62.000,00.

Informacgdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI
Série: 2 Emissao: 1
Volume na Data de Emissdo: R$ 7.500.000,00 Quantidade de ativos: 7.500

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 22/11/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,8% a.a. na base 252 no periodo de 10/10/2025 até 22/11/2029.

Atualizagdao Monetaria: Nao ha.

Status: ATIVO

Garantias: i) Aval; ii) Alienacdo Fiduciaria das Unidades Autdbnomas Estoque; iii) Alienagao Fiduciaria das Unidades
Auténomas Vendidas; iv) Alienacédo Fiduciaria de Quotas; v) Cesséao Fiduciaria; vi) Fundo de Reserva; vii) Fundo de
Despesas.

Informagbes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emisséao: 3

Volume na Data de Emissédo: R$ 13.800.000,00 Quantidade de ativos: 13.800
Espécie:

Data de Vencimento: 22/09/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI no periodo de 14/10/2025 até 22/09/2028.

Atualizagdao Monetaria: Nao ha.

Status: ATIVO

Garantias: Garantias: (i) Alienagao Fiduciaria de Quotas: Alienagao fiduciaria sobre (a) as quotas de emissado da
Primus Park, representativas de 60% do seu capital social, detidas pela Novo Mundo Construtora e Incorporadora Ltda;
e (b) todas as quotas (1) oriundas da subscricdo de novas quotas representativas do capital social da Primus Park; e
(2) de emissao da Primus Park recebidas pela Novo Mundo Construtora e Incorporadora Ltda.; (ii) Alienagao Fiduciaria
de Imovel: Alienacao fiduciaria sobre o imével de matricula de n°® 376.724 do Registro de Imdveis da 12 Circunscrigéo
de Goiénia; (iii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios: Cesséao fiduciaria de Direitos Creditérios decorrentes dos
contratos de venda e compra das unidades auténomas futuras do imovel de titularidade da Primus Park. Os Direitos
Creditorios seréo depositados na conta corrente de titularidade da Exes Securitizadora n® 98517-1, agéncia n° 0393,
junto ao Itau Unibanco S.A.; e (iv) Aval: Aval cedido por: (a) Carlos Luciano Martins Ribeiro; (ii) Ednara de Oliveira
Martins Braga e Silva; (c) Patricia Auxiliadora de Oliveira Martins Sepulveda; (d) Létus Participacbes Ltda.; (e) Libélula
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Participacdes Ltda.; (f) Mont Blanc Participagdes Ltda.; (g) Martins Ribeiro Participagdes Ltda. Em Recuperagéo
Judicial; (h) Novo Mundo Construtora e Incorporadora Ltda.; (i) Montreal - Montadora de Modveis e Eletrodomésticos
Ltda.; e (j) Mega Moda Hotel Ltda.

Informagbes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 6

Volume na Data de Emissdo: R$ 4.000.000,00 Quantidade de ativos: 4.000
Espécie:

Data de Vencimento: 27/01/2031

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6,25% a.a. na base 252 no periodo de 06/02/2026 até 27/01/2031.

Atualizagdao Monetaria: N&o ha.

Status: ATIVO

Garantias: Garantias: (i) Fianga - Fianga cedida por: (a) Pisca Participagbes Ltda.; (b) Persa Empreendimentos
Imobiliarios Ltda.; (c) EPT Participagdes S.A.; (d) Persa Incorporagées Ltda.; e (e) Persa Urbanismo Ltda.; (ii) Alienagéao
Fiduciaria de Quotas - Alienagdo fiduciaria sobre a totalidade das quotas da Persa Empreendimentos Imobiliarios 06
SPE Ltda., representativas de 100% do seu capital social. (iii) Alienagao Fiduciaria Imével - Alienacao fiduciaria sobre
0 imoével objeto da matricula de n° 277.032 do 1° Oficio de Registro de Iméveis de Uberlandia/MG. (iv) Alienagao
Fiduciaria Imével (Propriedade Superveniente) - Alienagao fiduciaria sobre os imdveis objeto das matriculas de n° (a)
23.862; (b) 74.422; e (c) 200.493 do 1° Oficio de Registro de Iméveis de Uberlandia/MG; (v) Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditérios (Cessdo 01) - Cesséo fiduciaria sobre: (a) a totalidade dos direitos creditérios, decorrentes dos
créditos imobiliarios devidos por cada adquirente de unidades integrantes do Empreendimento Alvo comercializados;
e (b) promessa de cessao fiduciaria dos direitos creditérios futuras, (1) das futuras vendas das unidades em estoque
integrantes do Empreendimento Alvo, a serem comercializados; e (2) das futuras vendas das unidades que venham a
ser objeto de distrato; (vi) Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios (Cessdo 02) - Cessao fiduciaria sobre: (a) a
totalidade dos direitos creditérios, decorrentes dos créditos imobiliarios devidos por cada Locatario; (b) a totalidade dos
direitos creditérios futuros, das futuras locagdes dos Imdveis, cujos contratos de locagao venha a ser objeto de distrato;
e (c) a totalidade dos direitos creditérios de titularidade da Persa Empreendimentos Imobiliarios Ltda., perante a Opea
Securitizadora S.A., no ambito da 2822 Emissdo de CRI, decorrentes dos recursos que tenham sido depositados na
conta vinculada n°® 3770234-6, agéncia 0001 da QI Sociedade de Crédito Direito S.A; (vii) Seguros - Endosso dos
seguros: (a) Seguro de Responsabilidade Civil; (b) Seguro de Riscos de Engenharia; (c) Seguro de Danos Fisicos; (d)
Seguro de Danos Fisicos do Imével; (viii) Fundo de Despesas; (ix) Fundo de Obras; e (x) Fundo de Reserva.

Informacgdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 3 Emissao: 6

Volume na Data de Emissdo: R$ 6.600.000,00 Quantidade de ativos: 6.600
Espécie:

Data de Vencimento: 27/01/2031

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252 no periodo de 06/02/2026 até 27/01/2031.

Atualizagdao Monetaria: Nao ha.

Status: ATIVO

Garantias: Garantias: (i) Fianca - Fianca cedida por: (a) Pisca Participagbes Ltda.; (b) Persa Empreendimentos
Imobiliarios Ltda.; (c) EPT Participagdes S.A.; (d) Persa Incorporagdes Ltda.; e (e) Persa Urbanismo Ltda.; (ii) Alienagéo
Fiduciaria de Quotas - Alienacao fiduciaria sobre a totalidade das quotas da Persa Empreendimentos Imobiliarios 06
SPE Ltda., representativas de 100% do seu capital social. (iii) Alienac&o Fiduciaria Imével - Alienacgéao fiduciaria sobre
0 imével objeto da matricula de n° 277.032 do 1° Oficio de Registro de Imdéveis de Uberlandia/MG. (iv) Alienagao
Fiduciaria Imoével (Propriedade Superveniente) - Alienacgéao fiduciaria sobre os imdveis objeto das matriculas de n° (a)
23.862; (b) 74.422; e (c) 200.493 do 1° Oficio de Registro de Imoveis de Uberlandia/MG; (v) Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditdrios (Cessdo 01) - Cessao fiduciaria sobre: (a) a totalidade dos direitos creditérios, decorrentes dos
créditos imobiliarios devidos por cada adquirente de unidades integrantes do Empreendimento Alvo comercializados;
e (b) promessa de cessao fiduciaria dos direitos creditérios futuras, (1) das futuras vendas das unidades em estoque
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Agente Fiduciario

integrantes do Empreendimento Alvo, a serem comercializados; e (2) das futuras vendas das unidades que venham a
ser objeto de distrato; (vi) Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios (Cessédo 02) - Cesséao fiduciaria sobre: (a) a
totalidade dos direitos creditérios, decorrentes dos créditos imobiliarios devidos por cada Locatario; (b) a totalidade dos
direitos creditérios futuros, das futuras locagdes dos Imdveis, cujos contratos de locagdo venha a ser objeto de distrato;
e (c) a totalidade dos direitos creditérios de titularidade da Persa Empreendimentos Imobiliarios Ltda., perante a Opea
Securitizadora S.A., no ambito da 2822 Emisséo de CRI, decorrentes dos recursos que tenham sido depositados na
conta vinculada n° 3770234-6, agéncia 0001 da QI Sociedade de Crédito Direito S.A; (vii) Seguros - Endosso dos
seguros: (a) Seguro de Responsabilidade Civil; (b) Seguro de Riscos de Engenharia; (c) Seguro de Danos Fisicos; (d)
Seguro de Danos Fisicos do Imdvel; (viii) Fundo de Despesas; (ix) Fundo de Obras; e (x) Fundo de Reserva.

Informagbes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: EXES SECURITIZADORA S.A.

Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 1
Volume na Data de Emissédo: R$ 30.000.000,00 Quantidade de ativos: 30.000

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 22/12/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,5% a.a. na base 252 no periodo de 18/12/2024 até 22/12/2028.
Atualizagdao Monetaria: Nao ha.

Status: ATIVO

Garantias: Garantias: (i) Aval; (ii) Alienagao Fiduciaria de Imoveis; (iii) Cessao Fiduciaria de Direitos Créditos

Informacgdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emisséo: R$ 2.500.000.000,00 Quantidade de ativos: 2.500.000
Espécie: FIDEJUSSORIA

Data de Vencimento: 20/10/2031

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1% a.a. na base 252 no periodo de 05/11/2025 até 20/10/2031.
Atualizagdao Monetaria: N&o ha.

Status: ATIVO

Garantias: (i) Garantia Corporativa Estrangeira prestada pela BTG MB INVESTMENTS L.P.

Informagdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.
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