
DEMONSTRATIVO COVENANTS FINANCEIROS

Emitente: Bioenergética Vale do Paracatu S/A Avalista: Bevap Participações S.A.

dez/25 dez/25

DL/EBITDA 1,77 DL/EBITDA 1,78

DL/Patrimônio Líquido 0,82 DL/Patrimônio Líquido 0,95

Razão enquadramento:

DL/EBITDA <= 2,5

DL/Patrimônio Líquido <= 1,5

Eder Douglas Silva Alves - "Contador"

CRC: SP-315264/O-7

Marcos Paulo A. P. de Carvalho

Diretor Financeiro



Bioenergética Vale do Paracatu S.A. e Consolidado

 Balanços patrimoniais  em

 31 de dezembro de 2025

(Em milhares de reais)

Consolidado Consolidado Consolidado

Ativo 31/12/2025 31/12/2024 Passivo 31/12/2025

Circulante Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 252.590            123.111         Empréstimos e financiamentos 211.295         

Aplicações financeiras 16.895              11.244           Instrumentos financeiros derivativos 6.459             

Contas a receber de clientes 63.566              79.832           Fornecedores 61.614           

Tributos a recuperar 75.499              72.932           Salários e encargos sociais 22.604           

Estoques 201.823            210.948         Obrigações tributárias 19.173           

Instrumentos financeiros derivativos 58.211              22.210           Adiantamentos de clientes 91.526           

Ativo biológicos 163.309            168.546         Compromissos com contratos de energia -                 

Adiantamentos a fornecedores 14.207              24.741           Dividendos a receber e Juros sobre capital próprio -                 

Outros créditos 13.497              2.305             Passivo arrendamento 47.089           

Total ativo circulante 859.597            715.869         Outras contas a pagar 1.964             

Total do passivo circulante 461.724         

Não circulante

Não circulante Empréstimos e financiamentos 724.528         

Realizável a longo prazo Instrumentos financeiros derivativos 7.808             

Aplicações financeiras -                    -                 Obrigações Tributárias 1.647             

Adiantamentos a fornecedores LP -                    -                 Adiantamentos de clientes 21.250           

Instrumentos financeiros derivativos 17.395              8.427             Compromissos com contratos de energia -                 

Tributos a recuperar 2.215                13.720           Provisão para riscos 10.561           

Tributos diferidos 250.259            273.701         Partes relacionadas Passivo 527                

Partes relacionadas 123.801            53.389           Passivo arrendamento 172.278         

Outros créditos 188                   3.232             Total do passivo não circulante 938.599         

393.858            352.469         

Total do passivo 1.400.323      

Intangível 2.463                2.156             

Imobilizado 958.735            980.068         Patrimônio líquido

961.198            982.224         Capital social 1.259.211      

Prejuízos acumulados (444.881)       

Total ativo não circulante 1.355.056        1.334.693      Total do patrimônio líquido 814.330         

Total do ativo 2.214.653        2.050.562      Total do passivo e patrimônio líquido 2.214.653      

-                    -                 -                 



Consolidado

31/12/2024
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977                
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-                 



Bioenergética Vale do Paracatu S.A. e Consolidado

Demonstrações do resultado para os exercícios findos

 em 31 de dezembro 2025 e 31 de dezembro de 2024

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2025 31/12/2025

(12 meses) (12 meses)

 Receitas líquidas 1.000.133          1.000.133         

 Variação do valor justo ativo biológico 60.432                60.432               

Custos dos produtos vendidos (698.167)            (698.167)           

 Lucro bruto 362.398              362.398            

 Receitas (despesas)

 Despesas comerciais (32.973)              (32.973)             

 Despesas administrativas e gerais (77.066)              (77.104)             

 Outras receitas (despesas) 24.042                24.042               

 Resultado de participação em controladas (38)                      -                     

Lucro Operacional 276.363              276.363            

 Resultado financeiro líquido (69.058)              (69.058)             

Lucro antes do imposto de renda e da contribuição social 207.305              207.305            

Imposto de renda e contribuição social - diferidos (23.442)              (23.442)             

Imposto de renda e contribuição social - correntes (19.794)              (19.794)             

Lucro líquido do exercício 164.069              164.069            
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Bevap Participações S.A. e Consolidado

 Balanços patrimoniais  em

 31 de dezembro de 2025

(Em milhares de reais)

ATIVO

Controladora Controladora Consolidado Consolidado

Ativo Notas 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4.1 -                            1                               246.130                   104.345                   

Aplicações financeiras 4.2 -                            -                            16.895                      11.244                      

Contas a receber de clientes 5 -                            -                            63.566                      79.832                      

Estoques 6 -                            -                            201.823                   210.948                   

Instrumentos financeiros derivativos 7 15.960                      -                            58.211                      22.210                      

Tributos a recuperar 8.1 -                            318                           84.164                      66.594                      

Ativo biológicos 11 -                            -                            163.309                   168.546                   

Adiantamentos a fornecedores 9 -                            -                            14.239                      17.522                      

Outros créditos -          48                             72                             13.546                      2.378                        

Total ativo circulante 16.008                      391                           861.883                   683.619                   

Não circulante

Realizável a longo prazo
Aplicações financeiras 4.2 -                            -                            6.655                        18.912                      

Dividendos a receber e Juros sobre capital próprio 20.1 -                            40.419                      -                            7.247                        

Adiantamentos a fornecedores 9 -                            -                            -                            -                            

Instrumentos financeiros derivativos 7 -                            -                            17.395                      8.427                        

Tributos a recuperar 8.1 -                            -                            2.215                        13.720                      

Tributos diferidos 8.2 -                            -                            250.259                   273.701                   

Outras contas a receber - Partes relacionadas 20.1 -                            -                            91                             87                             

Outros créditos -          -                            -                            188                           3.232                        

-                            40.419                      276.803                   325.326                   

Investimentos 10 812.851                   751.887                   -                            -                            

Imobilizado 12 -                            -                            958.837                   980.475                   

Intangível -          -                            -                            2.463                        2.156                        

812.851                   751.887                   961.300                   982.631                   

Total ativo não circulante 812.851                   792.306                   1.238.103                1.307.957                

Total do ativo 828.859                   792.697                   2.099.986                1.991.576                

 -                            -                            -                            -                            
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Bevap Participações S.A. e Consolidado

 Balanços patrimoniais  em

 31 de dezembro de 2025

(Em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO

Controladora Controladora Consolidado Consolidado

Passivo e patrimonio líquido Notas 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Circulante

Empréstimos e financiamentos 13 -                            -                            211.408                   244.415                   

Instrumentos financeiros derivativos 7 -                            -                            6.459                        52.830                      

Fornecedores 14 -                            -                            61.617                      50.412                      

Salários e encargos sociais 15 -                            -                            22.681                      26.119                      

Obrigações tributárias 16 1.500                        3.065                        13.669                      12.105                      

Adiantamentos de clientes 17 -                            -                            91.820                      93.565                      

Compromissos com contratos de energia 18 -                            -                            -                            13.121                      

Dividendos a pagar e Juros sobre capital próprio 20.3 -                            47.527                      -                            47.527                      

Passivos de arrendamento 27 -                            -                            47.089                      48.038                      

Outras contas a pagar -          61                             46                             2.024                        1.024                        

Total do passivo circulante 1.561                        50.638                      456.767                   589.156                   

Não circulante

Empréstimos e financiamentos 13 -                            -                            724.528                   460.891                   

Instrumentos financeiros derivativos 7 -                            -                            7.808                        25.696                      

Obrigações tributárias 16 2.748                        2.123                        5.467                        6.320                        

Adiantamentos de clientes 17 -                            -                            21.250                      79.355                      

Compromissos com contratos de energia 18 -                            -                            -                            -                            

Provisão para riscos 19 -                            -                            11.213                      10.242                      

Outras contas a pagar - Partes relacionadas 20.2 123.875                   94.036                      -                            -                            

Passivos de arrendamento 27 -                            -                            172.278                   174.016                   

Total do passivo não circulante 126.623                   96.159                      942.544                   756.520                   

Total do passivo 128.184                   146.797                   1.399.311                1.345.676                

Patrimônio líquido 21

Capital social 389.758                   389.758                   389.758                   389.758                   

Reserva de capital 60.785                      60.785                      60.785                      60.785                      

Ajuste de avaliação patrimonial (61.150)                    (61.150)                    (61.150)                    (61.150)                    

Reservas de lucros 311.282                   256.507                   311.282                   256.507                   

Total do patrimônio líquido 700.675                   645.900                   700.675                   645.900                   
Total do passivo e patrimônio líquido 828.859                   792.697                   2.099.986                1.991.576                

-                            -                            



Bevap Participações S.A.

Demonstrações do resultado para os exercícios findos

 em 31 de dezembro 2025 e 31 de dezembro de 2024

Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2025

(12 meses) (12 meses)

Receitas líquidas -                      1.000.324         

 Variação do valor justo ativo biológico -                      60.432               

Custos dos produtos vendidos -                      (698.770)           

 Lucro bruto -                      361.986            

 Receitas (despesas)

 Despesas comerciais -                    (33.108)             

 Despesas administrativas e gerais (187)                    (77.918)             

 Outras receitas (despesas) (1.972)                 22.070               

 Resultado de participação em controladas 161.932              -                     

Lucro Operacional 159.773              273.030            

 Resultado financeiro líquido (3.293)                 (73.279)             

Lucro antes do imposto de renda e da contribuição social 156.480              199.751            

Imposto de renda e contribuição social - correntes -                      (19.829)             

Imposto de renda e contribuição social - diferidos -                      (23.442)             

Lucro líquido do período 156.480              156.480            



31/12/2025 31/12/2025

 Cia Revisado - CRA CPR-F 

 Índice 

Ref. 

Bioenergética 

Vale do 

Paracatu S.A.

Bevap 

Participações S.A.

Valor Valor 

(=) Prejuízo(Lucro) antes do imposto de renda e da contribuição social 207.305             199.751                 

Reversão de resultados não recorrentes (24.042)              (22.070)                  

Resultado financeiro líquido 69.058                73.279                   

Depreciação/Amortização 123.776             124.078                 

EBITDA ajustado 376.097             375.038                 

Dívida líquida 666.338             666.256                 

Emprestimos e financiamentos - Divida Bruta 935.823             935.936                 

Caixa e equivalentes de caixa 252.590             246.130                 

Aplicações Financeiras 16.895                23.550                   

Dívida líquida / EBITDA Ajustado <= 2,5 1,77                    1,78                        

Total do patrimônio líquido 814.330             700.675                 

Dívida líquida / PL <=1,5 0,82                    0,95                        
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